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จากระดับราคาน้ํามันที่ปรับขึ้นอยางตอเนื่องตั้งแต พ.ศ. 2545 สงผลใหประเทศในกลุม 
GCC (บาหเรน คูเวต โอมาน กาตาร ซาอุดิอาระเบีย และสหรัฐอาหรับเอมิเรตส) มีรายไดจากการสงออก
นํ้ามันมหาศาล มีการเกินดุลการคาและการคลังขนาดใหญ แมจะมีการจัดสรรเงินสวนหนึ่งไปชําระหนี้แลว
ก็ตาม เพื่อปองกันสภาวะเงินเฟอภายในประเทศ และเพื่อการกระจายไปยังภาคเศรษฐกิจที่ไมเกี่ยวกับน้ํามัน 
กลุมประเทศ GCC จึงตองหาทางระบายเงินปโตรดอลลารมหาศาลนี้ออกจากภูมิภาค โดยปจจุบันไดให
ความสําคัญกับภูมิภาคเอเชียมากขึ้นเนื่องจากมีการขยายตัวทางเศรษฐกิจสูงและใหผลตอบแทนจากการ
ลงทุนสูงดวยความเส่ียงคอนขางต่ํา รายงานวิจัยฉบับนี้ศึกษาสภาพทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุม GCC 
โดยเฉพาะการเคลื่อนยายเงินทุนระหวางประเทศใน GCC กับภูมิภาคตางๆ ทั่วโลก การลงทุนโดยตรง
ระหวางไทยกับกลุมประเทศ GCC มีมูลคานอยมากเมื่อพิจารณาจากขอมูลอยางเปนทางการของธนาคาร
แหงประเทศไทย แตหากใชตัวเลขที่ไมเปนทางการที่ไดจากการประเมินขอมูลจุลภาคในแหลงตางๆ จะ
พบวา เม็ดเงินที่ไหลเขามาในประเทศไทยจากตะวันออกกลางไมไดนอยอยางที่ปรากฏในตัวเลขที่เปน
ทางการ อยางไรก็ตาม เงินทุนสวนใหญกลับกระจุกตัวอยูในภาคอสังหาริมทรัพย ซึ่งทางเศรษฐศาสตรมอง
วาเปนการลงทุนที่กอใหเกิดผลิตภาพต่ําโดยเปรียบเทียบกับการลงทุนในภาคอุตสาหกรรมหรือ
สาธารณูปโภค สวนที่สองของงานวิจัยวิเคราะหนโยบายสงเสริมการลงทุนโดยตรงจากกลุมประเทศ GCC 
มายังประเทศมาเลเซีย อินโดนีเซีย สิงคโปรและไทยโดยเปรียบเทียบ พบวามาเลเซียเปนประเทศที่ไดรับการ
ลงทุนทางตรงจากกลุมประเทศ GCC มากที่สุด เนื่องจากมีความสัมพันธท่ีแนนแฟนกับกลุมประเทศ GCC 
มาเปนเวลานาน รองลงมาคือ สิงคโปรที่มีปจจัยโครงสรางพื้นฐานทางเศรษฐกิจดีที่สุดในกลุม และมีการ
ดําเนินนโยบายในเชิงรุก อันดับตอมาคือประเทศไทย และอินโดนีเซีย โดยความสัมพันธระหวางไทยกับ
กลุมประเทศ GCC สวนมากในชวงแรกเปนความสัมพันธระหวางเอกชนกับเอกชนที่กระจัดกระจาย ขาด
ความตอเนื่องและขาดทิศทางที่ชัดเจน ขณะท่ีความรวมมือระหวางภาครัฐเพิ่งเริ่มเกิดขึ้นหลังการริเริ่ม
โครงการเมกะโปรเจคส ซึ่งในปจจุบันรัฐบาลยังคงไมมีการดําเนินนโยบายที่ชัดเจนมากนัก สงผลใหการ
ลงทุนโดยตรงจากกลุมประเทศ GCC ยังมีไมมากเทาที่ควร หากประเทศไทยตองการดึงดูดการลงทุน
โดยตรงจากกลุมประเทศ GCC จําเปนตองมีการกําหนดแนวทางในการประสานความสัมพันธระหวาง
ประเทศและนโยบายสงเสริมการลงทุนโดยตรงจากประเทศในกลุม GCC ในเชิงรุกใหมากขึ้นและตอเนื่อง 
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Abstract 

Since 2002, high oil prices leads to the boom in oil revenue in the GCC countries 
(Bahrain, Kuwait, Oman, Qatar, Saudi Arabia and United Arab Emirates.) Even though one-third of total 
revenue has been designated for debt reduction; there is still considerable improvement in the fiscal and 
external current account positions that resulted in buoyant liquidity in the region. However, the injection 
of oil income into the domestic financing system has been reduced by the acquisition of foreign assets that 
facilitates the diversification from hydrocarbon industries as well as preventing hyperinflation. The 
outward investments are expanded to various sectors and regions worldwide. Recently, one of the regions 
that attract more FDI from the GCC is Asia which yields high returns with relatively low risk. This paper 
studies economic development of the GCC countries especially the flows of FDI between the GCC and 
other countries/ regions. FDI between the GCC and Thailand is inconsiderable according to the data 
available by the Bank of Thailand. However, an unofficial data evaluated from various micro data 
indicated that the inflows of FDI from the GCC countries to Thailand are not that trivial as shown 
officially. Nonetheless, most of FDI, is concentrated in residential sector, which in economics views, is 
the investment that yields relatively low productivity compared with the investment in other sectors such 
as industry or infrastructure. The second part of the paper then analyzes the policies that encourage FDI 
from the GCC to some countries in ASEAN. Malaysia is the largest recipient of FDI from the GCC due to 
the long-term close relationship. The second largest recipient is Singapore which has the most-ready 
infrastructure among other ASEAN countries along with aggressive policies to encourage FDI. Indonesia 
and Thailand follow these two. The initial business relationship between Thailand and the GCC countries 
was private to private level that caused aimless and discontinuous in aggregate investment. The 
cooperation between government to government took place when the mega projects were established. At 
present, the government still lacks clear policies toward FDI from the GCC, thus much more continuous 
active policies are greatly called for. 




