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งานวิจัยฉบับนี้ศึกษาความเสี่ยงของสถาบันการเงินอิสลามท่ีแตกตางไปจากความเสี่ยงของธนาคาร
พาณิชยในระบบปกติของสถาบันการเงินอิสลามในประเทศไทย ในปจจุบันมีสถาบันการเงินท่ีใหบริการ 
ทางการเงินตามหลักชะรีอะฮ 3 แหง ไดแก 1) ธนาคารอิสลามแหงประเทศไทย (ธอท.) 2) ธนาคาร 
เพ่ือการเกษตรและสหกรณการเกษตร (ธ.ก.ส.) และ 3) ธนาคารออมสิน ในลักษณะหนาตางใหบริการ  
ท้ังนี้ เม่ือพิจารณารูปแบบการดําเนินงานของ ธอท. ในปจจุบันแลว พบวามีกระบวนการภายในท่ีคลายกับ 
การตั้ง PER เพ่ือชดเชยผลตอบแทนใหกับลูกคา กรณีท่ีผลการลงทุนท่ีมาจากเงินฝากเพ่ือการลงทุน 
ตามหลัก Mudharabah ไมเปนท่ีนาพอใจ ซ่ึงทําให ธอท. สามารถลดความเสี่ยงดานสภาพคลองท่ีเกิดจาก 
Displace Commercial Risk ไดระดับหนึ่ง ในขณะท่ีการใหสินเชื่อตามหลักบัยอ อัลอีนะฮ ทําให ธอท.  
มีความเสี่ยงดานเครดิตจากการผิดนัดชําระหนี้เหมือนกับธนาคารพาณิชยท่ัวไป 

เนื่องจากการทําธุรกรรมของ ธอท. ในปจจุบันยังคงดําเนินการในลักษณะใกลเคียงกับธนาคารพาณิชย
อยูจากขอจํากัดทางดานภาษีอากรดังกลาว ดังนั้น เม่ือคํานึงถึงเฉพาะความเสี่ยงดานความม่ันคงทางการเงิน
อยางเดียวแลว จึงอาจยังไมมีความจําเปนท่ีจะตองนําเกณฑการกํากับดูแลดานความม่ันคงทางการเงิน 
ตามแนวท่ี IFSB กําหนดมาใช อยางไรก็ดี เม่ือคํานึงถึงความนาเชื่อในการดําเนินการตามหลักชะรีอะฮ 
และความโปรงใสแลวอาจมีการนําเกณฑการดํารงเงินกองทุนของ IFSB มาใชในระยะตอไป นอกจากนี้  
ควรมีการปรับปรุงการกํากับดูแลทางดานศาสนา เพ่ือสรางความม่ันใจใหกับผูใชบริการวาผลิตภัณฑ 
และบริการของ ธอท. นั้นถูกตองและเปนไปตามหลักชะรีอะฮ  โดยมีการแตงตั้งคณะกรรมการชะรีอะฮ 
ท่ีมีความเปนอิสระจากคณะกรรมการอ่ืน ๆ  กําหนดคุณสมบัติและอํานาจหนาท่ีของคณะกรรมการชะรีอะฮ 
ท่ีครบถวนตามหลักสากล และกําหนดใหการแตงตั้งกรรมการจากผูถือหุนและจะตองไดรับความเห็นชอบ 
จากหนวยงานกํากับดูแล ตลอดจนกําหนดข้ันตนและกระบวนการตรวจสอบดานศาสนาใหชัดเจนดังเชน
กระบวนการตรวจสอบงบการเงินของธนาคารพาณิชยท่ัวไป  
 ในสวนของ ธ.ก.ส. และธนาคารออมสิน มีปริมาณธุรกรรมตามหลักศาสนาอิสลามของ ธ.ก.ส.  
และธนาคารออมสิน อยูในระดับต่ํามากเม่ือเทียบกับขนาดของธนาคารจึงอาจยังไมมีจําเปนตองมีเกณฑ 
การกํากับดูแลดานศาสนาแยกออกมาเชนเดียวกับของ ธอท. แตอางอิงเกณฑการกํากับดูแลของ ธปท.  
ซ่ึงกําหนดใหกิจการการใหบริการทางการเงินตามหลักชะรีอะฮจําเปนตองแบงแยกระบบบัญชีออกตางหาก 
จากธุรกรรมปกติเสมือนหนึ่งเปนคนละนิติบุคคล ซ่ึงปจจุบัน ธ.ก.ส. และธนาคารออมสินมีการแยกบัญชี 
การใหบริการทางการเงินตามหลักศาสนาอิสลามออกตางหาก แตยังไมมีการประกาศและเผยแพรขอมูล
ดังกลาวตอสาธารณะ 
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Abstract 
 

          This research studies the risks of Islamic Financial Institutions (IFI) which are different 
from the risks in the conventional banking, aiming to provide the guidelines for developing 
the IFI’s supervision in Thailand. Currently, there are three IFIs in Thailand: 1) Islamic Bank 
of Thailand (ibank) 2) Bank for Agriculture and Agricultural Cooperatives (BAAC), and 3) 
Government Saving Bank (GSB). ibank is a full-fledged IFI while the others operate through 
Islamic window. We find that ibank has an internal process that is similar to the Profit 
Equalization Reserve (PER) used to prevent liquidity risk arising from Displaced Commercial 
Risk. This process provides compensation to investment account holders if the investment 
results of the investment deposits under the Mudharabah are lower than expected.  As a 
major part of loan is under Bai al inah contract, the most significant risk for ibank is the 
credit risk as in the conventional banking system. 
        Due to taxation obstacles in Thailand, ibank does not have Islamic products that 
causes dissimilar risk from conventional banking and may not be necessary to have 
different prudential supervision rules. However, considering the bank’s credibility and 
transparency on Shariah compliance, it may be necessary to develop specific prudential 
rules as suggested by the Islamic Financial Services Board (IFSB), especially on capital 
adequacy requirements. In addition, we recommend improving the Shariah governance 
system of ibank to ensuring that the products and services available to the customers are 
correctly conform to Shariah principles. Shariah Advisory Board should be appointed and 
dismissed independently from the management of the bank. Its roles responsibilities and 
accountability should be in line with international standard. In addition, the Shariah 
compliance process should be clearly specified.  
          As the volume of Islamic financial transactions of BAAC and GSB is relatively low, it 
may not require full Shariah governance as in the case of ibank, but only follow Islamic 
window supervision issued by the Bank of Thailand, suggesting IFI to separate Islamic 
financial activities as another entity. While these two banks are practically following these 
rules, they are no information and dissemination of such actions to the public. 
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	จากการถอนเงินของลูกค้าในกรณีที่อัตรากำไรที่ตกลงกันไว้ไม่สามารถแข่งขันกับอัตราดอกเบี้ยในตลาดการเงินปกติได้ (Displace Commercial Risk) อย่างไรก็ดี ธอท. ได้ใช้แนวทางในการให้ผลตอบแทนเพิ่ม (ฮิบะฮ์) เพื่อให้ผู้ฝากเงินได้รับผลตอบแทนที่สามารถแข่งขันกับแหล่งลง...
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