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บทสรุปย่อส าหรับผูบ้ริหาร (Executive Summary) 
 

การออกไปลงทุนในต่างประเทศของไทยมีแนวโน้มเพิ่มมากขึ้น โดยผู้ประกอบการออกไปลงทุน
โดยมีแรงจูงใจท่ีแตกต่างกัน เช่น เพื่อแสวงหาตลาด ทรัพยากร ประสิทธิภาพในการผลิต หรือสินทรัพย์
เชิงกลยุทธ์งานวิจัยฉบับนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาปัจจัยก าหนดการลงทุนทางตรงในต่างประเทศของไทย 
โดยพิจารณาจ าแนกตามภาคการผลิตของประเทศไทย ซึ่งประกอบด้วย ภาคการผลิตขั้นปฐมภูมิ 
(Primary sector) ภาคการผลิตขั้นทุติยภูมิ (Secondary sector) และภาคบริการ (Service sector) 
และจ าแนกตามประเทศผู้รับการลงทุนซึ่งประกอบด้วย กลุ่มประเทศก าลังพัฒนา และกลุ่มประเทศ
พัฒนาแล้ว และเพื่อศึกษารูปแบบและแนวโน้มการออกไปลงทุนในต่างประเทศของไทยในอนาคต โดยใช้
การศึกษาเชิงพรรณนาการศึกษาเชิงปริมาณ และการศึกษาเชิงคุณภาพโดยพิจารณาปัจจัยการลงทุน
ทางตรงในต่างประเทศของไทยตามรายสาขา โดยใช้ข้อมูลรายปีในช่วงปี พ.ศ. 2548 –2557 จากประเทศ
ผู้รับเงินลงทุนจากไทยจ านวน 28 ประเทศ ประกอบด้วยประเทศพัฒนาแล้วจ านวน 13 ประเทศ และ
ประเทศก าลังพัฒนาจ านวน 15 ประเทศ  

ผลการศึกษาพบว่า ในภาพรวมไทยออกไปลงทุนเพื่อแสวงหาความมีประสิทธิภาพ Clustering 
effect และการมีส่วนร่วมในเครือข่ายการผลิตในภูมิภาค นอกจากนี้ ขนาดตลาดของประเทศผู้รับเงิน
ลงทุนเป็นอีกปัจจัยหนึ่งท่ีก าหนดการออกไปลงทุน เพื่อการแสวงหาตลาดและเข้าถึงตลาดใหม่ๆ 
นอกจากนี้นโยบายการเปิดเสรีการลงทุนทางตรงในต่างประเทศของไทย เป็นปัจจัยส าคัญท่ีสนับสนุนการ
ออกไปลงทุนท่ีเพิ่มขึ้นในช่วงดังกล่าว หากพิจารณาในแต่ละกลุ่มประเทศผู้รับเงินลงทุน พบว่า ประเทศ
ไทยออกไปลงทุนในประเทศพัฒนาแล้วเพื่อแสวงหาประสิทธิภาพในการผลิต ในขณะท่ีการลงทุนใน
ประเทศก าลังพัฒนานั้น ได้รับแรงจูงใจจากการแสวงหาทรัพยากร 

ส าหรับรายภาคการผลิต พบว่า ประเทศท่ีมีศักยภาพด้านสินทรัพย์เชิงกลยุทธ์ (ซึ่งสะท้อนจาก
สัดส่วนการส่งออกสินค้าเทคโนโลยีสูง) ในระดับต่ ากว่า มีแนวโน้มท่ีจะรับเงินลงทุนจากภาคการผลิตขั้น
ปฐมภูมิของไทยสูงว่าประเทศในระดับอื่นๆ ในภาคการผลิตขั้นทุติยภูมิพบว่า การออกไปลงทุนของธุรกิจ
ไทยมีแรงจูงใจจากการแสวงหาประสิทธิภาพในการผลิตท้ังในประเทศพัฒนาแล้วและประเทศก าลัง
พัฒนา และมีเป้าหมายเพื่อแสวงหาตลาดด้วยส าหรับกรณีของประเทศพัฒนาแล้ว  ส่วนกรณีของภาค
บริการ พบว่าการศึกษาเชิงคุณภาพระบุว่าเป็นการออกไปลงทุนเพื่อแสวงหาตลาดใหม่เพื่อติดตามลูกค้า 
ติดตามคู่แข่งเพื่อรักษาฐานลูกค้า รวมถึงเพื่อ  Brand name และTechnology catch-up เป็นต้น 
อย่างไรก็ตาม เมื่อท าการศึกษาเชิงปริมาณ พบว่ามีเพียงการออกไปลงทุนเพื่อแสวงหาประสิทธิภาพใน
การผลิตท่ีมีนัยส าคัญ  

การออกไปลงทุนในต่างประเทศของไทยในอนาคตมีแนวโน้มท่ีจะกระจายการลงทุนไปยัง
ประเทศพัฒนาแล้วและประเทศก าลังพัฒนาใหม่ๆ โดยสาเหตุหนึ่งเนื่องจากเป้าหมายของการออกไป
ลงทุนคือเพื่อแสวงหาตลาด เพื่อเข้าถึงตลาดใหม่ รวมถึงการติดตามลูกค้าเข้าไปลงทุน ในกรณีของ
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อาเซียนจะยังคงเป็นหนึ่งในแหล่งลงทุนหลัก เนื่องจากพัฒนาการทางเศรษฐกิจของประเทศในภูมิภาค
และการรวมกลุ่มเป็นประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนท่ีเพิ่มขึ้น ส าหรับภาคการผลิต พบว่าภาคการผลิตขั้น
ทุติยภูมิจะยังคงเป็นภาคท่ีมีการออกไปลงทุนเป็นหลัก โดยจะมีแนวโน้มท่ีจะกระจายไปยังประเทศพัฒนา
แล้วเพิ่มมากขึ้น อีกภาคการผลิตท่ีมีบทบาทมากขึ้นในปัจจุบันคือ ภาคบริการ ท่ีการลงทุนจากไทยมีการ
ขยายตัวไปในภูมิภาคมากขึ้น โดยเฉพาะอย่างยิ่งในภาคการเงินและประกันภัย การค้าปลีกและค้าส่ง  
 จากผลการศึกษาข้างต้น สามารถระบุข้อเสนอแนะเชิงเนโยบายพื่อเป็นแนวทางในการเตรียม
ความพร้อมของภาครัฐและภาคเอกชนในอนาคตได้ดังนี้ 

- การก าหนดทิศทาง อุตสาหกรรม และกลุ่มประเทศที่มีการสนับสนุนการออกไปลงทุนใน
ต่างประเทศ 

ภาครัฐมีบทบาทส าคัญในการก าหนดทิศทางและความส าคัญในการออกไปลงทุนในต่างประเทศ 
เมื่อพิจารณาจากระดับการพัฒนาของประเทศไทยท่ีเพิ่มขึ้น และความพยายามในการเพิ่มขีด
ความสามารถในการแข่งขันของประเทศ ท าให้การออกไปลงทุนในต่างประเทศมีแนวโน้มเพิ่มมากขึ้นใน
อนาคต ซึ่งรัฐควรมีแนวทางการสนับสนุนการออกไปลงทุนโดยมีหลักการคือ ควรเปิดเสรี แบบมีการ
ควบคุม เพื่อให้การออกไปลงทุนดังกล่าวสนับสนุนความเจริญเติบโตของเศรษฐกิจและเพิ่มขีด
ความสามารถในการแข่งขันของประเทศ โดยจากประสบการณ์ของประเทศไต้หวันแสดงให้เห็นว่าควร
ส่งเสริมการออกไปลงทุน แต่ส าหรับอุตสาหกรรมท่ีมีความส าคัญต่อพัฒนาการของประเทศ ควร
ก าหนดให้มีการลงทุนภายในประเทศ 

ควรพิจารณาการสนับสนุนการออกไปลงทุนโดยค านึงถึงความยั่งยืนและความเป็นไปได้ในการ
ออกไปลงทุน โดยแนวทางหนึ่งท่ีด าเนินการได้คือ ในช่วงแรกสนับสนุนการออกไปลงทุนของธุรกิจขนาด
ใหญ่ท่ีมีศักยภาพในการออกไปลงทุน ท้ังนี้ เน้นในกลุ่มท่ีมีมูลค่าเพิ่มสูง และเป็นโครงการด้านโครงสร้าง
พื้นฐาน เช่น โครงการด้าน Infrastructure services หลังจากประเทศแหล่งลงทุนมีโครงสร้างพื้นฐานท่ีมี
ความพร้อม จะสามารถส่งเสริมการออกไปลงทุนของกลุ่ม SMEs ได้ ซึ่งการออกไปลงทุนในประเทศท่ีเป็น
แหล่งลงทุน สะท้อนถึง Clustering effect ของการกระจุกตัวของการลงทุนซึ่งเป็นปัจจัยหนึ่งท่ีมี
นัยส าคัญต่อการตัดสินใจออกไปลงทุน 

นอกจากนี้ ธุรกิจไทยมีแนวโน้มการออกไปลงทุนในประเทศพัฒนาแล้วเพิ่มมากขึ้นในปัจจุบัน รัฐ
จึงควรพิจารณาแนวทางการสนับสนุนท่ีเฉพาะส าหรับการออกไปลงทุนในประเทศกลุ่มดังกล่าว อาทิเช่น 
ตัวอย่างธุรกิจท่ีประสบความส าเร็จในการออกไปลงทุน การให้ความช่วยเหลือในการจัดต้ังธุรกิจใน
ประเทศพัฒนาแล้ว 

- การสนับสนุนจากภาครัฐทั้งในส่วนของการเปิดเสรี การอ านวยความสะดวกในการ

ออกไปลงทุน และการคุ้มครองนักลงทุน 

ในการสนับสนุนจากภาครัฐนั้นเริ่มต้นจากการเปิดเสรี ซึ่งในปัจจุบันประเทศไทยมีการ

กระจายของการออกไปลงทุนในประเทศๆ และในภาคบริการเพิ่มข้ึน รัฐควรพิจารณาส่งเสริมการเปิดเสรี
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ทางการค้าและการลงทุนกับประเทศท่ีเป็นโอกาสทางการลงทุนใหม่ๆ ท่ีเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะในกลุ่ม

ประเทศพัฒนาแล้ว เพื่อเป็นแนวทางในการเรียนรู้เทคโนโลยี (Technology catch-up) เพื่อพัฒนาการ

ผลิตของไทยต่อไป  

ส าหรับการสนับสนุนการออกไปลงทุนนั้น ควรด าเนินการในลักษณะท่ีครบวงจร กล่าวคือ 

เริ่มต้ังแต่การคิดค้นพัฒนาไปจนถึงการออกไปลงทุน โดยควรมีการสนับสนุนใน 4 ส่วนดังนี้ 

1. การสร้างเสริมศักยภาพของธุรกิจ โดยเน้นท่ีการคิดค้น พัฒนา และสร้างมูลค่าเพิ่ม

ให้แก่ผลิตภัณฑ์และบริการ  

2. การประเมินโอกาสของธุรกิจในการออกไปลงทุนในต่างประเทศ โดยประเมิน

ลักษณะตลาดและการเข้าสู่ตลาดต่างประเทศ โดยส่วนดังกล่าวมีความส าคัญในการเตรียมความพร้อม

ของธุรกิจไทยในการออกไปลงทุน รัฐควรสนับสนุนเพื่อช่วยลดต้นทุนในการด าเนินการดังกล่าวของธุรกิจ  

3. การพัฒนาทรัพยากรมนุษย์ เพื่อเป็นการเตรียมความพร้อมให้แก่บุคลากรในการ

ออกไปท างานในต่างประเทศ ท้ังในส่วนของการบริการและพัฒนาทรัพยามนุษย์ในต่างประเทศ 

4. การให้ความช่วยเหลือทางด้านการเงิน เพื่อให้ธุรกิจมีความสามารถท าธุรกรรม
ระหว่างประเทศและท าได้สะดวกขึ้น โดยมีการดูแลด้านอัตราแลกเปล่ียนและการเคล่ือนย้ายเงินทุน
ระหว่างประเทศ การประกันความเส่ียงในด้านต่างๆ เช่น อัตราแลกเปล่ียน ความเส่ียงทางการเมือง เป็น
ต้น ซึ่งจะช่วยลดต้นทุนการท าธุรกรรมทางการเงิน โดยเฉพาะอย่งยิ่งในกรณีของ SMEs ซึ่งมีบทบาทมาก
ขึ้นในการออกไปลงทุนในต่างประเทศ 

นอกจากนี้ ควรมีมาตราการการคุ้มครองนักลงทุนไทยท่ีไปลงทุนในต่างประเทศ และมีระบบ

และกลไกในการด าเนินการหากกรณีพิพาทเกิดขึ้นในต่างประเทศด้วย เนื่องจากจะช่วยสร้างความมั่นใจ

ให้นักลงทุนไทย   

- การสนับสนุนการลงทุนในต่างประเทศในรายภาคการผลิต 
1. ภาคการผลิตขั้นปฐมภูมิ  

การออกไปลงทุนในภาคการผลิตขั้นปฐมภูมินั้นธุรกิจมีเป้าหมายในการแสวงหาตลาด 
และการส่งเสริมจากประเทศเจ้าบ้านนั้น นอกจากนี้ประเทศท่ีมีการส่งออกสินค้าเทคโนโลยีท่ีต่ ากว่า มี
ศักยภาพในการดึงดูดเงินลงทุนดังกล่าวจากไทย อย่างไรก็ตามการออกไปลงทุนในภาคการผลิตขั้นปฐม
ภูมิของไทยในปัจจุบันมีสัดส่วนท่ีน้อยและมีแนวโน้มท่ีลดลง ดังนั้น แนวทางของการสนับสนุนของภาครัฐ
คือ อ ำนวยควำมสะดวกกำรออกไปลงทุนของผู้ประกอบกำรในภำคกำรผลิตดังกล่ำวท่ีมีอยู่ 

2. ภาคการผลิตขั้นทุติยภูมิ 
การแสวงหาตลาดและความมีประสิทธิภาพในการผลิตเป็นปัจจัยหลักท่ีมีผลต่อการออก

ไปลงทุนของภาคการผลิตขั้นทุติยภูมิ และไทยมีแนวโน้มการออกไปลงทุนท่ีสูงขึ้นในประเทศพัฒนาแล้ว
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และยังคงสูงในกรณีประเทศก าลังพัฒนา อย่างไรก็ตามการเติบโตของตลาดเกิดใหม่และการเปล่ียนแปลง

ในประเทศท่ีเป็นแหล่งปัจจัยการผลิตท่ีส าคัญ เช่น ประเทศท่ีมีค่าแรงในระดับต่ าเริ่มมีค่าแรงท่ีสูงขึ้น ท า

ให้ควรพิจารณาถึงประเทศก าลังพัฒนาอื่นๆ ท่ีมีโอกาสทางธุรกิจในการเป็นแหล่งลงทุนเป้าหมายใน

อนาคต นอกจากนี้ นโยบายการส่งเสริมควรมีการพิจารณาเพื่อรองรับการย้ายฐานหรือการเปล่ียนแปลง

ของ Global/ Regional Value Chain ว่ามีทิศทางในการเปล่ียนแปลงอย่างไร เพื่อเตรียมส่งเสริมการ

ลงทุนในส่วนดังกล่าว  

3. ภาคบริการ 
  เนื่องจากมีแนวโน้มการออกไปลงทุนในภาคบริการเพิ่มมากขึ้น และภาคบริการมี

บทบาทส าคัญในการพัฒนาประเทศเพิ่มมากขึ้นในปัจจุบัน เช่น การลงทุนใน Infrastructure services 
(เช่น           โลจิสติกส์) และ Business services (เช่น กฎหมาย บัญชี วิชาชีพต่างๆ) ซึ่งมีบทบาทส าคัญ
ในการสร้างและพัฒนาธุรกิจ รวมถึงเป็น Intermediate input ในภาคการผลิตและภาคบริการอื่นๆ 
ประกอบกับภาคบริการมีรูปแบบการด าเนินธุรกิจท่ีหลากหลายและมีความซับซ้อนกว่าในกรณีของภาค
การผลิตอื่นๆ โดยมีความเกี่ยวข้องกับสภาพแวดล้อมในการท าธุรกิจและกฎหมายในหลายด้าน จึงควร
ด าเนินการดังนี้ 

 การศึกษาเพื่อพิจารณาปัจจัยก าหนดการลงทุนในภาคบริการในรายละเอียด โดย
จ าแนกตามแต่ละธุรกิจบริการ โดยเริ่มจาก Infrastructure services และ 
Business services 

 การพิจารณาประเทศกลุ่มเป้าหมายท่ีมีส่วนช่วยใน Technology catch-up และ
การแสวงหาสินทรัพย์เชิงกลยุทธ์ เช่น Brand name ซึ่งมีความส าคัญมากขึ้นใน
อนาคต  
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งานวิจัยฉบับนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาปัจจัยก าหนดการลงทุนทางตรงในต่างประเทศของไทย 
โดยพิจารณาตามภาคการผลิต (ภาคการผลิตขั้นปฐมภูมิ การผลิตขั้นทุติยภูมิ และบริการ) และตาม
ประเทศผู้รับเงินลงทุน (ประเทศก าลังพัฒนาและประเทศพัฒนาแล้ว) และเพื่อศึกษารูปแบบและแนวโน้ม
การออกไปลงทุนในต่างประเทศของไทยในอนาคต โดยใช้ข้อมูลรายปีในช่วงปี พ.ศ. 2548 –2557 จาก
ประเทศผู้รับเงินลงทุนจากไทยจ านวน 28 ประเทศ 

ผลการศึกษาพบว่า ในภาพรวมไทยออกไปลงทุนเพื่อแสวงหาประสิทธิภาพในการผลิต 
Clustering effect  การมีส่วนร่วมในเครือข่ายการผลิตในภูมิภาค การแสวงหาตลาด และได้รับผลจาก
นโยบายการเปิดเสรีการลงทุนทางตรงในต่างประเทศของไทย กรณีของประเทศพัฒนาแล้วเน้นลงทุนเพื่อ
แสวงหาประสิทธิภาพ ส่วนในประเทศก าลังพัฒนาได้รับแรงจูงใจจากการแสวงหาทรัพยากร ส าหรับราย
ภาคการผลิตพบว่า การลงทุนจากการผลิตขั้นปฐมภูมิเน้นแสวงหาตลาดใหม่ ประเทศท่ีมีนโยบาย
สนับสนุน ในการผลิตขั้นทุติยภูมิ ธุรกิจไทยมีแรงจูงใจจากการแสวงหาประสิทธิภาพท้ังในประเทศพัฒนา
แล้วและก าลังพัฒนา และเน้นแสวงหาตลาดด้วยส าหรับกรณีของประเทศพัฒนาแล้ว ส่วนภาคบริการเน้น
ออกไปลงทุนเพื่อแสวงหาตลาดใหม่เพื่อติดตามลูกค้า/คู่แข่ง Brand name และ Technology catch-
up นอกจากนี้ ในอนาคตไทยมีแนวโน้มจะกระจายการลงทุนไปยังประเทศพัฒนาแล้วและประเทศก าลัง
พัฒนาแห่งใหม่ๆ และจะออกไปลงทุนในภาคบริการเพิ่มมากข้ึน  
 จากผลการศึกษาข้างต้น น ามาสู่ข้อเสนอแนะเชิงนโยบาย คือ ควรสนับสนุน OFDI ท่ีสนับสนุน
ความเจริญเติบโตของเศรษฐกิจและเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขันของประเทศ เน้นในกลุ่มท่ีมี
มูลค่าเพิ่มสูง และเป็นพื้นฐานของการพัฒนา ส าหรับการผลิตขั้นทุติยภูมิ ควรเตรียมความพร้อมในการ
ออกไปลงทุนในแหล่งใหม่ๆ เพื่อรองรับการเปล่ียนแปลงของค่าแรงและการย้ายฐานของ GVCs ส่วนกรณี
ของภาคบริการ ควรมีการศึกษาก าหนดการลงทุนในรายละเอียดและเตรียมความพร้อมในการออกไป
ลงทุนในประเทศพัฒนา  
 
ค าส าคัญ:   การลงทุนทางต่างในต่างประเทศ ปัจจัยก าหนด รายภาคการผลิต ประเทศไทย 
  

mailto:Sineenat.s@chula.ac.th
mailto:fecoppc@ku.ac.th


ฉ 

 

Abstract 
Project Code:  RDG5810031 
Project Title:  Determinants of Thailand’s Outward Foreign Direct Investment by 

Sector 
Investigator:  Sineenat Sermcheep, Ph.D., Asst Prof., Chulalongkorn University 
   Piyaphan Changwattanachai, Ph.D., Asst Prof., Kasetsart University 
E-mail Address:  Sineenat.s@chula.ac.th, fecoppc@ku.ac.th 
Project Period: July 2015 to February 2018 
 

The purpose of this study is to examine the determinants of Thailand’s outward 
foreign direct investment (OFDI) by sector (primary, secondary, and services sectors) and 
by group of country (developing and developed countries) and examine the pattern and 
trends of Thai OFDI in the future by using annual data during 2005-2014 from 28 countries.  

This study finds that Thailand’s OFDIs are seeking for efficiency, benefit from 
clustering effect, participating in the global value chains, and market-seeking. The 
liberalization of capital also plays important role in enhancing these OFDIs. The 
developed countries are sources of OFDI which seeking for efficiency while the developing 
countries are sources of resource-seeking for Thailand. When considering by sector, OFDIs 
from primary sector are looking for new markets and supports from the recipient countries’ 
governments. Thai businesses in the secondary sector are motivated by efficiency in 
developing countries and efficiency and markets in the developed countries. OFDIs from 
services sector aim for the new markets, in order to follow their customers and 
competitors, for brand name and technology catch-up. Moreover, Thailand’s OFDI tends 
to diversify to developed countries and new destinations in developing countries. Also 
the larger share of OFDI from the services sector will happen.  

Policy recommendation is to focus on the OFDI which supporting the economic 
growth, increasing country’s competitiveness, focusing on high value-added and 
fundamental businesses. For secondary sector, the seeking for the new potential locations 
should be done in order to prepare for the change in wage and location for GVCs. For 
services sector, the policy should focuses on the detailed study of services sector and 
how to invest in the developed countries.  
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บทที่ 1 
 

บทน า 
 
 
1.1 ความเป็นมาและความส าคัญของเร่ือง 

 
ไทยเป็นหนึ่งในประเทศท่ีเป็นแหล่งลงทุนท่ีส ำคัญในช่วงท่ีผ่ำนมำ อย่ำงไรก็ตำม ในช่วงระหว่ำงปี 

พ.ศ. 2547-2555 ประเทศไทยออกไปลงทุนในต่ำงประเทศเพิ่มสูงขึ้นอย่ำงต่อเนื่องจำก 7.73 ล้ำนเหรียญ
สหรัฐ มำอยู่ท่ี 12,868.80 ล้ำนเหรียญสหรัฐ ตำมล ำดับ (UNCTAD, 2015) กำรเปล่ียนแปลงดังกล่ำว
ส่งผลให้โครงสร้ำงของเงินทุนเคล่ือนย้ำยระหว่ำงประเทศมีควำมสมดุลมำกขึ้น และในปีพ.ศ. 2554 เป็นปี
แรกท่ีไทยมีกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศมำกกว่ำกำรเข้ำมำลงทุนในประเทศของต่ำงชำติ ท ำให้ไทย
กลำยเป็นประเทศผู้ลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศสุทธิ (Net capital outflow country)  

ส ำหรับกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศนั้น ผู้ประกอบกำรไทยมีแรงจูงใจจำกกำรไปลงทุนใน
ต่ำงประเทศเพื่อแสวงหำตลำดเพื่อขำยสินค้ำ เพื่อทรัพยำกรธรรมชำติเพื่อน ำมำเป็นวัตถุดิบในกำรผลิต 
และเพื่อเพิ่มประสิทธิภำพในกำรผลิต โดยกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของไทยท่ีเพิ่มขึ้นนั้น มีปัจจัย
สนับสนุนจำกกำรส่งเสริมกำรลงทุนในต่ำงประเทศของ BOI กำรท่ีธนำคำรแห่งประเทศไทยอนุญำตให้
บริษัทไทยออกไปลงทุนในต่ำงประเทศได้อย่ำงเสรี ต้ังแต่เดือนตุลำคม พ.ศ. 2553 (นันทพร พงศ์พัฒนำ
นนท์ และชิดชนก อันโนนจำรย์, 2555) และกำรขยำยตัวของเศรษฐกิจไทยและควำมสำมำรถในกำร
แข่งขันที่สูงขึ้นของภำคธุรกิจ จนมีศักยภำพในกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศ (เสำวณี จันทะพงษ์ และสุ
ภัทร ธนบดีภัทร, 2555) นอกจำกนี้ กำรรวมกลุ่มทำงเศรษฐกิจ กำรเปิดเสรีท่ีเพิ่มขึ้นในภูมิภำค และ
เครือข่ำยกำรผลิตในภูมิภำค (Regional production network) และห่วงโซ่กำรผลิตโลก (Global value 
chain) มีส่วนกระตุ้นให้นักลงทุนไทยออกไปลงทุนในต่ำงประเทศเพิ่มขึ้น 

ในช่วงปีพ.ศ. 2555-2557 ธุรกิจไทยออกไปลงทุนในต่ำงประเทศมำกท่ีสุดในภำคอุตสำหกรรม 
(Manufacturing sector) โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในอุตสำหกรรมอำหำร เคมีและเคมีภัณฑ์ คอมพิวเตอร์และ
อิเล็คทรอนิกส์ และเครื่องด่ืม รองลงมำคือในกลุ่มเหมืองแร่ ธุรกิจกำรเงินและกำรประกันภัย และธุรกิจ
ค้ำปลีกและค้ำส่ง ตำมล ำดับ (ธนำคำรแห่งประเทศไทย (ธปท.), 2558) ประเทศไทยออกไปลงทุนท้ังใน
กลุ่มของประเทศเพื่อนบ้ำนโดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในอำเซียน และประเทศก ำลังพัฒนำ (Developing 
country) อื่นๆ และมีกำรขยำยกำรลงทุนออกไปยังประเทศในกลุ่มพัฒนำแล้ว (Developed country) 
โดยในปพี.ศ. 2557 อำเซียนเป็นแหล่งลงทุนอันดับหนึ่งของประเทศไทย รองลงมำคือ ญี่ปุ่น สหรัฐอเมริกำ 
และ จีน ตำมล ำดับ  
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เมื่อพิจำรณำจำกประสบกำรณ์กำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของไทย พบว่ำมีควำม
หลำกหลำย ท้ังในด้ำนของภำคกำรผลิตและประเทศท่ีเป็นแหล่งกำรลงทุน ซึ่งในปีพ.ศ. 2557 ไทยออกไป
ลงทุนใน 33 ประเทศท่ัวโลก ประกอบกับแนวโน้มกำรออกไปลงทุนท่ีจะเพิ่มสูงขึ้นในอนำคต จึงควร
ท ำกำรศึกษำถึงปัจจัยก ำหนดกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของไทยในแต่ละภำคกำรผลิต เพื่อเตรียม
ควำมพร้อมในกำรด ำเนินนโยบำยในอนำคต 

งำนศึกษำท่ีเกี่ยวกับกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยเป็นดังนี้ Wee (2007) ระบุว่ำ
แรงจูงใจหลักในกำรออกไปลงทุนของธุรกิจไทยในต่ำงประเทศในช่วงก่อนปีพ.ศ. 2548 คือ กำรแสวงหำ
ตลำด เพื่อขยำยตลำด ขยำยช่องทำงกำรจัดจ ำหน่ำยและช่องทำงกำรค้ำ ส่วนกำรแสวงหำ
ทรัพยำกรธรรมชำตินั้น  เกิดขึ้นจ ำกัดเฉพำะในส่วนของบริษัทท่ี เป็นเครือขนำดใหญ่ (Large 
conglomerate) ส่วนกำรออกไปลงทุนเพื่อแสวงหำประสิทธิภำพในกำรผลิตยังไม่เกิดขึ้นในช่วงดังกล่ำว 
หำกแต่มีแนวโน้มเพิ่มข้ึนในอนำคต งำนศึกษำของเสำวณี จันทะพงษ์ และสุภัทร ธนบดีภัทร (2555) ช้ีว่ำ
นักลงทุนไทยออกไปลงทุนเพื่อแสวงหำตลำดจำกประเทศผู้รับเงินลงทุน โดยเฉพำะในประเทศจีน อินเดีย 
และอินโดนีเซีย ส่วนกำรแสวงหำทรัพยำกรธรรมชำตินั้น ไทยออกไปลงทุนในอุตสำหกรรมไฟฟ้ำและก๊ำซ
ธรรมชำติท่ีประเทศเมียนมำร์และเวียดนำม อุตสำหกรรมน้ ำมันในอินโดนีเซีย และภำคเกษตรในลำวและ
กัมพูชำ ส่วนกำรลงทุนเพื่อแสวงหำประสิทธิภำพในกำรผลิตนั้น เกิดขึ้นในอุตสำหกรรมอำหำรกระป๋อง
และอำหำรแช่แข็งท่ีไปลงทุนในสหรัฐอเมริกำ นอกจำกนี้ Ernst & Young (2012) สรุปผลจำกกำรส ำรวจ
นักธุรกิจ 50 รำยในประเทศไทยในกำรออกไปลงทุนในประเทศพัฒนำแล้ว (Developed counties) โดย
ผลส ำรวจระบุว่ำผลประโยชน์หลักท่ีนักลงทุนไทยได้รับจำกกำรออกไปลงทุนคือ (1) กำรเข้ำถึงทรัพย์สิน
ทำงปัญญำ (2) กำรเข้ำถึงแรงงำนมีฝีมือ (3) กำรเข้ำไปในตลำดใหม่ๆ ส่วนกำรลงทุนในตลำดท่ีเติบโต
รวดเร็ว (Emerging markets) นักลงทุนไทยได้รับประโยชน์ท่ีส ำคัญคือ (1) กำรเข้ำถึงทรัพยำกรธรรมชำติ
และวัตถุดิบ (2) กำรเข้ำถึงช่องทำงกำรจัดจ ำหน่ำย และ (3) กำรเข้ำถึงทรัพย์สินทำงปัญญำ  

นอกจำกงำนศึกษำท่ีกล่ำวมำข้ำงต้น งำนวิจัยเกี่ยวกับกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของไทย
ส่วนใหญ่เป็นกำรวิเครำะห์ในลักษณะกรณีศึกษำเป็นรำยบริษัท รำยอุตสำหกรรม และในระดับประเทศ 
ซึ่งยังขำดงำนวิจัยท่ีพิจำรณำข้อมูลกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของไทยท่ีจ ำแนกตำมภำคกำรผลิต
และประเทศผู้รับเงินลงทุน โดยกำรศึกษำท่ีใช้ข้อมูลท่ีมีรำยละเอียดมำกขึ้นจะท ำให้สำมำรถวิเครำะห์
ปัจจัยท่ีมีก ำหนดกำรลงทุนในรำยภำคกำรผลิต ซึ่งประกอบด้วย ภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิ (Primary 
sector) ภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิ  (Secondary sector) และภำคบริกำร (Service sector) รวมถึง
รูปแบบกำรลงทุนของไทยท่ีเกิดขึ้นท้ังในลักษณะ South-South FDI และ South-North FDI ได้ โดย
สรุปคือสำมำรถตอบค ำถำมท่ีเป็นประโยชน์กำรตัดสินใจของนักลงทุนและกำรด ำเนินนโยบำยภำครัฐ
ต่อไป อำทิเช่น นักลงทุนในภำคอุตสำหกรรมส่วนใหญ่ออกไปลงทุนด้วยแรงจูงใจด้ำนใด (แสวงหำตลำด 
ทรัพยำกรธรรมชำติ ประสิทธิภำพในกำรผลิต หรือสินทรัพย์เชิงกลยุทธ์) และออกไปลงทุนในประเทศ
กลุ่มใด (ประเทศกลุ่มก ำลังพัฒนำ หรือประเทศกลุ่มพัฒนำแล้ว) 



3 

 

ดังนั้น งำนวิจัยช้ินนี้จะท ำกำรศึกษำถึงปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทย 
โดยพิจำรณำจ ำแนกรำยภำคกำรผลิต ซึ่งประกอบด้วย ภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิ (Primary sector) ภำค
กำรผลิตขั้นทุติยภูมิ (Secondary sector) และภำคบริกำร (Service sector) และประเทศผู้รับกำร
ลงทุน ซึ่งประกอบด้วยกลุ่มประเทศก ำลังพัฒนำ และกลุ่มประเทศพัฒนำแล้ว และศึกษำรูปแบบและ
แนวโน้มกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของไทยในอนำคต เพื่อทรำบถึงแนวทำงในกำรเตรียมควำม
พร้อมของภำคเอกชนในอนำคต และเพื่อกำรเตรียมควำมพร้อมของภำครัฐในกำรด ำเนินนโนบำยเพื่อ
กระตุ้นกำรออกไปลงทุนต่ำงประเทศของภำคเอกชนเพื่อให้สอดคล้องกับโครงสร้ำงทำงเศรษฐกิจของไทย
และแนวทำงกำรพัฒนำเศรษฐกิจของประเทศในอนำคต 

 
1.2 วัตถุประสงค์ของการวิจัย 

 
- เพื่อศึกษำปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทย โดยพิจำรณำจ ำแนกตำม

ภำคกำรผลิตของประเทศไทย ซึ่งประกอบด้วย ภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิ (Primary sector) 
ภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิ (Secondary sector) และภำคบริกำร (Service sector) และ
จ ำแนกตำมประเทศผู้รับกำรลงทุนซึ่งประกอบด้วย กลุ่มประเทศก ำลังพัฒนำ และกลุ่ม
ประเทศพัฒนำแล้ว 

- เพื่อศึกษำรูปแบบและแนวโน้มกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของไทยในอนำคต  
 
 
1.3 ขอบเขตของการวิจัย 
 

ในกำรศึกษำเชิงพรรณนำ พิจำรณำกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของไทย และประสบกำรณ์
กำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของสิงคโปร์ มำเลเซีย และไต้หวัน ส่วนกำรวิจัยเชิงปริมำณจะพิจำรณำ
ปัจจัยกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยตำมรำยสำขำ ซึ่งแบ่งเป็น 3 กลุ่ม ได้แก่ ภำคกำรผลิตขั้น
ปฐมภูมิ (Primary sector) ภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิ (Secondary sector) และภำคบริกำร (Service 
sector) โดยประเทศผู้รับกำรลงทุนทำงตรงจำกไทยในกำรศึกษำ มีจ ำนวนท้ังส้ิน 28 ประเทศ 
ประกอบด้วยประเทศพัฒนำแล้วจ ำนวน 13 ประเทศ คือ ออสเตรีย เบลเยียม เดนมำร์ก ฝรั่งเศส เยอรมนี 
ไอร์แลนด์ เนเธอร์แลนด์ สหรำชอำณำจักร ออสเตรเลีย แคนำดำ ญี่ปุ่น สวิตเซอร์แลนด์ และ
สหรัฐอเมริกำ และประเทศก ำลังพัฒนำจ ำนวน 15 ประเทศ คือ จีน ฮ่องกง อินเดีย บังกลำเทศ เกำหลีใต้ 
อียิปต์ สหรัฐอำหรับเอมิเรตส์ กัมพูชำ อินโดนีเซีย ลำว มำเลเซีย เมียนมำร์ ฟิลิปปินส์ สิงคโปร์ และ
เวียดนำม โดยใช้ข้อมูลรำยปีในช่วงปี พ.ศ. 2548 –2557 รวมทั้งส้ิน 10 ปี 
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1.4 ผลประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ 
 

1. ทรำบปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทย โดยพิจำรณำจ ำแนกรำยภำค

กำรผลิตและประเทศผู้รับกำรลงทุน 

2. ทรำบรูปแบบและแนวโน้มกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของไทยในอนำคต 
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บทที่ 2 
 

วรรณกรรมปริทัศน์ 
 
 

บทนี้น ำเสนอกำรทบทวนวรรณกรรมปริทัศน์ท่ีเกี่ยวข้องกับทฤษฎีและงำนวิจัยเชิงประจักษ์ท่ี
เกี่ยวข้องกับปัจจัยก ำหนดกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศ 

 
2.1 ทฤษฎีที่เก่ียวข้องกับการออกไปลงทุนในต่างประเทศ 
 
 ในกำรวิเครำะห์ปัจจัยก ำหนดกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของประเทศก ำลังพัฒนำเกี่ยวข้อง

กับ 3 ทฤษฎีหลักคือ (1) ปัจจัยผลักดันและปัจจัยดึงดูด (Push-Pull factors) จำก UNCTAD (2006) (2) 

แรงจูงในกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของ Dunning (2000) และ (3) Investment Development 

Path (IDP) ของ Narula and Dunning (2010) โดยมีรำยละเอียดดังนี้ 

 2.1.1 ปัจจัยผลักดันและปัจจัยดึงดูด (Push-Pull factors) 

  

กำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศเกิดข้ึนเนื่องจำกผู้ประกอบธุรกิจต้องกำรสร้ำงควำมได้เปรียบใน

กำรแข่งขัน (Competitive advantage) เนื่องจำกกำรแข่งขันที่สูงขึ้น ประกอบกับโอกำสในกำรประกอบ

ธุรกิจท่ีเปิดกว้ำงขึ้นจำกควำมเช่ือมโยงและกำรรวมกลุ่มทำงเศรษฐกิจท่ีมีอยู่ในปัจจุบัน ในกำรอธิบำย

ปรำกฎกำรณ์ดังกล่ำว มีทฤษฎีท่ีระบุถึงปัจจัยก ำหนดกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศท่ีมีกำรจ ำแนกใน

หลำยรูปแบบ ในท่ีนี้พิจำรณำ Push-Pull factors เพื่ออธิบำยว่ำเพรำะเหตุใดจึงออกไปลงทุนใน

ต่ำงประเทศ  

ในกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศนั้น มีปัจจัยท่ีมีบทบำทในกำรออกไปลงทุนแบ่งออกเป็น 2 

กลุ่มคือ (1) ปัจจัยผลักดัน (Push factor) หรือปัจจัยของประเทศผู้ลงทุน และ (2) ปัจจัยดึงดูด (Pull 

factor) หรือปัจจัยของประเทศผู้รับเงินลงทุน (UNCTAD, 2006) 

- ปัจจัยผลักดัน (Push factor)  

คือเงื่อนไขภำยในประเทศของผู้ลงทุนท่ีผลักดันให้นักลงทุนต้องออกไปลงทุนในต่ำงประเทศ 

ซึ่งสำมำรถแบ่งออกเป็น 4 ประเภทหลักๆ คือ ปัจจัยแวดล้อมทำงด้ำนตลำดและกำรค้ำ ต้นทุนกำรผลิต 

(รวมถึงข้อจ ำกัดทำงด้ำนปัจจัยกำรผลิต) ปัจจัยแวดล้อมของธุรกิจในประเทศ และนโยบำยของรัฐบำล 
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- ปัจจัยดึงดูด (Pull factor) 

เป็นปัจจัยท่ีสะท้อนกับปัจจัยผลักดันของประเทศผู้ลงทุน โดยปัจจัยทำงด้ำนตลำดเป็นปัจจัย

ดึงดูดเงินลงทุนจำกต่ำงประเทศท่ีส ำคัญ โดยประเทศพัฒนำแล้วเป็นตลำดท่ีน่ำสนใจ เนื่องจำกมีตลำด

ขนำดใหญ่ ส ำหรับปัจจัยด้ำนต้นทุนกำรผลิต ประเทศท่ีมีค่ำแรงท่ีถูกหรือมีทรัพยำกรท่ีนักลงทุนต้องกำร 

จะมีแนวโน้มได้รับเงินลงทุนจำกต่ำงประเทศ นอกจำกนี้ ยังมีปัจจัยอื่นๆ ท่ีมีผลต่อกำรตัดสินใจลงทุน ซึ่ง

ประกอบด้วย นโยบำยของประเทศผู้รับกำรลงทุน กิจกรรมท่ีอ ำนวยควำมสะดวกทำงด้ำนธุรกิจ 

สภำพแวดล้อมทำงธุรกิจ และนโยบำยด้ำนกำรเปิดเสรีและกำรแปรรูปรัฐวิสำหกิจ  

 2.1.2 แ ร งจู ง ใ น ก า รอ อ ก ไป ล งทุ น ใ น ต่ า งป ร ะ เ ทศ  (Motives of Foreign Direct 

Investment) 

 

ในกำรศึกษำปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศนั้น UNCTAD (2006) ระบุว่ำหำก

พิจำรณำเพียงปัจจัยผลักดันและปัจจัยดึงดูด จะยังไม่เพียงพอท่ีจะอธิบำยกำรท่ีประเทศเลือกออกไป

ลงทุนในต่ำงประเทศ โดยถึงแม้ควำมกดดันจำกกำรแข่งขันท่ีสูงขึ้นจะมีผลให้ออกไปลงทุน แต่นักลงทุนจะ

เลือกได้ว่ำจะออกไปลงทุนในแบบใด ท ำให้ในกำรศึกษำต้องพิจำรณำถึงแรงจูงใจของธุรกิจในกำรออกไป

ลงทุนด้วย ซึ่ง Dunning (2000) ระบุว่ำกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศเกิดขึ้นจำกแรงจูงใจใน 4 

ประเภท คือ เพื่อแสวงหำตลำด เพื่อแสวงหำทรัพยำกรธรรมชำติ เพื่อแสวงหำประสิทธิภำพ และเพื่อ

แสวงหำสินทรัพย์เชิงกลยุทธ์โดยมีเป้ำหมำยเพื่อสร้ำงควำมได้เปรียบในกำรแข่งขัน โดยรำยละเอียดของ

แรงจูงใจ 4 ประเภท มีรำยละเอียดดังนี้ 

 

- กำรลงทุนเพื่อแสวงหำตลำด (Market-seeking FDI) หรือ Demand oriented FDI โดย

นักลงทุนจะถูกดึงดูดด้วยขนำดตลำด รำยได้ต่อหัว และกำรเติบโตของตลำดของประเทศผู้รับกำรลงทุน 

เพื่อกำรมองหำลูกค้ำใหม่ๆ  นอกจำกนี้ กำรลงทุนในลักษณะนี้มักเกิดขึ้นในประเทศขนำดใหญ่มำกกว่ำ

ประเทศขนำดเล็กหำกเป็นกรณีของสินค้ำท่ัวไป ส่วนในกรณีของสินค้ำท่ีมีควำมแตกต่ำง มักลงทุนใน

ประเทศพัฒนำแล้วมำกกว่ำประเทศก ำลังพัฒนำ (Kim and Rhee, 2009) 

- กำรลงทุนเพื่ อแสวงหำทรัพยำกรธรรมชำติ (Natural resource-seeking FDI) หรือ 

Supply oriented FDI เป็นกำรลงทุนเพื่อให้สำมำรถเข้ำถึงทรัพยำกรธรรมชำติท่ีเป็นวัตถุดิบท่ีส ำคัญ 

เช่น แร่ธำตุ  ผลผลิตทำงกำรเกษตร หรือแรงงำนไร้ฝีมือ โดยมีเป้ำหมำยเพื่อให้มั่นใจว่ำมีทรัพยำกรเพื่อ
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รองรับกำรผลิตอย่ำงแน่นอน กำรลงทุนในลักษณะดังกล่ำวเป็นแรงจูงใจหลักในอุตสำหกรรมท่ีเกี่ยวข้อง

กับน้ ำมันและก๊ำซธรรมชำติ และกำรท ำเหมืองแร่ (Hattari and Rajan, 2010) 

- กำรลงทุนเพื่อแสวงหำประสิทธิภำพ (Efficiency-seeking FDI) หรือ Rationalized FDI มี

เป้ำหมำยเพื่อลดต้นทุนกำรผลิต Dunning (1998) และ UNCTAD (2006, 2007) สรุปถึงกลไกกำรลงทุน

ในต่ำงประเทศท่ีสำมำรถเพิ่มประสิทธิภำพไว้ 5 ลักษณะ คือ (1) กำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศช่วย

พัฒนำกำรแบ่งงำนกันท ำระหว่ำงประเทศ กำรมีเครือข่ำยกำรผลิตระหว่ำงประเทศและควำมได้เปรียบ

โดยเปรียบเทียบจำกประเทศผู้รับกำรลงทุน (2) ช่วยให้สำมำรถเข้ำถึงตลำดและแหล่งวัตถุดิบได้ (3) 

สนับสนุน Backward supply linkage และกำรรวมกลุ่ม (Clusters) ของตลำดแรงงำนท่ีมีควำมช ำนำญ

เฉพำะและกำรประหยัดจำกกำรรวมกลุ่มกำรผลิต (Agglomerative economies) (4) ช่วยเพิ่มมำตรฐำน

คุณภำพสินค้ำและควำมหวังของลูกค้ำในประเทศกับกำรแข่งขันท่ีจะเกิดขึ้นตำมมำและ (5) ช่วยในกำร

ปรับโครงสร้ำงของอุตสำหกรรม 

- กำรลงทุนเพื่อแสวงหำสินทรัพย์เชิงกลยุทธ์ (Strategic asset-seeking FDI) คือกำรออกไป

ลงทุนเพื่อให้ยังสำมำรถรักษำควำมได้เปรียบของบริษัทให้ยังมีอยู่หรือลดควำมใด้เปรียบของคู่แข่ง เช่น 

กำรไปลงทุนในประเทศท่ีมีจ ำนวนกำรจดสิทธิบัตรท่ีอยู่ในระดับสูง (Buckley et al., 2007) จำกกำร

ส ำรวจของ UNCTAD พบว่ำกำรลงทุนลักษณะนี้ เกิดขึ้นไม่มำกในกรณีของประเทศก ำลังพัฒนำ 

โดยเฉพำะอัฟริกำใต้และอินเดีย แต่ในกรณีของจีน กำรลงทุนเพื่อแสวงหำทรัพย์สินเชิงกลยุทธ์เป็น

รูปแบบท่ีส ำคัญเป็นอันดับสองรองจำกกำรออกไปลงทุนเพื่อแสวงหำตลำด และมีควำมส ำคัญมำกส ำหรับ

อุตสำหกรรมไฟฟ้ำและอิเล็คทรอนิกส์ บริกำรทำงด้ำนเคมีและโครงสร้ำงพื้นฐำน กำรออกไปลงทุนใน

ต่ำงประเทศของธุรกิจมักไม่เกิดขึ้นเพื่อแสวงหำสินทรัพย์เชิง    กลยุทธ์เพียงอย่ำงเดียว มักเกิดขึ้นร่วมกับ

กำรแสวงหำตลำดหรือกำรแสวงหำประสิทธิภำพในกำรผลิต 

2.1.3 Investment Development Path (IDP) 

 

ในกำรศึกษำปัจจัยท่ีก ำหนดกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศควรพิจำรณำถึงกำรเปล่ียนแปลง

ของกำรออกไปลงทุนในช่วงต่ำงๆ ของกำรพัฒนำประเทศ ซึ่งกำรวิเครำะห์ในเชิงพลวัตร  (Dynamic) 

พิจำรณำได้จำก Investment Development Path (IDP) 

Dunning et al. (1997) และ Narula and Dunning (2010) อธิบำยถึงลักษณะของเงินลงทุน

ระหว่ำงประเทศท่ีไหลเข้ำและไหลออกในแต่ละช่วง (Stage) ท่ีแตกต่ำงกันใน IDP โดยเมื่อแบ่งประเทศ

ออกตำมระดับกำรพัฒนำประเทศสำมำรถแบ่งออกเป็น 5 ช่วง โดยช่วงท่ี 1 ประเทศเริ่มต้นกำรพัฒนำ
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โดยระบบเศรษฐกิจขึ้นอยู่กับทรัพยำกรธรรมชำติ ในช่วงดังกล่ำวยังไม่มีกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศ 

เมื่อประเทศมีกำรพัฒนำมำกขึ้นและเข้ำสู่ช่วงท่ี 2 ท่ีเศรษฐกิจขับเล่ือนด้วยกำรลงทุน ในช่วงดังกล่ำวมี

กำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศเล็กน้อย เพื่อแสวงหำทรัพยำกรธรรมชำติและแสวงหำตลำด ในบำงกรณี

เป็นกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศเพื่อหนี (Escape) ข้อจ ำกัดของตลำดภำยในประเทศ ส่วนใหญ่จะ

เป็นกำรลงทุนในภูมิภำค ต่อมำในช่วงท่ี 3 ประเทศมีระบบเศรษฐกิจท่ีพึ่งพำนวัตกรรม ในช่วงดังกล่ำว 

ประเทศออกไปลงทุนในต่ำงประเทศเพิ่มสูงขึ้นมำกกว่ำเงินลงทุนท่ีไหลเข้ำจำกต่ำงประเทศ กำรออกไป

ลงทุนเกิดขึ้นเพื่อแสวงหำประโยชน์ในทุกด้ำน รวมถึงกำรออกไปลงทุนเพื่อแสวงหำประสิทธิภำพ และ

กำรลงทุนเพื่อแสวงหำสินทรัพย์เชิงกลยุทธ์ด้วย ในช่วงท่ี 4 และ 5 เป็นช่วงท่ีระบบเศรษฐกิจขึ้นอยู่กับ

องค์ควำมรู้ (Knowledge) และบริกำร (Service) หรือท่ีเรียกว่ำ Knowledge Economy ช่วงดังกล่ำว

เงินลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศจะมีมูลค่ำสูง โดยเงินลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศมีค่ำมำกกว่ำเงินทุน

ไหลเข้ำ มีกำรออกไปลงทุนเพื่อแสวงหำประสิทธิภำพและสินทรัพย์เชิงกลยุทธ์เพิ่มขึ้น โดยออกไปลงทุน

ท้ังในภูมิภำคและตลำดโลก มีกำรควบรวมกิจกำรมำกขึ้น และส่วนใหญ่เป็นกำรลงทุนใน Knowledge-

intensive industry 

ในกรณีของประเทศก ำลังพัฒนำ มีหลำยประเทศท่ีออกไปลงทุนในต่ำงประเทศเร็วกว่ำช่วงท่ีระบุ

ไว้ใน IDP โดย UNCTAD (2006) ระบุว่ำอำจเป็นผลจำกกำรแข่งขันและโอกำสท่ีเพิ่มขึ้นเนื่องจำกโลกำภิ

วัตน์ และบำงประเทศสำมำรถออกไปลงทุนโดยท่ีประเทศยังไม่มีระดับกำรพัฒนำท่ีสูงขึ้น เช่น กรณีของ

อินเดียท่ียังเป็นประเทศยำกจน แต่มีบริษัทจ ำนวนมำกท่ีมีควำมสำมำรถในกำรแข่งขัน 

โดยสรุป ปัจจัยก ำหนดกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศสำมำรถอธิบำยได้ด้วย Push-Pull 

factors แรงจูงในกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศ และ Investment Development Path (IDP) โดย 

Push-Pull factors อธิบำยถึงสำเหตุของกำรออกไปลงทุนในภำพรวม โดยพิจำรณำท้ังปัจจัยท่ีผลักดันให้

ออกไปลงทุนในต่ำงประเทศ และปัจจัยท่ีดึงดูดกำรลงทุนของประเทศผู้รับกำรลงทุน ในประเด็นของ

กำรตลำดและกำรค้ำ ต้นทุนกำรผลิต กำรด ำเนินธุรกิจ และนโยบำยภำครัฐ ในขณะท่ีทฤษฎีแรงจูงในกำร

ออกไปลงทุนในต่ำงประเทศ เน้นท่ีปัจจัยท่ีดึงดูดกำรลงทุนของประเทศผู้รับกำรลงทุน เพื่อระบุว่ำธุรกิจจะ

ออกไปลงทุนในประเทศนั้นๆ เพื่อวัตถุประสงค์ใด โดยปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนในส่วนนี้มีควำมคล้ำยคลึง

กับ Pull factor แต่มีควำมเฉพำะเจำะจงมำกขึ้น โดยระบุว่ำเพื่อให้มีควำมสำมำรถในกำรแข่งขันสูงขึ้น 

ควรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศเพื่อแสวงหำตลำด ทรัพยำกร ประสิทธิภำพในกำรผลิต หรือสินทรัพย์

เชิงกลยุทธ์ ซึ่งขึ้นอยู่กับควำมต้องกำรและกลยุทธ์ของแต่ละอุตสำหกรรม และระบุถึงปัจจัยท่ีแตกต่ำงจำก

ปัจจัยดึงดูดในภำพรวมคือ กำรแสวงหำสินทรัพย์เชิงกลยุทธ์ส่วน IDP เน้นท่ีปัจจัยท่ีผลักดันให้ออกไป
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ลงทุนในต่ำงประเทศ โดยระบุว่ำสถำนะกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศและเงินลงทุนท่ีไหลเข้ำมี

ควำมสัมพันธ์กับระดับและโครงสร้ำงกำรพัฒนำประเทศ  

 

2.2 งานวิจัยเชิงประจักษ์ 
  
 งำนวิจัยในอดีตท่ีศึกษำปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนในแต่ละภำคกำรผลิต มีรำยละเอียดดังนี้ Perović 
andGolem (2013) ศึกษำปัจจัยท่ีก ำหนดกำรไหลเข้ำของเงินลงทุนในแต่ละภำคกำรผลิตในกลุ่มประเทศ 
OECD จ ำนวน 34 ประเทศในช่วงระหว่ำงปี พ.ศ. 2548 – 2553เพื่อค ำนวณSectoral Inward FDI 
Performance Index (SIPI) ส ำหรับวัดควำมส ำเร็จในกำรดึงดูดกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศของ
ภำคกำรผลิต และวิเครำะห์ปัจจัยก ำหนดสมรรถนะของกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศรำยภำคกำร
ผลิตเพื่อศึกษำควำมแตกต่ำงของปัจจัยส ำคัญท่ีมีบทบำทต่อกำรดึงดูดกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศ
ในแต่ละภำคกำรผลิต อันน ำไปสู่กำรก ำหนดนโยบำยส ำหรับแต่ละภำคกำรผลิต โดยปัจจัยก ำหนด
ควำมส ำเร็จในกำรดึงดูดกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศ ประกอบด้วย ต้นทุนแรงงำน อัตรำภำษี
ศุลกำกร อัตรำกำรเจริญเติบโต กำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำ ดุลบัญชีเดินสะพัด อัตรำแลกเปล่ียน และอัตรำ
ภำษีเงินได้ ผลกำรศึกษำ พบว่ำ ปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศมีควำมแตกต่ำงกันใน
ภำคกำรผลิตต่ำงๆ กล่ำวคือ ในภำคเกษตรกรรม มีเพียงอัตรำภำษีศุลกำกรที่มีผลกระทบต่อกำรดึงดูดกำร
ลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในภำคดังกล่ำวอย่ำงมีนัยส ำคัญ โดยมีควำมสัมพันธ์ในทิศทำงเดียวกัน ใน
ภำคกำรก่อสร้ำง ต้นทุนแรงงำน อัตรำภำษีศุลกำกร ดุลบัญชีเดินสะพัด มีควำมสัมพันธ์ในทิศทำงตรงกัน
ข้ำมอย่ำงมีนัยส ำคัญ ในขณะท่ีกำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำส่งผลทำงด้ำนบวก ส ำหรับภำคเหมืองแร่ 
อุตสำหกรรมและสำธำรณูปโภค อัตรำภำษีศุลกำกรและอัตรำแลกเปล่ียนส่งผลกระทบในทิศทำงตรงกัน
ข้ำม ในขณะท่ีดุลบัญชีเดินสะพัด ส่งผลกระทบในทิศทำงเดียวกัน ส ำหรับภำคกำรขนส่งและกำรส่ือสำร 
อัตรำกำรเจริญเติบโต และอัตรำภำษีเงินได้ส่งผลกระทบด้ำนบวก ในขณะท่ี ดุลบัญชีเดินสะพัดส่งผลด้ำน
ลบ ในภำคกำรค้ำส่ง ค้ำปลีก ภัตตำคำรและโรงแรม ต้นทุนแรงงำนและอัตรำแลกเปล่ียน ส่งผลกระทบ
ด้ำนบวก ในขณะท่ีภำคกำรผลิตอื่นๆ ไม่มีปัจจัยใดมีนัยส ำคัญ 
 
 ในกรณีของประเทศมำเลเซีย Fakhreddin et al. (2011) ศึกษำปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรง
จำกต่ำงประเทศในภำคอุตสำหกรรม โดยใช้ข้อมูลรำยไตรมำสในช่วงปี พ.ศ. 2543 - 2552โดยตัวแปรต้น
ท่ีใช้ในกำรศึกษำ ได้แก่ อัตรำแลกเปล่ียน ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศของภำคอุตสำหกรรม กำรใช้
จ่ำยของภำครัฐด้ำนกำรพัฒนำ กำรส่งออกของภำคอุตสำหกรรม ดัชนีภำพลักษณ์คอร์รัปชัน อัตรำเงิน
เฟ้อ สินเช่ือภำยในประเทศของภำคเอกชน ตัวแปรหุ่นภำวะวิกฤตทำงกำรเงินในปี พ.ศ. 2550 และ 2551 
ผลกำรศึกษำ พบว่ำ สินเช่ือภำยในประเทศของภำคเอกชน กำรใช้จ่ำยของภำครัฐด้ำนกำรพัฒนำส่งผล
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กระทบด้ำนบวกต่อกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศ ในขณะท่ี กำรคอร์รัปชันและภำวะวิกฤตทำง
กำรเงินส่งผลด้ำนลบต่อกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศ 
 
 ส่วนงำนของ Walsh and Yu (2010) ศึกษำควำมแตกต่ำงของปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรง
จำกต่ำงประเทศตำมรำยสำขำ และระหว่ำงประเทศผู้รับเงินลงทุนท่ีเป็นประเทศพัฒนำแล้วกับประเทศ
ก ำลังพัฒนำ ซึ่งสำขำของกิจกรรมทำงเศรษฐกิจแบ่งเป็น 3 กลุ่มตำม UNCTAD ได้แก่ ภำคกำรผลิตขั้นท่ี 
1 (ซึ่งประกอบด้วยปิโตรเลียม เหมืองแร่ และภำคเกษตรกรรม) ภำคกำรผลิตขั้นท่ี 2 (ภำคอุตสำหกรรม) 
และภำคกำรผลิตขั้นท่ี 3 (ภำคบริกำร) โดยใช้แบบจ ำลองพลวัตรวิเครำะห์ข้อมูลต้ังแต่ปี พ.ศ. 2528 - 
2551 ของประเทศพัฒนำแล้วและประเทศก ำลังพัฒนำรวมท้ังส้ิน 27 ประเทศ โดยมีปัจจัยท่ีใช้ในกำร
วิเครำะห์ท่ีเน้นทำงปัจจัยด้ำนเศรษฐกิจมหภำค เช่น  ระดับกำรเปิดประเทศ อัตรำแลกเปล่ียนท่ีแท้จริง 
อัตรำกำรเจริญเติบโต สต๊อกของกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศ อัตรำเงินเฟ้อ ผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภำยในประเทศต่อหัว ปัจจัยด้ำนกำรพัฒนำ และปัจจัยด้ำนสถำบัน/เชิงคุณภำพ เช่น ควำมยืดหยุ่นของ
ตลำดแรงงำน สภำพตลำดกำรเงิน และควำมอิสระของศำลยุติธรรม ผลกำรศึกษำพบว่ำ ปัจจัยต่ำงๆไม่มี
ผลกระทบต่อกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในภำคกำรผลิตขั้นท่ี 1 โดยภำพรวม ยกเว้นสต๊อกของ
กำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศซึ่งใช้วัดผลของกำรกระจุกตัวของธุรกิจ มีผลกระทบด้ำนบวกและหำก
พิจำรณำสำขำกำรผลิตในภำคกำรผลิตขั้นท่ี 1 พบว่ำ กรณีของเหมืองแร่และปิโตรเลียม ต ำแหน่งของ
ทรัพยำกรท่ีเข้ำถึงง่ำยส่งผลด้ำนบวกในกำรดึงดูดกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในสำขำกำรผลิต
ดังกล่ำว ส ำหรับภำคกำรผลิตขั้นท่ี 2 และ 3 พบว่ำ กำรกระจุกตัวของธุรกิจส่งผลด้ำนบวก ภำคกำรผลิต
ขั้นท่ี 3 ได้รับผลกระทบจำกปัจจัยด้ำนมหภำคมำกกว่ำภำคกำรผลิตขั้นท่ี 2 โดยกำรอ่อนตัวของอัตรำ
แลกเปล่ียนท่ีแท้จริงท ำให้สำมำรถดึงดูดกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในภำคกำรผลิตขั้นท่ี 2 ได้มำก
ขึ้น แต่ลดกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในภำคกำรผลิตขั้นท่ี 3  ตลำดแรงงำนท่ีมีควำมยืดหยุ่นและ
ตลำดกำรเงินท่ีลึกดึงดูดกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในภำคกำรผลิตขั้นท่ี 2 ในขณะท่ีควำมอิสระ
ของศำลยุติธรรมส่งผลด้ำนบวกต่อภำคกำรผลิตขั้นท่ี 3 ระดับกำรศึกษำมีผลต่อกำรลงทุนทำงตรงจำก
ต่ำงประเทศค่อนข้ำงน้อยท้ังสองภำคกำรผลิต เมื่อพิจำรณำควำมแตกต่ำงของปัจจัยระหว่ำงประเทศ
พัฒนำแล้วกับประเทศก ำลังพัฒนำ พบว่ำ ผลของปัจจัยมหภำคท่ีดึงดูดกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศ
ในภำคกำรผลิตขั้นท่ี 2 มีควำมคล้ำยกันในสองกลุ่มประเทศ ในขณะท่ี ควำมยืดหยุ่นของตลำดแรงงำน 
สภำพตลำดกำรเงินส่งผลต่อภำคกำรผลิตขั้นท่ี 3 มำกกว่ำ รวมถึงปัจจัยด้ำนเศรษฐกิจมหภำคมีผลต่อ
ประเทศพัฒนำแล้วมำกกว่ำประเทศก ำลังพัฒนำในกรณีภำคกำรผลิตขั้นที่ 3 
 
 ส ำหรับ Casi and Resmini (2010) ท ำกำรศึกษำปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศ
ในระดับภูมิภำคและระดับภำคกำรผลิตของกลุ่มสหภำพยุโรป ในช่วงปี พ.ศ. 2548 - 2550 โดยเน้นปัจจัย
ด้ำนท ำเลท่ีต้ังของผู้รับทุน ได้แก่ ต้นทุนแรงงำน อัตรำกำรเจริญเติบโต ศักยภำพของตลำด กำรกระจุกตัว
ของธุรกิจต่ำงชำติ (Agglomeration) และทุนมนุษย์ ผลกำรศึกษำ พบว่ำ ต้นทุนแรงงำน อัตรำกำร
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เจริญเติบโต ศักยภำพของตลำดและกำรรวมตัวกันของธุรกิจต่ำงชำติ ส่งผลกระทบด้ำนบวกต่อกำรดึงดูด
กำรลงทุนจำกต่ำงประเทศ ส ำหรับกำรวิ เครำะห์ควำมแตกต่ำงระหว่ ำงภำคกำรผลิตพบว่ ำ 
ภำคอุตสำหกรรมตอบสนองต่อรูปแบบกำรกระจุกตัวภำยในภำคกำรผลิตเดียวกัน ในขณะท่ีภำคบริกำร 
จะตอบสนองต่อรูปแบบกำรกระจุกตัวกับภำคกำรผลิตอื่นๆ กล่ำวคือ กำรลงทุนในต่ำงประเทศของภำค
บริกำรเกิดจำกกำรติดตำมลูกค้ำไปในต่ำงประเทศ 
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บทที่ 3 
 

วิธีการศึกษาและแบบจ าลอง 
 

 กำรศึกษำปัจจัยก ำหนดกำรออกไปลงทุนของไทยในต่ำงประเทศในกำรศึกษำนี้ พิจำรณำจำกท้ัง
กำรศึกษำเชิงพรรณนำ เชิงปริมำณ และเชิงคุณภำพ เพื่อระบุปัจจัยส ำคัญท่ีก ำหนดกำรออกไปลงทุน 
รวมถึงรูปแบบและแนวโน้มกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยในอนำคต 
 
3.1 กรอบแนวคิดทางทฤษฎี  

 
ในกำรศึกษำปัจจัยก ำหนดกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของไทย พิจำรณำจำกท้ังปัจจัย

ผลักดันและปัจจัยดึงดูด โดยเน้นท่ีแรงจูงในกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศตำม Dunning (2000) ซึ่ง
ระบุว่ำกำรลงทุนในต่ำงประเทศเกิดจำกแรงจูงใจ 4 ประเภท คือ เพื่อแสวงหำตลำด เพื่อแสวงหำ
ทรัพยำกรธรรมชำติ เพื่อแสวงหำประสิทธิภำพ และเพื่อแสวงหำสินทรัพย์เชิงกลยุทธ์ โดยในส่วนของ
ปัจจัยผลักดัน พิจำรณำจำกปัจจัยภำยในประเทศ ซึ่งประกอบด้วยปัจจัยด้ำนตลำด ปัจจัยกำรผลิต รวมถึง
นโยบำยของประเทศผู้ลงทุน ส่วนปัจจัยด้ำนเศรษฐกิจมหภำคท่ีเกี่ยวข้องกับกำรออกไปลงทุนใน
ต่ำงประเทศ ประกอบด้วย อัตรำแลกเปล่ียน ระดับกำรเปิดประเทศ เป็นต้น 
 
รูปภาพที่ 3.1: กรอบแนวคิดเพื่อพิจารณาปัจจัยก าหนดการออกไปลงทุนในต่างประเทศของไทย 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ท่ีมำ: ผู้วิจัย 
 

ประเทศไทย ประเทศผู้รับเงินลงทุน 

1. ปัจจัยผลักดัน 

2. ปัจจัยด้ำน

เศรษฐกิจมหภำค 

1. ปัจจัยด้ำนตลำด  

2. ปัจจัยด้ำนทรัพยำกรธรรมชำติ  

3. ปัจจัยด้ำนประสิทธิภำพ 

4. ปัจจัยด้ำนสินทรัพย์เชิงกลยุทธ์ 

กำรออกไปลงทุน
ในต่ำงประเทศ 
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ส ำหรับประเทศในกลุ่มก ำลังพัฒนำท่ีมีระดับกำรพัฒนำของประเทศท่ีสูงขึ้น จะมีมูลค่ำกำร

ออกไปลงทุนในต่ำงประเทศเพิ่มขึ้นตำม Investment Development Path (IDP) ของ Dunning et al. 

(1997) และ Narula and Dunning (2010) กำรออกไปลงทุนดังกล่ำวเมื่อจ ำแนกตำมภำคกำรผลิต (ภำค

กำรผลิตขั้นปฐมภูมิ ภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิ และภำคบริกำร) และประเทศผู้รับเงินลงทุน (ประเทศก ำลัง

พัฒนำ และประเทศพัฒนำแล้ว) อำจมีปัจจัยก ำหนดท่ีแตกต่ำงกัน  

3.2 การศึกษาเชิงพรรณนา 
 

ในส่วนนี้ท ำกำรศึกษำปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของประเทศก ำลังพัฒนำ 
โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งประเทศในแถบเอเชียและอำเซียนและกำรศึกษำเชิงพรรณนำเกี่ยวกับทิศทำงกำร
ลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยในแต่ละภำคกำรผลิต รวมถึงกำรเรียนรู้จำกประสบกำรณ์กำรลงทุน
ทำงตรงในต่ำงประเทศของประเทศอื่นๆคือ ประเทศสิงคโปร์ มำเลเซีย และไต้หวันในส่วนกำรออกไป
ลงทุนและบทบำทของภำครัฐ เพื่อน ำมำประกอบกำรศึกษำกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของไทย 
 
3.3 การศึกษาเชิงปริมาณ 
 

3.3.1 การเก็บรวบรวมข้อมูล 

 
ในส่วนของกำรวิจัยจะพิจำรณำปัจจัยกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยตำมรำยสำขำ ซึ่ง

แบ่งเป็น 3 กลุ่ม ได้แก่ ภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิ (Primary sector) ภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิ (Secondary 
sector) และภำคบริกำร (Service sector) โดยประเทศผู้รับกำรลงทุนทำงตรงจำกไทยในกำรศึกษำ มี
จ ำนวนท้ังส้ิน 28 ประเทศ ประกอบด้วยประเทศพัฒนำแล้วจ ำนวน 13 ประเทศ คือ ออสเตรีย เบลเยียม 
เดนมำร์ก ฝรั่งเศส เยอรมนี ไอร์แลนด์ เนเธอร์แลนด์ สหรำชอำณำจักร ออสเตรเลีย แคนำดำ ญี่ปุ่น 
สวิตเซอร์แลนด์ และสหรัฐอเมริกำและประเทศก ำลังพัฒนำจ ำนวน 15 ประเทศ คือ จีน ฮ่องกง อินเดีย 
บังกลำเทศ เกำหลีใต้ อียิปต์ สหรัฐอำหรับเอมิเรตส์ กัมพูชำ อินโดนีเซีย ลำว มำเลเซีย เมียนมำร์ 
ฟิลิปปินส์ สิงคโปร์ และเวียดนำม โดยใช้ข้อมูลรำยปีในช่วงปี พ.ศ. 2548 –2557 รวมทั้งส้ิน 10 ปี 

 
กำรศึกษำนี้ใช้ข้อมูลทุติยภูมิท่ีเก็บรวบรวมจำกแหล่งต่ำงๆ เช่น ธนำคำรแห่งประเทศไทย , 

อง ค์กำรกำรค้ำโลก (World Trade Organization: WTO) , ธนำคำรโลก (World Bank), United 
Nations Commodity Trade,United Nations Statistics Division, ASEANstat Database, World 
Intellectual Property Organization และ Investment Map Global Trade Information Services 
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เป็นต้น โดยในส่วนของกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยนั้น จะศึกษำจำกข้อมูลกำรลงทุน
ทำงตรงในต่ำงประเทศเฉพำะส่วนท่ีจัดเก็บโดยธนำคำรแห่งประเทศไทย 

 
 
 
 
3.3.2 การวิเคราะห์ทางเศรษฐมิติ 

 
 ในกำรวิเครำะห์ปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยจะใช้กำรวิเครำะห์เชิง
ปริมำณโดยใช้กรอบแนวคิดทำงทฤษฎีมำก ำหนดแบบจ ำลองเพื่อวิเครำะห์ แบบจ ำลองดังกล่ำวปรับปรุง
จำก Buckley et al. (2007) และ Walsh and Yu (2010) และน ำมำใช้วิ เครำะห์  Panel Data ซึ่ ง
แบบจ ำลองแสดงได้ ดังนี้ 

 

𝑙𝑛𝑂𝐹𝐷𝐼𝑖𝑗𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑙𝑛𝐺𝐷𝑃𝑗𝑡 + 𝛽2𝑙𝑛𝑁𝑎𝑡𝑗𝑡 + 𝛽3𝑙𝑛𝑅𝑊𝑎𝑔𝑒𝑗𝑡
+ 𝛽4𝑙𝑛𝐼𝐹𝐷𝐼𝑗𝑡−1 + 𝛽5𝑙𝑛𝑇𝑒𝑐ℎ𝑗𝑡 + 𝛽6𝑙𝑛𝐸𝑥𝑐ℎ𝑗𝑡
+ 𝛽7𝑙𝑛𝑂𝑝𝑒𝑛𝑗𝑡 + 𝛽8𝑃𝑜𝑙𝑡 +∈𝑖𝑗𝑡 

 

โดยตัวแปรต่ำงๆ แสดงได้ดังนี้ 

𝑂𝐹𝐷𝐼𝑖𝑗𝑡  คือ กำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของประเทศไทยส ำหรับภำคกำรผลิต 
i ในประเทศผู้รับเงินลงทุน j ในช่วงเวลำ t  

 𝐺𝐷𝑃𝑗𝑡  คือ ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศท่ีแท้จริงของประเทศผู้รับเงินลงทุน j ในช่วง
เวลำ t 

 𝑁𝑎𝑡𝑅𝑒𝑠𝑗𝑡 คือ สัดส่วนของทรัพยำกรธรรมชำติต่อ GDP ของประเทศผู้รับเงินลงทุน j 
ในช่วงเวลำ t 

 𝑅𝑊𝑎𝑔𝑒𝑗𝑡 คือ อัตรำค่ำจ้ำงท่ีแท้จริงของผู้รับเงินลงทุนj ในช่วงเวลำ t 

 𝐼𝐹𝐷𝐼𝑗𝑡−1 คือ สต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในประเทศผู้รับเงินลงทุน j 
ในช่วงเวลำ t-1 

 𝑇𝑒𝑐ℎ𝑗𝑡 คือ สัดส่วนกำรส่งออกสินค้ำท่ีมีเทคโนโลยีสูงต่อกำรส่งออกท้ังหมดของประเทศ
ผู้รับเงินลงทุน j ในช่วงเวลำ t 
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 𝐸𝑥𝑐ℎ𝑗𝑡 คือ อัตรำแลกเปล่ียนท่ีแท้จริงระหว่ำงเงินบำทกับเงินสกุลของประเทศผู้รับเงิน
ลงทุน j ในช่วงเวลำ t 

 𝑂𝑝𝑒𝑛𝑗𝑡 คือ ระดับกำรเปิดประเทศระหว่ำงประเทศไทยและประเทศผู้รับเงินลงทุน j 
ในช่วงเวลำ t 

 𝑃𝑜𝑙𝑗𝑡 คือ นโยบำยกำรเปิดเสรีด้ำนกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยใน
ช่วงเวลำ t 

 

 โดยภำคกำรผลิต i แบ่งออกเป็น 3 ภำค คือ (1) ภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิ (Primary sector) 
ประกอบด้วยเกษตรกรรม กำรป่ำไม้และกำรประมง และกำรท ำเหมืองแร่และเหมืองหิน (2) ภำคกำรผลิต
ขั้นทุติยภูมิ (Secondary sector) ประกอบด้วย กำรผลิต ไฟฟ้ำ ก๊ำซ ไอน้ ำและระบบปรับอำกำศ และ
กำรก่อสร้ำง และ (3) ภำคบริกำร (Service sector) ประกอบด้วยกำรขำยส่งและขำยปลีก กำรขนส่ง ท่ี
อยู่อำศัย กิจกรรมทำงกำรเงินและกำรประกันภัย และอสังหำริมทรัพย์ 

   รำยละเอียดและสมมติฐำนส ำหรับตัวแปรต้นต่ำงๆ ของแบบจ ำลองซึ่งแบ่งออกเป็น 5 กลุ่ม
หลักๆ ดังต่อไปนี้ 

1. กำรแสวงหำตลำด (Market-seeking) 

ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศท่ีแท้จริงของประเทศผู้รับเงินลงทุน (GDP) 
 เป็นปัจจัยทำงด้ำนตลำดซึ่งเป็นตัวช้ีวัดขนำดของตลำดในประเทศผู้รับเงินลงทุน ตลำดขนำดใหญ่
จะเป็นปัจจัยดึงดูดให้มีกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศมำกขึ้น โดยคำดว่ำ GDP จะมีควำมสัมพันธ์ใน
ทิศทำงเดียวกันกับกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทย  
 
2. กำรแสวงหำทรัพยำกร (Resource-seeking) 
 สัดส่วนของมูลค่ำทรัพยำกรธรรมชำติต่อผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศของประเทศผู้รับเงิน
ลงทุน (NatRes) 
 เป็นตัวชี้วัดควำมอุดมสมบูรณ์ทำงด้ำนทรัพยำกรธรรมชำติของประเทศผู้รับกำรลงทุน โดย World 
Bank ค ำนวณดัชนีดังกล่ำวจำกค่ำเช่ำ (Rents) ของทรัพยำกรธรรมชำติซึ่งประกอบด้วย น้ ำมัน ก๊ำซ
ธรรมชำติ ถ่ำนหิน ทองแดง ทองค ำ และเหล็ก เป็นต้น เทียบกับผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศ โดย
หำกประเทศไทยออกไปลงทุนในต่ำงประเทศเพื่อแสวงหำทรัพยำกรธรรมชำติ คำดว่ำ NatResจะมีควำม
ควำมสัมพันธ์ในทิศทำงเดียวกันกับกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทย  
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3. กำรแสวงหำประสิทธิภำพ (Efficiency-seeking) 
 อัตรำค่ำจ้ำงท่ีแท้จริงของประเทศผู้รับเงินลงทุน (RWage) 
 สะท้อนถึงต้นทุนกำรผลิตในประเทศ โดยหำกประเทศผู้รับเงินลงทุนมีค่ำจ้ำงท่ีถูกกว่ำ จะเป็น
ปัจจัยดึงดูดให้เกิดกำรลงทุนจำกต่ำงประเทศท่ีต้องกำรแสวงหำแหล่งผลิตท่ีมีต้นทุนกำรผลิตท่ีต่ ำ โดยคำด
ว่ำอัตรำค่ำจ้ำงท่ีแท้จริงจะมีควำมสัมพันธ์ในทิศทำงตรงกันข้ำมกับกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของ
ไทย 
 
 สต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศของประเทศผู้รับเงินลงทุน (IFDI) 
 เป็นตัวสะท้อนกำรกระจุกตัว (Clustering effect) ของธุรกิจต่ำงชำติซึ่งจะท ำให้เกิดผลกระทบ
ภำยนอกด้ำนบวกในรูปของกำรแพร่กระจำยเทคโนโลยี (Technology Spillovers) นอกจำกนี้ ในกรณีท่ี
ธุรกิจท่ีต้องกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศแต่มีควำมรู้เกี่ยวกับประเทศผู้รับทุนน้อย ตัวแปรดังกล่ำว
สำมำรถสะท้อนสัญญำณเกี่ยวกับบรรยำกำศของประเทศผู้รับทุนว่ำมีลักษณะท่ีเอื้อต่อกำรลงทุนมำกน้อย
เพียงใด ดังเช่น ในกำรศึกษำของ Campos and Kinoshita (2003) เนื่องจำกมีควำมล่ำช้ำในกำรส่งผล
กระทบของสต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศต่อกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทย จึงใช้
เป็นตัวแปรล่ำช้ำไปหนึ่งช่วงเวลำดังนั้น คำดว่ำสต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในช่วงเวลำก่อน
หน้ำมีควำมสัมพันธ์ในทิศทำงเดียวกันกับกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทย 
 
4. กำรแสวงหำสินทรัพย์เชิงกลยุทธ์ (Strategic asset-seeking) 
 สัดส่วนกำรส่งออกสินค้ำเทคโนโลยีสูงต่อกำรส่งออกทั้งหมดของประเทศผู้รับเงินลงทุน (Tech) 
 เป็นตัวช้ีศักยภำพในกำรผลิตและส่งออกสินค้ำท่ีมีเทคโนโลยีสูงของประเทศผู้รับเงินลงทุน โดย
หำกประเทศไทยต้องกำรออกไปลงทุนเพื่อแสวงหำสินทรัพย์เชิงกลยุทธ์ กำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศ
ของไทยจะมีควำมสัมพันธ์ในทิศทำงเดียวกับสัดส่วนกำรส่งออกสินค้ำเทคโนโลยีสูงต่อกำรส่งออกท้ังหมด
โดยตัวแปรดังกล่ำวสำมำรถรวบรวมได้จำก World Bank 
 
5. ปัจจัยอื่นๆ 

อัตรำแลกเปล่ียนท่ีแท้จริงระหว่ำงเงินบำทกับเงินสกุลของประเทศผู้รับเงินลงทุน (Exch) 
 กำรอ่อนตัวของค่ำเงินในประเทศผู้รับทุนเปรียบเทียบกับประเทศผู้ลงทุนจะดึงดูดให้เกิดกำรลงทุน
จำกประเทศผู้ลงทุนมำกขึ้น เนื่องจำกประเทศผู้ลงทุนจะมีอ ำนำจกำรซื้อมำกขึ้น จึงสำมำรถซื้อปัจจัยกำร
ผลิตในประเทศผู้ลงทุนได้ด้วยต้นทุนท่ีต่ ำลง ดังนั้น อัตรำแลกเปล่ียนท่ีแท้จริงของประเทศผู้รับทุน
เปรียบเทียบกับค่ำเงินบำทจะดึงดูดให้ไทยมีกำรลงทุนทำงตรงในประเทศผู้รับทุนมำกขึ้น ในกำรศึกษำจะ
ใช้อัตรำแลกเปล่ียนระหว่ำงประเทศไทยกับประเทศผู้รับทุนท่ีแปลงให้เป็นอัตรำแลกเปล่ียนท่ีแท้จริงด้วย
ดัชนีรำคำผู้ผฺลิต และเนื่องจำกตัวแปรดังกล่ำวส ำหรับแต่ละประเทศผู้รับทุนมีหน่วยไม่เท่ำกัน จึงต้องท ำ
กำรแปลงให้เป็นค่ำดัชนีโดยใช้ปี พ.ศ. 2543 เป็นปีฐำน 
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 ระดับกำรเปิดประเทศระหว่ำงไทยกับประเทศผู้รับเงินลงทุน (Open) 
 ระดับกำรเปิดประเทศระหว่ำงไทยกับประเทศผู้รับเงินลงทุน เป็นปัจจัยทำงด้ำนกำรค้ำท่ีมีผลต่อ
กำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศ  กล่ำวคือ ระดับกำรกำรค้ำท่ีสูงขึ้นสะท้อนถึงกำรเข้ำถึงตลำดใน
ประเทศผู้รับเงินลงทุน และควำมเช่ือมโยงทำงด้ำนกำรค้ำระหว่ำงประเทศท่ีมีต่อกัน จึงท ำให้ลดควำม
เส่ียงจำกกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศ ในขณะเดียวกัน กำรน ำเข้ำท่ีเพิ่มขึ้นส่งผลให้ตลำด
ภำยในประเทศมีกำรแข่งขันเพิ่มข้ึน จึงเป็นปัจจัยผลักดันให้ธุรกิจไทยไปลงทุนโดยตรงในต่ำงประเทศเพื่อ
แสวงหำแหล่งต้นทุนกำรผลิตท่ีต่ ำ และสำมำรถเข้ำถึงตลำดต่ำงประเทศ ดังนั้น ระดับกำรเปิดประเทศ
ของไทยจึงมีควำมสัมพันธ์ในทิศทำงเดียวกันกับกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยในกำรศึกษำของ 
Bhasin and Jain (2013) และ Walsh and Yu (2010) ใช้สัดส่วนของผลรวมมูลค่ำกำรส่งออกและกำร
น ำเข้ำต่อผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศเป็นตัวช้ีวัดระดับกำรเปิดประเทศของประเทศผู้ลงทุน 
ในขณะท่ี Banga (2003) ใช้มูลค่ำกำรส่งออกต่อผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศและมูลค่ำกำรน ำเข้ำ
ต่อผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศเป็นตัวชี้วัดปัจจัยผลักดันด้ำนกำรค้ำ 
 
 นโยบำยกำรเปิดเสรีด้ำนกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทย (Pol) 
 ในช่วงท่ีผ่ำนมำ ประเทศไทยมีกำรผ่อนคลำยกฎเกณฑ์ในกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศอย่ำง
ต่อเนื่อง จนกระท่ังในเดือนตุลำคม พ.ศ. 2553 ธนำคำรแห่งประเทศไทยได้อนุญำตให้บริษัทไทยออกไป
ลงทุนในต่ำงประเทศได้อย่ำงเสรี ท ำให้ในปี พ.ศ. 2554 เป็นปีแรกท่ีไทยมีเงินลงทุนทำงตรงใน
ต่ำงประเทศมำกกว่ำเงินลงทุนไหลเข้ำ และกลำยเป็นประเทศผู้ส่งออกเงินทุนสุทธิ ดังนั้น นโยบำยกำร
เปิดเสรีด้ำนกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศจึงเป็นปัจจัยท่ีส ำคัญท่ีสะท้อนถึงกำรเปล่ียนแปลงทำงด้ำน
ปัจจัยผลักดัน (Push factor) ท่ีท ำให้กำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของไทยสูงขึ้น ควำมสัมพันธ์
ดังกล่ำวสอดคล้องกับกำรศึกษำของ Buckley et al. (2007) ท้ังนี้ใช้ตัวแปรหุ่น (Dummy variable) 
เพื่อสะท้อนนโยบำยกำรเปิดเสรีด้ำนกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทย โดยตัวแปรมีค่ำเท่ำกับ 0 
ในช่วงปีพ.ศ. 2548-2553 และมีค่ำเท่ำกับ 1 ในช่วงปีพ.ศ. 2554-2557 
 
 ในกำรวิเครำะห์ทำงเศรษฐมิติจะใช้แบบจ ำลองข้ำงต้นในกำรวิเครำะห์ปัจจัยก ำหนดกำรลงทุน
ทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยรำยสำขำโดยแบ่งเป็น 2 ระดับ คือ 1) ระดับภำพรวมซึ่งประกอบด้วย
ข้อมูลของท้ัง 3 สำขำ และ 2) ระดับกลุ่มรำยสำขำกำรผลิตส ำหรับแต่ละสำขำซึ่งในระดับท่ี 2 จะท ำกำร
วิเครำะห์เปรียบเทียบปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงในประเทศพัฒนำแล้วและประเทศก ำลังพัฒนำ เพื่อ
พิจำรณำว่ำในแต่ละภำคกำรผลิตมีกำรออกไปลงทุนเนื่องจำกปัจจัยท่ีแตกต่ำงกันหรือไม่ จำกกลุ่มของ
ประเทศก ำลังพัฒนำและกลุ่มประเทศท่ีพัฒนำแล้ว  
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 ท้ังนี้ ตัวช้ีวัด หน่วย และแหล่งท่ีมำของข้อมูลส ำหรับตัวแปรต่ำงๆ ท่ีใช้ส ำหรับกำรวิเครำะห์ใน
แบบจ ำลองสำมำรถแสดงได้ดังตำรำงท่ี 3.1 
 
ตารางที่ 3.1: ตารางสรุปการรวมรวมข้อมูลทุติยภูมิส าหรับแบบจ าลอง  
 

ตัวแปรต้น ตัวชี้วัด หน่วย ที่มาของข้อมูล 

𝐺𝐷𝑃𝑗𝑡  ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประ เทศ ท่ี
แท้จริง 

บำท ข้อมูลผลิตภัณฑ์มวลรวมที่แท้จริง
ส ำหรับภำคกำรผลิต จำก National 
Accounts MainAggregates 
Database, UNCTAD 

𝑁𝑎𝑡𝑅𝑒𝑠𝑗𝑡 สั ด ส่ ว น ข อ ง ค่ ำ เ ช่ ำ
ทรัพยำกรธรรมชำติท้ังหมด (Total 
natural resources rents) ต่อ GDP 

ร้อยละ World Bank 

𝑅𝑊𝑎𝑔𝑒𝑗𝑡 อัตรำค่ำจ้ำงท่ีแท้จริงของผู้รับเงิน
ลงทุนค ำนวณโดยใช้ผลิตภัณฑ์มวล
รวมท่ีแท้จริงหำรด้วยจ ำนวนผู้มีงำน
ท ำ 

ไม่มีหน่วย ข้อมูลผลิตภัณฑ์มวลรวมที่แท้จริง
ส ำหรับภำคกำรผลิต จำก National 
Accounts MainAggregates 
Database, UNCTAD 
ข้อมูลสัดส่วนกำรจ้ำงงำนต่อ
ประชำกรและข้อมูลจ ำนวน
ประชำกร จำก World 
Development Indicators,  
World Bank 

𝐼𝐹𝐷𝐼𝑗𝑡−1 ส ต๊ อ ก ก ำ ร ล ง ทุ น ท ำ ง ต ร ง จ ำ ก
ต่ำงประเทศ 

ดอลลำร์
สหรัฐ 

UNCTAD 
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ตารางที่ 3.1: ตารางสรุปการรวมรวมข้อมูลทุติยภูมิส าหรับแบบจ าลอง(ต่อ) 
 

ตัวแปรต้น ตัวชี้วัด หน่วย ที่มาของข้อมูล 

𝑇𝑒𝑐ℎ𝑗𝑡 สัดส่วนกำรส่งออกสินค้ำท่ีมีเทคโนโลยี
สูงต่อกำรส่งออกท้ังหมดของประเทศ
ผู้รับเงินลงทุน 

ร้อยละ World Bank 

𝐸𝑥𝑐ℎ𝑗𝑡 ดัชนีอัตรำแลกเปล่ียนระหว่ำงเงินบำท
ต่อเงินสกุลของประเทศผู้รับเงิน  
โดยค ำนวณจำกอัตรำแลกเปล่ียนกลำง
ซึ่งใช้ปีพ.ศ. 2547 เป็นปีฐำน 

ไม่มีหน่วย ธนำคำรแห่งประเทศไทย 

𝑂𝑝𝑒𝑛𝑗𝑡 ระดับกำรเปิดประเทศระหว่ำงประเทศ
ไทยและประเทศผู้รับเงินลงทุน  
โดยค ำนวณจำกผลรวมมูลค่ำน ำเข้ำและ
มูลค่ำส่งออกหำรด้วยผลิตภัณฑ์มวล
รวมของประเทศ 

ร้อยละ ข้อมูลมูลค่ำกำรส่งออกและมูลค่ำ
กำรน ำเข้ำ จำก UN Comtrade  
ข้อมูลผลิตภัณฑ์มวลรวมของ
ประเทศ จำก National Accounts 
Main Aggregates Database, 
UNCTAD 

𝑃𝑜𝑙𝑗𝑡 นโยบำยกำรเปิดเสรี ด้ำนกำรลงทุน
ทำงตรงในต่ำงประเทศของไทย 
(ตัวแปรหุ่นท่ีมีค่ำ 0: ยังไม่มีกำรเปิดเสรี 
คือ ก่อนปีพ.ศ. 2554 หรือ 1: มีกำรเปิด
เสรี หรือต้ังแต่ปีพ.ศ. 2554 ซึ่งเป็นปีท่ี
ไทยมีกำรเปิดเสรีทำงลงทุนทำงตรงใน
ต่ำงประเทศให้แก่นิติบุคคล)  

ไม่มีหน่วย ธนำคำรแห่งประเทศไทย  

ท่ีมำ: ผู้วิจัย 
 
 ผลกำรศึกษำท่ีคำดว่ำจะได้รับ จะมีลักษณะเป็นดังตำรำง ท่ี 3.2 คือ เงินลงทุนโดยตรงจำก
ประเทศไทย ท้ังในระดับประเทศ (ทุกภำคอุตสำหกรรม) ในระดับภำคกำรผลิต (ภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิ 
ภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิ และภำคบริกำร) แต่ละภำคกำรผลิตออกไปลงทุนในประเทศกลุ่มใด และด้วย
แรงจูงใจใด โดยส่วนท่ีเป็นค ำตอบในตำรำงประกอบด้วย กำรลงทุนเพื่อแสวงหำตลำด (Market-seeking 
FDI) กำรลงทุนเพื่อแสวงหำทรัพยำกรธรรมชำติ (Natural resource-seeking FDI) กำรลงทุนเพื่อ
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แสวงหำประสิทธิภำพ (Efficiency-seeking FDI) หรือกำรลงทุนเพื่อแสวงหำสินทรัพย์เชิงกลยุทธ์ 
(Strategic asset-seeking FDI) 
 

ตารางที่ 3.2: ปัจจัยก าหนดการออกไปลงทุนในต่างประเทศของไทย จ าแนกตามรายภาคการผลิต
และประเทศผู้รับเงินลงทุน 

  
โลก 

ประเทศ
ก ำลังพัฒนำ 

(South) 

ประเทศ
พัฒนำแล้ว 
(North) 

เงินลงทุน
โดยตรงจำก

ประเทศ
ไทย 

(South) 

ทุกภำคกำรผลิต    
ภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูม(ิPrimary sector)    
ภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิ(Secondary sector)    
ภำคบริกำร (Service sector)    

 
 
3.4 การศึกษาเชิงคุณภาพเก่ียวกับรูปแบบและแนวโน้มการลงทุนทางตรงในต่างประเทศของไทยใน

อนาคต 
 
ผลของกำรทดสอบทำงเศรษฐมิติ และข้อมูลจำกกำรสัมภำษณ์เชิงลึกจำกผู้ท่ีเกี่ยวข้อง จะถูก

น ำมำรวบรวม ประมวล และวิเครำะห์ถึงรูปแบบและแนวโน้มกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยใน
อนำคต 

ส ำหรับข้อมูลปฐมภูมิจะเก็บจำกกำรสัมภำษณ์เชิงลึกหน่วยงำนท่ีเกี่ยวข้องกับกำรลงทุนทำงตรง
ในต่ำงประเทศ ได้แก่ ส ำนักงำนคณะกรรมกำรส่งเสริมกำรลงทุน (BOI) สภำหอกำรค้ำแห่งประเทศไทย 
สภำอุตสำหกรรมแห่งประเทศไทย และตัวแทนจำกบริษัทเอกชนท่ีมีกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศ 
จ ำนวน 2 รำยต่อภำคกำรผลิต ซึ่งประกอบด้วยบริษัทเอกชนขนำดใหญ่และขนำดเล็ก โดยใช้วิธีกำรเลือก
กลุ่มตัวอย่ำงแบบเจำะจงโดยในกำรสัมภำษณ์จะครอบคลุมถึงประเด็นเกี่ยวกับประเภทกำรลงทุนทำงตรง
ในต่ำงประเทศ รวมถึงเหตุผลของกำรไปลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของบริษัทเอกชนตัวอย่ำง 
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บทที่ 4 
 

การศึกษาเชิงพรรณนา 
 
 บทนี้น ำเสนอกำรศึกษำเชิงพรรณนำ โดยพิจำรณำจำกทิศทำงกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศ
ของไทยในแต่ละภำคกำรผลิต และประสบกำรณ์กำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของสิงคโปร์ มำเลเซีย 
และไต้หวัน 
 
4.1 ทิศทางการลงทุนทางตรงในต่างประเทศของไทยในแต่ละภาคการผลิต 
  

4.1.1  การลงทุนทางตรงในต่างประเทศของประเทศไทย 

  
(1) ภาพรวม 

เมื่อเปรียบเทียบกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศขำเข้ำและขำออกของประเทศไทย 
(รูปภำพท่ี 4.1)1 พบว่ำในภำพรวม ไทยยังคงมีระดับเงินลงทุนไหลเข้ำท่ีสูงกว่ำกำรออกไปลงทุนใน
ต่ำงประเทศ โดยประเทศไทยเริ่มต้นจำกกำรเป็นแหล่งลงทุนของต่ำงประเทศ ต่อมำในช่วงปีพ.ศ. 2521 
ไทยเริ่มมีกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศ โดยมีมูลค่ำเท่ำกับ 6.1 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ กำรออกไปลงทุนใน
ระยะแรกนั้นเน้นกำรลงทุนในสถำบันกำรเงินเป็นหลัก ซึ่งส่วนมำกจะเป็นกำรลงทุนในสิงคโปร์และฮ่องกง 
ต่อมำในช่วงปีพ.ศ. 2532 -2540 กว่ำร้อยละ 90 ของกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยมุ่งเน้นไปสู่
ภำคกำรผลิตพื้นฐำนเป็นหลัก โดยส่วนมำกจะอยู่ภำยในภูมิภำคอำเซียน (Pavida and Alvaro, 2558) 
กำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของไทยในปีพ.ศ. 2540 ลดลงมำกถึงร้อยละ 37.34 จำกปีก่อนหน้ำ และ
เกิดกำรทรงตัวเป็นระยะเวลำนำน เนื่องจำกวิกฤตกำรเงินในเอเชีย (Asian Financial Crisis) ในช่วง
ดังกล่ำวส่งผลกระทบต่อกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจของประเทศไทยเป็นอย่ำงมำก 

 
หลังจำกปีพ.ศ. 2548 เศรษฐกิจของไทยเริ่มฟื้นตัวจึงท ำให้กำรลงทุนทำงตรงใน

ต่ำงประเทศของไทยมีมูลค่ำสูงขึ้นมำก โดยในปีพ.ศ. 2548 ธุรกิจไทยออกไปลงทุนในต่ำงประเทศคิดเป็น

                                              
 
1 ข้อมูล Outward Foreign Direct Investment (OFDI) ของ UNCTAD และของธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) มีความแตกต่างกัน คือ 
ข้อมูลของ UNCTAD พิจารณาการลงทุนเป็นรูปแบบ Directional คือการนับมูลค่าการลงทุนแบบสุทธิ (Net) ระหว่าง Foreign Direct 
Investment (FDI) กับ Thai Direct Investment (TDI) ซึ่งหากมีการถือหุ้นไขว้ระหว่างบริษัทแม่และบริษัทลูก ตัวเลขมูลค่าการลงทุนจะหัก
ลบกันไป ส่วนข้อมูลที่ ธปท. เผยแพร่น้ัน พิจารณาในรูปแบบ Assets-Liabilities กล่าวคือ ไม่ได้น ามาหักลบกัน ซึ่งรูปแบบดังกล่าวเป็นไปตาม
มาตรฐานที่ประเทศสมาชิกกองทุนการเงินระหว่างประเทศ (International Monetary Fund: IMF) ต้องรายงานตาม BPM6 ตามข้อมูลจาก 
ธปท.  
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มูลค่ำเท่ำกับ 529.49 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ ซึ่งเพิ่มขึ้นจำกปีพ.ศ. 2547 ถึงร้อยละ 638.20 กำรเพิ่มขึ้น
ดังกล่ำวเป็นไปอย่ำงต่อเนื่องจนกระท่ังในปีพ.ศ. 2554 ไทยเป็นประเทศท่ีเป็น Net Capital Outflow 
อย่ำงไรก็ตำมสถำนะดังกล่ำว  ส่วนหนึ่งเกิดจำกเหตุกำรณ์น้ ำท่วมครั้งใหญ่ในประเทศไทยในปีพ.ศ. 2554 
ซึ่งท ำให้มีกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศลดลงมำก และในปัจจุบันเมื่อสถำนกำรณ์กลับสู่ภำวะปกติ 
ประกอบกับภำวะเศรษฐกิจของประเทศไทยท่ีหดตัวลง จะพบว่ำประเทศไทยกลับมำมีระดับกำรลงทุนขำ
เข้ำมำกกว่ำขำออกในช่วงปีพ.ศ. 2554 - 2556 แม้อัตรำกำรเติบโตของกำรออกไปลงทุนจะยังคงอยู่ใน
ระดับสูง โดยมีค่ำเท่ำกับร้อยละ 36.69, 71.73 และ 15.59 ตำมล ำดับ โดยสำเหตุหลักของกำรออกไป
ลงทุนท่ีเพิ่มขึ้นคือ กำรท่ี ธปท. ได้ด ำเนินกำรผ่อนคลำยเงินทุนเคล่ือนย้ำยตำมแผนแม่บทเงินลงทุน
เคล่ือนย้ำยระหว่ำงประเทศ โดยต้ังแต่ปีพ.ศ. 2553 นิติบุคคลไทยสำมำรถลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศได้
อย่ำงเสรี จึงเป็นปัจจัยหนึ่งท่ีท ำให้ไทยมีกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศมำกขึ้นในช่วงเวลำดังกล่ำว 
  

รูปภาพที่ 4.1: ปริมาณการลงทุนทางตรงระหว่างประเทศของไทย ในช่วงปี พ.ศ. 2521-2557 

 
ท่ีมำ: UNCTAD, 2015 
 

(2) ลักษณะการลงทุนทางตรงในต่างประเทศจ าแนกตามประเทศผู้รับเงินลงทุนและภาค
การผลิต 
 

ส่วนนี้พิจำรณำกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของไทยใน 3 มิติคือ ประเทศผู้รับเงิน
ลงทุนหลัก ภำคกำรผลิตหลักท่ีออกไปลงทุนในต่ำงประเทศ และภำคกำรผลิตและประเทศผู้รับเงินลงทุน 
โดยมีข้อค้นพบดังนี้ 
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มิติที่ 1 ประเทศผู้รับเงินลงทุน 
ในระดับกลุ่มประเทศ ประเทศก ำลังพัฒนำเป็นกลุ่มประเทศผู้รับเงินลงทุนหลักของไทย 

โดยเฉล่ียร้อยละ 80 ของเงินทุนจำกไทยไปลงทุนในประเทศกลุ่มดังกล่ำว (รูปภำพท่ี 4.2) อย่ำงไรก็ตำม 
ในช่วงปีพ.ศ. 2544 - 2553 สัดส่วนกำรลงทุนของไทยในกลุ่มดังกล่ำวมีควำมผันผวน และลดลงมำอยู่ท่ี
ร้อยละ 80.07 และ 61.34 ในช่วงปีพ.ศ. 2554 และปีพ.ศ. 2555 ตำมล ำดับ 

 

รูปภาพที่ 4.2: สัดส่วนเงินลงทุนโดยตรงของไทยในประเทศพัฒนาแล้วและประเทศก าลังพัฒนา
ในช่วงปีพ.ศ. 2544-2555 

 
ท่ีมำ: จำกกำรค ำนวณโดยใช้ข้อมูลจำก UNCTAD, 2014 
  

เมื่อพิจำรณำจ ำแนกตำมภูมิภำค (รูปภำพท่ี 4.3) พบว่ำ ในภำพรวมมูลค่ำกำรออกไป
ลงทุนของไทยในช่วงทศวรรษท่ีผ่ำนมำมีแนวโน้มสูงขึ้นในทุกภูมิภำค โดยในช่วงปีพ.ศ. 2548 – 2557 มี
แหล่งลงทุนหลักคือ เอเชีย (ไม่รวมอำเซียน) ซึ่งมีมูลค่ำเฉล่ียเท่ำกับ 9,908.11 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ (หรือ
ร้อยละ 28.01) รองลงมำ คือ อำเซียน (ร้อยละ 28.86) ส่วนประเทศอื่นๆ ท่ีเป็นผู้รับเงินลงทุนหลักคือ 
อเมริกำเหนือ ยุโรป และออสเตรเลีย (ร้อยละ 9.64, 9.00 และ 2.94 ตำมล ำดับ) โดยหำกพิจำรณำกำร
ลงทุนทำงตรงของประเทศไทยในภูมิภำคเอเชียท้ังหมด พบว่ำ มีสัดส่วนโดยเฉล่ียสูงถึงร้อยละ 55.87 

 
ปัจจัยหลักท่ีผลักดันให้ธุรกิจไทยเข้ำไปลงทุนในประเทศภูมิภำคอำเซียนมำกขึ้น ได้แก่ 

กำรมีเงินสดในระดับสูง ควำมต้องกำรสร้ำงควำมเข้มแข็งให้กับเครือข่ำยในภูมิภำคเพื่อขยำยฐำนตลำด 
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กำรติดตำมลูกค้ำซึ่งออกไปลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศ และกำรแสวงหำแรงงำนรำคำถูกส ำหรับกำร
ผลิตท่ีเน้นใช้แรงงำนเพื่อรักษำควำมสำมำรถในกำรแข่งขัน (ASEAN Secretariat and UNCTAD, 2014) 
 
รูปภาพที่ 4.3: การลงทุนทางตรงในต่างประเทศของไทยจ าแนกตามภูมิภาคในช่วงปีพ.ศ. 2548 – 

2557 (หน่วย: ล้านดอลลาร์สหรัฐ) 
 

 
ท่ีมำ: ค ำนวณโดยใช้ข้อมูลจำกธนำคำรแห่งประเทศไทย, 2558 
หมำยเหตุ: ไม่รวมข้อมูลของมอริเชียส หมู่เกำะบริติชเวอร์จิน และหมู่เกำะเคย์แมน 
  

  เมื่อพิจำรณำรำยประเทศ (รูปภำพท่ี 4.4) พบว่ำ ประเทศท่ีไทยเข้ำไปลงทุนโดยเฉล่ีย
มำกท่ีสุดในช่วงปีพ.ศ. 2548 - 2552 คือ สิงคโปร์ ซึ่งมีมูลค่ำเฉล่ียเท่ำกับ 710.99 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ (คิด
เป็นร้อยละ 11) รองลงมำ คือ สหรัฐอเมริกำ (ร้อยละ 6) ส่วนอันดับท่ี 3 และ 4 คือ จีนและเมียนมำร์ 
โดยมีมูลค่ำกำรลงทุนร้อยละ 5 และ 3 ตำมล ำดับ เมื่อพิจำรณำในช่วง 5 ปีให้หลัง (ปีพ.ศ. 2553 – 2557) 
พบว่ำ สิงค์โปร์ยังคงเป็นแหล่งลงทุนหลักท่ีมีมูลค่ำเฉล่ียเพิ่มขึ้นเป็น 7,744.47 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ และมี
สัดส่วนเพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 12 ส่วนญี่ปุ่นและสหรัฐอเมริกำ ได้กลำยเป็นประเทศผู้รับเงินลงทุนหลักของ
ไทยท่ีร้อยละ 10 และ 9 ตำมล ำดับ  
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รูปภาพที่ 4.4: ประเทศที่มีการลงทุนทางตรงจากประเทศไทย 10 อันดับแรก   

 
ท่ีมำ: ค ำนวณโดยใช้ข้อมูลจำกธนำคำรแห่งประเทศไทย, 2558 

มิติที่ 2 ภาคการผลิตที่ไทยออกไปลงทุน 
  หำกพิจำรณำกำรลงทุนในต่ำงประเทศของประเทศไทยจ ำแนกตำมภำคกำรผลิต 
(รูปภำพท่ี 4.5 ก) พบว่ำในภำพรวมประเทศไทยมีแนวโน้มกำรลงทุนทำงตรงสูงขึ้นในทุกภำคกำรผลิต 
โดยในช่วงปีพ.ศ. 2548 - 2552 ไทยมีกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศในภำคอุตสำหกรรมกำรผลิตมำก
ท่ีสุด โดยมีมูลค่ำเฉล่ียเท่ำกับ 1,187.17 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ (คิดเป็นร้อยละ 36.57) รองลงมำ คือ ภำค
กิจกรรมทำงกำรเงินและกำรประกันภัยซึ่งมีมูลค่ำเฉล่ียเท่ำกับ 644.22 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ (คิดเป็นร้อย
ละ 19.85) และภำคกำรท ำเหมืองแร่และเหมืองหิน เป็นอันดับท่ี 3 โดยมีมูลค่ำเฉล่ียเท่ำกับ 527.77 ล้ำน
ดอลลำร์สหรัฐ (คิดเป็นร้อยละ 16.26) ส่วน ในภำคเกษตรกรรม กำรป่ำไม้และกำรประมง เป็นภำคท่ีมี
กำรลงทุนน้อยท่ีสุด โดยมีสัดส่วนเท่ำกับร้อยละ 0.08  
 

ท้ังนี้ ข้อมูลต้ังแต่ปีพ.ศ. 2554 เป็นต้นมำ ธนำคำรแห่งประเทศไทยได้จัดท ำข้อมูลสถิติ
กำ รลง ทุน โดยตรง ใน ต่ำ งประ เทศ  (OFDI) ต ำม  The Sixth Edition of the IMF’s Balance of 
Payments (BPM6) and International Investment Position (IIP) Manual ท่ีระบุให้นับรวมสินเช่ือ
กำรค้ำระหว่ำงบริษัทในเครือ (Trade Credit among Affiliates) เข้ำไว้เป็นกำรลงทุนโดยตรง (Direct 
Investment) อย่ำงไรก็ดี ข้อมูลสินเช่ือกำรค้ำท่ีจัดท ำขึ้นไม่สำมำรถจ ำแนกประเภทธุรกิจได้ จึงถูกรวมอยู่
ในธุรกิจประเภทอื่นๆ (Others) ซึ่งท ำให้ข้อมูลในส่วนนี้ต้ังแต่ปี 2554 เป็นต้นมำ มีมูลค่ำของ Trade 
Credit among Affiliates เป็นจ ำนวนมำกและไม่สำมำรถแยกสำขำกำรผลิตได้ (ธนำคำรแห่งประเทศ
ไทย, 2558) ซึ่งท ำให้ไม่สำมำรถน ำเข้ำมูลส่วนดังกล่ำวมำวิเครำะห์โดยละเอียดได้ เป็นข้อจ ำกัดหนึ่งใน
งำนวิจัยนี้  
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ดังนั้น เพื่อกำรพิจำรณำท่ีสอดคล้องกับช่วงก่อนหน้ำปี 2554 และเพื่อให้สำมำรถ
อธิบำยรำยละเอียดได้มำกขึ้น จำกรูปภำพท่ี 4.5 ก จึงตัดข้อมูลในส่วนธุรกิจประเภทอื่นๆ ออก และเหลือ
ข้อมูลเป็นดังรูปภำพท่ี 4.5 ข และพบว่ำ ในช่วงปีพ.ศ. 2553-2557 ภำคท่ีมีสัดส่วนกำรลงทุนทำงตรง
เฉล่ียเพิ่มข้ึนจำกช่วงปีพ.ศ. 2548-2552 ได้แก่ กำรท ำเหมืองแร่และเหมืองหิน กำรผลิต และกำรขำยส่ง
และกำรขำยปลีก กำรซ่อมยำนยนต์และจักรยำนยนต์ โดยภำคท่ีมีสัดส่วนกำรลงทุนทำงตรงเฉล่ียสูงสุด
ในช่วงปีพ.ศ. 2553-2557 ได้แก่ ภำคกำรผลิต ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 50.19 รองลงมำ คือ  ภำคกำรท ำเหมือง
แร่และเหมืองหิน และภำคกำรขำยส่งและกำรขำยปลีก ซึ่งมีสัดส่วนกำรลงทุนทำงตรงเฉล่ียเท่ำกับ ร้อย
ละ 21.49 และ 14.38 ตำมล ำดับ 
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รูปภาพที่ 4.5: การลงทุนทางตรงของไทยในต่างประเทศ จ าแนกตามภาคการผลิตในปีพ.ศ.2548-
2557 (หน่วย: ล้านดอลลาร์สหรัฐ) 

 
 

 
ท่ีมำ: ธนำคำรแห่งประเทศไทย, 2558 
หมำยเหตุ: ไม่รวมข้อมูลของมอริเชียส หมู่เกำะบริติชเวอร์จินและหมู่เกำะเคย์แมน 

4.5 ก 

4.5 ข 
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รูปภาพที่ 4.6: การลงทุนทางตรงของไทยในต่างประเทศในภาคอุตสาหกรรมการผลิตจ าแนกตาม
สาขาย่อยของภาคอุตสาหกรรมการผลิตในปีพ.ศ. 2548-2557 (หน่วย: ล้านดอลลาร์สหรัฐ) 

 
ท่ีมำ: ธนำคำรแห่งประเทศไทย, 2558 
หมำยเหตุ: ไม่รวมข้อมูลของมอริเชียส หมู่เกำะบริติชเวอร์จินและหมู่เกำะเคย์แมน 
  

ในส่วนกำรลงทุนของไทยในภำคอุตสำหกรรมกำรผลิตแต่ละสำขำย่อย (รูปภำพท่ี 4.6) 
พบว่ำ กำรผลิตอื่นๆ เป็นสำขำท่ีมีระดับกำรลงทุนมำกท่ีสุด โดยมีกำรลงทุนโดยเฉล่ียในช่วงปีพ.ศ. 2548 - 
2557 เท่ำกับร้อยละ 35.25 รองลงมำ คือ กำรผลิตอำหำรและกำรผลิตเคมีภัณฑ์ ซึ่งมีกำรลงทุนโดยเฉล่ีย
เท่ำกับร้อยละ 17.63 และ 12.11 ตำมล ำดับ หำกพิจำรณำเปรียบเทียบในช่วงปีพ.ศ. 2548 - 2552 และ 
พ.ศ. 2553 - 2557 พบว่ำ สำขำท่ีมีแนวโน้มของกำรลงทุนโดยเฉล่ียเพิ่มขึ้น คือ กำรเครื่องจักรและ
เครื่องมือ ซึ่งมิได้จัดประเภทไว้ในท่ีอื่น (จำกค่ำเฉล่ียร้อยละ 0.41 ในช่วงปีพ.ศ. 2548 - 2552 เป็น
ค่ำเฉล่ียร้อยละ 12.09 ในช่วงปีพ.ศ. 2553 - 2557) กำรผลิตเครื่องด่ืม (จำกค่ำเฉล่ียร้อยละ 2.81 ในช่วง
ปีพ.ศ. 2548 - 2552 เป็นค่ำเฉล่ียร้อยละ 11.51 ในช่วงปีพ.ศ. 2553 - 2557) กำรผลิตคอมพิวเตอร์  
อิเล็กทรอนิกส์  และอุปกรณ์ทำงทัศนศำสตร์ (จำกค่ำเฉล่ียร้อยละ 6.21 ในช่วงปีพ.ศ. 2548 - 2552 เป็น
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ค่ำเฉล่ียร้อยละ 10.66 ในช่วงปีพ.ศ. 2553 - 2557) ส ำหรับกำรผลิตอื่นๆ มีสัดส่วนเฉล่ียของกำรลงทุน
ลดลง (จำกค่ำเฉล่ียร้อยละ 42.47 ในช่วงปีพ.ศ. 2548 - 2552 เป็นค่ำเฉล่ียร้อยละ 33.58 ในช่วงปีพ.ศ. 
2553 - 2557) 
  

มิติที่ 3 ภาคการผลิตและประเทศผู้รับเงินลงทุน 

หำกพิจำรณำจำกมุมมองของธุรกิจท่ีอยู่ในภำคกำรผลิตต่ำงๆ ว่ำในปัจจุบันไทยออกไป
ลงทุนในประเทศใดบ้ำง จึงพิจำรณำกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยในแต่ละภำคกำรผลิต (แบ่ง
ออกเป็น 11 ภำคกำรผลิต) จ ำแนกตำมกลุ่มประเทศพัฒนำแล้วและกลุ่มประเทศก ำลังพัฒนำ (รูปภำพท่ี 
4.7 และ รูปภำพท่ี 4.8) รวมถึงประเทศผู้รับทุน 10 อันดับแรกท่ีไทยเข้ำไปลงทุน (ตำรำงท่ี 4.1) พบว่ำ 
ข้อค้นพบจำกข้อมูลกำรลงทุนของไทยในแต่ละภำคกำรผลิตในช่วงปีพ.ศ. 2548 - 2557 มีลักษณะ
ดังต่อไปนี้ 

ตารางที่ 4.1 : ข้อค้นพบจากการพิจารณาการลงทุนทางตรงในต่างประเทศของไทยในแต่ละภาคการ
ผลิต จ าแนกตามประเทศและกลุ่มประเทศ 

 ภำค ข้อค้นพบ 

1. เกษตรกรรม กำร
ป่ำไม้และกำร

ประมง 

 ส่วนใหญ่เป็นกำรลงทุนในประเทศก ำลังพัฒนำ 

 ประเทศหลักท่ีไทยเข้ำไปลงทุน คือ อินเดีย เวียดนำม และกัมพูชำ 

2. กำรท ำเหมืองแร่
และเหมืองหิน 

 เน้นกำรลงทุนในประเทศก ำลังพัฒนำ 

 ประเทศหลักท่ีไทยเข้ำไปลงทุน คือ สิงคโปร์ ออสเตรเลีย เมียนมำร์ 
และแคนำดำ 

3. อุตสำหกรรมกำร
ผลิต 

 มีกำรลงทุนท้ังในส่วนประเทศพัฒนำแล้วและก ำลังพัฒนำในสัดส่วนท่ี
ใกล้เคียงกันในช่วงปีพ.ศ. 2548 - 2552 

 ต่อมำในช่วงปีพ.ศ. 2553 – 2557 สัดส่วนกำรลงทุนในประเทศพัฒนำ
แล้วลดลง ในขณะท่ีกำรลงทุนในประเทศก ำลังพัฒนำสูงขึ้น 

 ประเทศหลักท่ีไทยเข้ำไปลงทุน คือ สิงคโปร์ ญี่ปุ่น สหรัฐอเมริกำ 

สหรำชอำณำจักร  
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4. ไฟฟ้ำ ก๊ำซ ไอน้ ำ
และระบบกำร
ปรับอำกำศ 

 ประเทศก ำลังพัฒนำเป็นแหล่งกำรลงทุนหลัก 

 ประเทศหลักท่ีไทยเข้ำไปลงทุน คือ สปป. ลำว อินโดนีเซีย กัมพูชำ 
และมำเลเซีย 

5. กำรก่อสร้ำง  ส่วนใหญ่เป็นกำรลงทุนในประเทศก ำลังพัฒนำ 

 สปป. ลำว อินโดนีเซีย อินเดียและญี่ปุ่นเป็นประเทศหลักในกำรลงทุน 

6. กำรขำยส่งและ
กำรขำยปลีก กำร
ซ่อมยำนยนต์และ

จักรยำนยนต์ 

 ในระดับกลุ่มประเทศ พบว่ำประเทศก ำลังพัฒนำเป็นแหล่งลงทุนหลัก
ของไทย 

 ประเทศหลักท่ีไทยเข้ำไปลงทุน คือ ฮ่องกง เนเธอแลนด์ สหรำช
อำณำจักรและสิงคโปร์ 

7. กำรขนส่งและ
สถำนท่ีเก็บสินค้ำ 

 กำรลงทุนหลักของไทยอยู่ในกลุ่มประเทศก ำลังพัฒนำ 

 แหล่งกำรลงทุนหลักของไทย คือ สิงคโปร์ เนเธอร์แลนด์ ฮ่องกง และ
ออสเตรเลีย 

8. ท่ีพักแรมและ
บริกำรด้ำนอำหำร 

 ส่วนใหญ่เป็นกำรลงทุนในประเทศก ำลังพัฒนำ 

 มำเลเซีย สหรัฐอเมริกำ สิงคโปร์ และสหรำชอำณำจักร เป็นแหล่งกำร
ลงทุนหลักของไทย 

9. กิจกรรมทำง
กำรเงินและกำร

ประกันภัย 

 ประเทศก ำลังพัฒนำเป็นแหล่งกำรลงทุนหลักของไทย 

 สิงคโปร์ อินโดนีเซีย เนเธอร์แลนด์ และ สปป.ลำว เป็นประเทศท่ีมี
สัดส่วนกำรลงทุนจำกไทยสูง 

10. กิจกรรมเกี่ยวกับ
อสังหำริมทรัพย์ 

 ส่วนใหญ่เป็นกำรลงทุนในประเทศพัฒนำแล้ว 

 ประเทศหลักท่ีไทยเข้ำไปลงทุน คือ สหรัฐอเมริกำ สหรำชอำณำจักร 
สหรัฐอำหรับเอมิเรตส์ และสิงคโปร์ 

11. อื่นๆ  ในช่วงปีพ.ศ. 2548 - 2552 ประเทศพัฒนำแล้วเป็นแหล่งลงทุนหลัก 

 
กล่ำวโดยสรุปคือ ภำคกำรผลิตของไทย ส่วนใหญ่เน้นกำรลงทุนไปยังกลุ่มประเทศด ำลัง

พัฒนำ โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งประเทศในกลุ่มอำเซียน และอินเดีย จะมีเพียงภำคอุตสำหกรรมกำรผลิตท่ีมี
กำรกระจำยกำรลงทุนออกปในท้ังประเทศก ำลังพัฒนำและพัฒนำแล้ว ส่วนภำคอสังหำริมทรัพย์ นัก
ลงทุนเน้นกำรออกไปลงทุนในประเทศพัฒนำแล้ว อำทิเช่น สหรัฐอเมริกำ และสหรำชอำณำจักร 
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รูปภาพที่ 4.7: การลงทุนทางตรงในต่างประเทศของไทยเฉลี่ยในช่วงปีพ.ศ. 2548 – 2552 
 

 
ท่ีมำ: ค ำนวณโดยใช้ข้อมูลจำกธนำคำรแห่งประเทศไทย, 2558 
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หมำยเหตุ: ไม่รวมข้อมูลของมอริเชียส หมู่เกำะบริติชเวอร์จิน และหมู่เกำะเคย์แมน 
รูปภาพที่ 4.8: การลงทุนทางตรงในต่างประเทศของไทยเฉลี่ยในช่วงปีพ.ศ. 2553 – 2557 

 
ท่ีมำ: ค ำนวณโดยใช้ข้อมูลจำกธนำคำรแห่งประเทศไทย, 2558 
หมำยเหตุ: ไม่รวมข้อมูลของมอริเชียส หมู่เกำะบริติชเวอร์จิน และหมู่เกำะเคย์แมน
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ตารางที่ 4.2: สัดส่วนเฉลี่ยของการลงทุนทางตรงจากประเทศไทยของประเทศผู้รับทุน 10 อันดับแรก
ในช่วงปีพ.ศ. 2553 - 2557 จ าแนกตามภาคการผลิต 

อันดั
บ 

เกษตรกรรม การป่าไม้ 
และการประมง 

การท าเหมืองแร่และเหมือง
หิน 

อุตสาหกรรมการผลิต 

ประเทศ 
สัดส่วน

การลงทุน 
(ร้อยละ) 

ประเทศ 
สัดส่วน

การลงทุน 
(ร้อยละ) 

ประเทศ 
สัดส่วน

การลงทุน 
(ร้อยละ) 

1 อินเดีย 78.84 สิงคโปร์ 28.45 สิงคโปร์ 19.25 

2 เวียดนำม 21.07 ออสเตรเลีย 14.96 ญี่ปุ่น 15.72 

3 กัมพูชำ 0.09 เมียนมำร์ 10.47 สหรัฐอเมริกำ 12.45 

4     แคนำดำ 9.79 
สหรำข
อำณำจักร 11.52 

5     มำเลเซีย 5.72 ฮ่องกง 7.97 

6     เวียดนำม 5.23 จีน 4.67 

7     
สหรำข
อำณำจักร 3.66 เยอรมนี 4.63 

8     เนเธอร์แลนด์ 1.85 อินโดนีเซีย 2.62 

9     อินโดนีเซีย 1.35 เวียดนำม 2.12 

10     สหรัฐอเมริกำ 0.76 เนเธอร์แลนด์ 2.09 

ท่ีมำ: ค ำนวณโดยใช้ข้อมูลจำกธนำคำรแห่งประเทศไทย, 2558 
หมำยเหตุ: ไม่รวมข้อมูลของมอริเชียส หมู่เกำะบริติชเวอร์จิน และหมู่เกำะเคย์แมน 
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ตารางที่ 4.2: สัดส่วนเฉลี่ยของการลงทุนทางตรงจากประเทศไทยของประเทศผู้รับทุน 10 อันดับแรก
ในช่วงปีพ.ศ. 2553 - 2557 จ าแนกตามภาคการผลิต(ต่อ) 

อันดั
บ 

ไฟฟ้า ก๊าซ ไอน้ าและระบบ
การปรับอากาศ 

การก่อสร้าง 
การขายส่งและการขายปลีก 

การซ่อมยานยนต์และ
จักรยานยนต์ 

ประเทศ 

สัดส่วน
การ

ลงทุน 
(ร้อยละ) 

ประเทศ 
สัดส่วน

การลงทุน 
(ร้อยละ) 

ประเทศ 
สัดส่วน

การลงทุน 
(ร้อยละ) 

1 สปป. ลำว 85.19 สปป. ลำว 41.81 ฮ่องกง 51.85 

2 อินโดนีเซีย 10.67 อินโดนีเซีย 16.01 เนเธอร์แลนด์ 17.77 

3 กัมพูชำ 1.98 อินเดีย 11.01 สหรำขอำณำจักร 7.89 

4 มำเลเซีย 0.79 ญี่ปุ่น 5.65 สิงคโปร์ 4.56 

5 เวียดนำม 0.74 มำเลเซีย 3.75 อินเดีย 3.59 

6 สิงคโปร์ 0.57 
สหรัฐอำหรับเอ
มิเรตส์ 3.66 เวียดนำม 2.27 

7 ออสเตรเลีย 0.04 เนเธอร์แลนด์ 2.92 บังคลำเทศ 1.57 

8 ฮ่องกง 0.02 แคนำดำ 2.39 สหรัฐอเมริกำ 1.46 

9 บรูไน 0.00 บังคลำเทศ 1.94 ญี่ปุ่น 1.30 

10 เมียนมำร์ 0.00 กัมพูชำ 1.68 ออสเตรเลีย 1.28 

ท่ีมำ: ค ำนวณโดยใช้ข้อมูลจำกธนำคำรแห่งประเทศไทย, 2558 
หมำยเหตุ: ไม่รวมข้อมูลของมอริเชียส หมู่เกำะบริติชเวอร์จิน และหมู่เกำะเคย์แมน 
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ตารางที่ 4.2: สัดส่วนเฉลี่ยของการลงทุนทางตรงจากประเทศไทยของประเทศผู้รับทุน 10 อันดับแรก
ในช่วงปีพ.ศ. 2553 - 2557 จ าแนกตามภาคการผลิต(ต่อ) 

อันดับ 

การขนส่งและ 
สถานที่เก็บสินค้า 

ที่พักแรมและ 
บริการด้านอาหาร 

กิจกรรมทางการเงิน 
และการประกันภัย 

ประเทศ 

สัดส่วน
การ

ลงทุน 
(ร้อยละ) 

ประเทศ 
สัดส่วน

การลงทุน 
(ร้อยละ) 

ประเทศ 
สัดส่วน

การลงทุน 
(ร้อยละ) 

1 สิงคโปร์ 88.00 มำเลเซีย 53.47 สิงคโปร์ 16.45 

2 เนเธอร์แลนด์ 5.78 สหรัฐอเมริกำ 15.95 อินโดนีเซีย 16.42 

3 ฮ่องกง 1.74 สิงคโปร์ 6.53 เนเธอร์แลนด์ 15.45 

4 ออสเตรเลีย 1.73 
สหรำช
อำณำจักร 3.01 สปป. ลำว 9.97 

5 
สหรำช
อำณำจักร 1.00 จีน 0.80 จีน 9.44 

6 สหรัฐอเมริกำ 0.61 ฟิลิปปินส์ 0.78 สหรำขอำณำจักร 4.99 

7 จีน 0.24 กัมพูชำ 0.49 เวียดนำม 4.91 

8 เวียดนำม 0.19 เวียดนำม 0.38 ฮ่องกง 4.02 

9 ญี่ปุ่น 0.14 อินเดีย 0.20 เมียนมำร์ 3.55 

10 สปป. ลำว 0.04 อินโดนีเซีย 0.07 เบลเย่ียม 2.57 

ท่ีมำ: ค ำนวณโดยใช้ข้อมูลจำกธนำคำรแห่งประเทศไทย, 2558 
หมำยเหตุ: ไม่รวมข้อมูลของมอริเชียส หมู่เกำะบริติชเวอร์จิน และหมู่เกำะเคย์แมน 
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ตารางที่ 4.2: สัดส่วนเฉลี่ยของการลงทุนทางตรงจากประเทศไทยของประเทศผู้รับทุน 10 อันดับแรก
ในช่วงปีพ.ศ. 2553 - 2557 จ าแนกตามภาคการผลิต (ต่อ) 

อันดับ 

กิจกรรมเก่ียวกับ
อสังหาริมทรัพย์ 

อื่นๆ 

ประเทศ 

สัดส่วน
การ

ลงทุน 
(ร้อยละ) 

ประเทศ 

สัดส่วน
การ

ลงทุน 
(ร้อย
ละ) 

1 สหรัฐอเมริกำ 32.46 สิงคโปร์ 10.83 

2 สหรำขอำณำจักร 24.03 ญี่ปุ่น 9.95 

3 
สหรัฐอำหรับ 
เอมิเรตส์ 11.85 สหรัฐอเมริกำ 9.69 

4 สิงคโปร์ 7.17 จีน 9.67 

5 ฟิลิปปินส์ 4.20 ฮ่องกง 4.57 

6 ฮ่องกง 3.55 มำเลเซีย 4.26 

7 ออสเตรเลีย 3.45 อินโดนีเซีย 3.75 

8 ญี่ปุ่น 2.30 ออสเตรเลีย 3.02 

9 เวียดนำม 1.36 เกำหลีใต้ 2.45 

10 จีน 1.35 เวียดนำม 2.40 

ท่ีมำ: ค ำนวณโดยใช้ข้อมูลจำกธนำคำรแห่งประเทศไทย, 2558 
หมำยเหตุ: ไม่รวมข้อมูลของมอริเชียส หมู่เกำะบริติชเวอร์จิน และหมู่เกำะเคย์แมน 
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กลุ่มนักลงทุนไทยท่ีออกไปลงทุนยังต่ำงประเทศส่วนมำกจะเป็นบริษัทขนำดใหญ่ ซึ่งเป็นกำร
เข้ำไปลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศด้วยศักยภำพ ควำมพร้อมและควำมได้เปรียบท้ังทำงด้ำนบุคลำกรและ
เงินทุน ตัวอย่ำงของบริษัทสัญชำติไทยท่ีออกไปลงทุน ได้แก่ 1) เครือเจริญโภคภัณฑ์ ซึ่งมีกำรลงทุนในกลุ่ม
ประเทศอำเซียนทำงด้ำนผลิตภัณฑ์อำหำรสัตว์ กำรเล้ียงสัตว์ และค้ำปลีก 2) กลุ่มเซ็นทรัลพัฒนำซึ่งเข้ำไป
ลงทุนทำงตรงในรูปแบบกำรควบรวมกิจกำร (M&A) โดยซื้อกิจกำรห้ำงสรรพสินค้ำช่ือดัง 3 แห่งในเยอรมนี 
(คำเดเว, โอเบอร์โพลลิงเกอร์ และอัลสแตร์เฮ้ำส์) และ 3) บริษัท ศุภำลัย จ ำกัด (มหำชน) ซึ่งได้จัดต้ังบริษัท
ย่อยในต่ำงประเทศ คือ สิงคโปร์ จ ำนวน 1 แห่ง และออสเตรเลีย จ ำนวน 3 แห่งเพื่อใช้เป็นฐำนกำรลงทุน
หลักในประเทศนั้นๆ เป็นต้น นอกจำกตัวอย่ำงท่ีกล่ำวข้ำงต้นแล้ว ธุรกิจของไทยท่ีเป็นธุรกิจข้ำมชำติท่ีส ำคัญ 
โดยพิจำรณำจำกมูลค่ำตำมรำคำตลำดของบริษัทสูงติดอันดับ 1 ใน 100 ของธุรกิจข้ำมชำติในภูมิภำคอำเซียน 
สำมำรถแสดงได้ดังตำรำงท่ี 4.2 
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 ตารางที่ 4.3: รายชื่อธุรกิจข้ามชาติไทยที่มีมูลค่าหลักทรัพย์ตามราคาตลาดติดอันดับ 1 ใน 100 ธุรกิจใน
ภูมิภาคอาเซียนในปีพ.ศ. 2557 (หน่วย: ล้านดอลลาร์สหรัฐ) 

บริษัท ประเภท รายได้สุทธิ สินทรัพย์รวม มูลค่าตาม 
ราคาตลาด 

ปตท. น้ ำมัน ก๊ำซ และ
เช้ือเพลิง 

1,718 54,062 28,120 

แอดวำนซ์ อินโฟร์ 
เซอร์วิส 

โทรคมนำคม 1,110 3,839 22,675 

ธนำคำรไทยพำณิชย์ ธนำคำร 1,642 82,033 18,771 

ธนำคำรกสิกร ธนำคำร 1,421 72,596 16,653 

ปูนซีเมนต์ไทย วัสดุก่อสร้ำง 1,035 14,154 16,335 

ปตท.สผ. น้ ำมัน ก๊ำซ และ
เช้ือเพลิง 

662 23,328 13,511 

ไทยเบฟเวอเรจ เครื่องด่ืม 668 5,226 13,079 

ซีพ ี อำหำรและ 
ค้ำปลีก 

313 9,918 11,601 

ธนำคำรกรุงเทพ ธนำคำร 1,119 83,862 11,252 

ท่ำอำกำศยำนไทย โครงสร้ำงพื้นฐำน
กำรคมนำคม 

379 4,741 10,525 

ธนำคำรกรุงไทย ธนำคำร 1,022 83,238 9,640 

กรุงเทพดุสิตเวชกำร บริกำรสุขภำพ 228 2,833 8,096 

อินทัช โฮลด้ิงส์ โทรคมนำคม 455 1,662 7,672 

พีทีที โกลบอล เคมิคอล เคมีภัณฑ์ 463 12,299 7,021 

ไดนำสต้ี เซรำมิค ผลิตภัณฑ์ก่อสร้ำง 38 158 7,005 

โทเท่ิล แอ็คเซ็ส คอมมู
นิเคช่ัน 

โทรคมนำคม 330 3,234 6,943 

เซ็นทรัลพัฒนำ อสังหำริมทรัพย์ 225 2,705 6,205 

บิ๊กซี ซูเปอร์เซ็นเตอร์ อำหำรและค้ำปลีก 223 3,123 5,941 

เจริญโภคภัณฑ์ ผลิตภัณฑ์อำหำร 325 12,664 5,472 

สยำมแม็คโคร อำหำรและค้ำปลีก 150 1,327 5,287 

ท่ีมำ: The ASEAN Secretariat and UNCTAD, 2015 อ้ำงถึง UNCTAD 2015b, based on Bloomberg. 



39 

 

ตารางที่ 4.4:รายชื่อธุรกิจข้ามชาติไทยที่เป็นธุรกิจขนาดกลางและขนาดย่อมที่ส าคัญในภูมิภาคอาเซียน 
ในปีพ.ศ. 2556 (หน่วย: ล้านดอลลาร์สหรัฐ) 

บริษัท ประเภท รายได้สุทธิ สินทรัพย์รวม มูลค่าตาม 
ราคาตลาด 

Erawan Group โรงแรม 153 419 247 

Samart Corp โทรคมนำคม 301 381 242 

Loxley อุปกรณ์ 
เครื่องมือ และ
ส่วนประกอบ
อิเล็กทรอนิกส์ 

486 407 230 

Asia Plus Securities ตลำดทุน 101 235 222 

Dusit Thani โรงแรม 153 264 149 

ท่ีมำ: The ASEAN Secretariat and UNCTAD, 2014อ้ำงถึง UNCTAD (2014), based on Bloomberg. 
  

นอกจำกนี้ ธุรกิจขนำดกลำงและขนำดย่อม (SMEs) ของไทยมีในกำรลงทุนทำงตรงเพิ่มมำก
ขึ้นโดยเฉพำะในภูมิภำคอำเซียน โดยธุรกิจขนำดกลำงและขนำดย่อมของไทยท่ีมีกำรลงทุนในภูมิภำคอำเซียน
มำกในปีพ.ศ. 2556 แสดงได้ดังตำรำงท่ี 4.3 อย่ำงไรก็ตำม กำรท่ีธุรกิจขนำดกลำงและขนำดย่อมจะมี
ศักยภำพควำมพร้อมหรือข้อได้เปรียบต่ำงๆ เช่นเดียวกับธุรกิจขนำดใหญ่อำจเกิดขึ้นได้ยำก ดังนั้น กำร
สนับสนุนและกำรสร้ำงควำมพร้อมให้ผู้ประกอบกำรโดยภำครัฐจึงเป็นส่ิงท่ีจ ำเป็นส ำหรับธุรกิจขนำดกลำงและ
ขนำดย่อม 
  

(3) บทบาทภาครัฐและความร่วมมือด้านการลงทุนระหว่างประเทศ 
  

ภำครัฐมีบทบำทส ำคัญในกำรสนับสนุนกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศโดยมีหน่วยงำน
หลักท่ีเกี่ยวข้อง คือ ส ำนักงำนคณะกรรมกำรส่งเสริมกำรลงทุน หรือ BOI (Board of Investment) ซี่งมี
บทบำทและหน้ำท่ีหลักในกำรก ำหนดมำตรกำรต่ำงๆ ท่ีกระตุ้นให้เกิดกำรลงทุนในประเทศไทย รวมถึงกำร
ลงทุนในต่ำงประเทศท้ังทำงด้ำนกำรลงทุนทำงตรงและกำรลงทุนในหลักทรัพย์ โดยให้สิทธิประโยชน์ต่ำงๆ มี
กำรด ำเนินกำร รวมถึงกำรจัดกิจกรรมส่งเสริมกำรลงทุนท้ังในประเทศและต่ำงประเทศอย่ำงต่อเนื่อง เพื่อให้
เกิดกำรลงทุนเพิ่มมำกขึ้นและสร้ำงขีดควำมสำมำรถในกำรแข่งขันของผู้ประกอบกำรไทย ในปีพ.ศ. 2555 ได้
จัดต้ังศูนย์ข้อมูลกำรลงทุนไทยในต่ำงประเทศขึ้นเพื่อเป็นศูนย์กลำงในกำรรวบรวมและเผยแพร่ข้อมูลเชิงลึก
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ให้กับนักลงทุน เช่น ข้อกฎหมำยท่ีจ ำเป็นต่อกำรเข้ำไปลงทุนในต่ำงประเทศ เป็นต้น รวมถึงกำรจัดเตรียม
ผู้เช่ียวชำญของแต่ละประเทศ ในกำรให้ค ำปรึกษำ และแนะน ำในกำรท ำธุรกิจ 

ส ำนักงำนคณะกรรมกำรส่งเสริมกำรลงทุนได้มีกำรก ำหนดอุตสำหกรรมเป้ำหมำยส ำหรับ
กำรลงทุนในต่ำงประเทศ ได้แก่ อุตสำหกรรมอำหำรและแปรรูป อุตสำหกรรมช้ินส่วนยำนยนต์ และ
อุตสำหกรรมส่ิงทอและเครื่องนุ่มห่ม นอกจำกนี้ ได้มีก ำหนดเป้ำหมำยและอุตสำหกรรมเป้ำหมำย ดังนี้ 

 เป้ำหมำยล ำดับท่ี 1 ประกอบด้วย กัมพูชำ สปป.ลำว เมียนมำร์ เวียดนำม และ
อินโดนีเซีย 

 เป้ำหมำยล ำดับท่ี 2 ประกอบด้วย จีน อินเดีย และอำเซียนอื่นๆ 

 เป้ำหมำยล ำดับท่ี 3 ประกอบด้วย เอเชียใต้ แอฟริกำและตะวันออกกลำง 

ด้ำนกำรด ำเนินงำน ในปีพ.ศ. 2557 ส ำนักงำนคณะกรรมกำรส่งเสริมกำรลงทุนได้มีกำร
ด ำเนินกิจกรรมเพื่อสนับสนุนผู้ประกอบกำรไทยในด้ำนต่ำงๆ ได้แก่ 

 กำรศึกษำลู่ทำงกำรลงทุนเชิงลึกในอุตสำหกรรมเป้ำหมำยและเมืองท่ีน่ำสนใจใน
ประเทศเป้ำหมำย ผ่ำนศูนย์ข้อมูลกำรลงทุนไทยในต่ำงประเทศ 

 กำรน ำคณะนักธุรกิจเดินทำงไปศึกษำโอกำสและลู่ทำงกำรลงทุน 

 กำรด ำเนินโครงกำรจัดฝึกอบรมศูนย์พัฒนำกำรลงทุนไทยในต่ำงประเทศ 

 กำรให้บริกำรโครงกำรท่ีปรึกษำในต่ำงประเทศ (Mobile Unit) โดยเริ่มต้นมีกำร
ให้บริกำรใน 3 ประเทศ ได้แก่ อินโดนีเซีย เมียนมำร์ และเวียดนำม 

นอกจำกนี้ ประเทศไทยยังมีหน่วยงำนต่ำงๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศ 
เช่น 1) ธนำคำรแห่งประเทศไทย ซึ่งมีบทบำทเกี่ยวข้องกับกำรลงทุนทำงตรงในด้ำนกำรดูแลด้ำนนโยบำยด้ำน
เงินทุนเคล่ือนย้ำยระหว่ำงประเทศ กำรแลกเปล่ียนเงินตรำต่ำงประเทศ รวมถึงกำรถ่ำยโอนเงินตรำระหว่ำง
ประเทศ 2) ธนำคำรเพื่อกำรส่งออกและน ำเข้ำแห่งประเทศไทย  ซี่งมีบทบำทเกี่ยวข้องกับกำรลงทุนทำงตรง
ในด้ำนกำรให้ควำมช่วยเหลือทำงด้ำนสินเช่ือ กำรค้ ำประกันหนี้ และรับประกันควำมเส่ียงเพื่อกำรลงทุนใน
ต่ำงประเทศ3) ส ำนักงำนส่งเสริมวิสำหกิจขนำดกลำงและขนำดย่อม (สสว.) ซึ่งมีหน้ำท่ีส่งเสริมวิสำหกิจขนำด
กลำงและขนำดย่อมท้ังในและต่ำงประเทศเพื่อให้มีศักยภำพในกำรแข่งขันซึ่งรวมถึงนโยบำยท่ีเกี่ยวกับกำร
ลงทุนท้ังในและต่ำงประเทศ และ 4) กรมเจรจำกำรค้ำระหว่ำงประเทศ ซึ่งมีหน้ำท่ีหลักในกำรด ำเนินกำร
เจรจำกำรค้ำระหว่ำงประเทศเพื่อขยำยโอกำส ปกป้องและรักษำผลประโยชน์ทำงกำรค้ำและกำรลงทุน 

 ด้ำนควำมร่วมมือด้ำนกำรลงทุนระหว่ำงประเทศ ประเทศไทยมีควำมร่วมมือด้ำนกำรลงทุน
ระหว่ำงประเทศในรูปแบบข้อตกลงหรือควำมร่วมมือระหว่ำงประเทศด้ำนกำรลงทุน หรือผ่ำนทำงข้อตกลง
หรือควำมร่วมมือระหว่ำงประเทศด้ำนกำรค้ำ ในกำรศึกษำนี้ได้ยกตัวอย่ำงควำมร่วมมือท่ีเกี่ยวข้องกับกำร
ลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศ ดังนี้ 
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   ควำมตกลงด้ำนกำรลงทุนของอำเซียน(ASEAN Comprehensive Investment 
Agreement – ACIA) 

 เป็นควำมร่วมมือด้ำนกำรลงทุนของประเทศสมำชิกอำเซียนโดยสำระส ำคัญของควำมตกลง
ดังกล่ำวประกอบด้วย 4 ส่วน คือ 1) กำรเปิดเสรีกำรลงใน 5 ธุรกิจหลัก ได้แก่ เกษตร ประมง ป่ำไม้เหมืองแร่ 
และอุตสำหกรรมกำรผลิต รวมถึงกิจกำรบริกำรท่ีเกี่ยวเนื่องกับ 5 สำขำ 2) กำรคุ้มครองกำรลงทุนเพื่อเป็น
หลักประกันให้นักลงทุนต่ำงชำติในด้ำนควำมคุ้มครองอย่ำงยุติธรรมและพอเพียง เช่น กำรชดเชยกรณียึด
ทรัพย์ เวนคืน หรือกำรเกิดเหตุกำรณ์ไม่สงบ รวมถึงกำรระงับกรณีพิพำท 3) กำรส่งเสริมกำรลงทุน โดยกำร
สนับสนุนผู้ประกอบกำรท้ังรำยย่อยและรำยใหญ่ กำรขยำยเครือข่ำยกำรเช่ือมโยงอุตสำหกรรมระหว่ำง
ผู้ประกอบกำร กำรจัดกิจกรรมส่งเสริมกำรลงทุนโดยเน้นกำรพัฒนำเครือข่ำยกำรผลิตระดับภูมิภำค กำรจัด
สัมมนำเผยแพร่และแลกเปล่ียนเรียนรู้ด้ำนกำรลงทุน และ 4) กำรอ ำนวยควำมสะดวกโดยกำรปรับปรุง
กระบวนกำรยื่นขอลงทุนและกำรอนุญำต กำรเผยแพร่ข้อมูลด้ำนกฎหมำย กฎระเบียบและนโยบำย กำร
จัดต้ังศูนย์ One-Stop กำรพัฒนำฐำนข้อมูล กำรจัดประชุมและกำรให้ค ำแนะน ำด้ำนกำรลงทุน 

  

ควำมตกลงกำรค้ำเสรีไทย-ออสเตรเลีย (Thailand - Australia Free Trade Agreement: 
TAFTA), กรมเจรจำกำรค้ำระหว่ำงประเทศ, 2558 

 ออสเตรเลียจะเปิดให้นักลงทุนไทยสำมำรถเข้ำไปลงทุนในธุรกิจทุกประเภทได้ร้อยละ 100 
ยกเว้น หนังสือพิมพ์ กำรกระจำยเสียง กำรขนส่งทำงอำกำศ และท่ำอำกำศยำน นอกจำกนี้ มีกำรเปิดตลำด
ในธุรกิจอื่นๆ เพิ่มให้ไทยนอกจำกท่ีผูกพันไว้ภำยใต้ WTO เช่น กำรซ่อมรถยนต์ สถำบันสอนภำษำไทย 
สถำบันสอนท ำอำหำรไทย ท้ังนี้กำรลงทุนท่ีเข้ำข่ำยในลักษณะต่อไปนี้ต้องได้รับอนุมั ติจำกคณะกรรมกำร
พิจำรณำกำรลงทุนของต่ำงชำติ (Foreign Investment Review Board: FIRB) ของออสเตรเลียก่อน ได้แก่ 
กำรท่ีผู้ลงทุนต่ำงชำติลงทุนในธุรกิจออสเตรเลียท่ีจัดต้ังอยู่แล้วซึ่งมีมูลค่ำสินทรัพย์รวมกันมำกกว่ำ 50 ล้ำน
เหรียญออสเตรเลีย  กำรท่ีผู้ลงทุนต่ำงชำติจัดต้ังธุรกิจใหม่ซึ่งมีมูลค่ำกำรลงทุนต้ังแต่ 10 ล้ำนเหรียญ
ออสเตรเลีย กำรลงทุนทำงตรงของรัฐบำลหรือหน่วยงำนของรัฐบำลในต่ำงประเทศ กำรซื้อกิจกำรหรือ
สินทรัพย์ของธุรกิจออสเตรเลียท่ีต้ังอยู่ในต่ำงประเทศซึ่งมีมูลค่ำกำรซื้อตั้งแต่ 50 ล้ำนเหรียญออสเตรเลีย หรือ
มีสัดส่วนเกิน 50% ของสินทรัพย์รวมท้ังหมดของธุรกิจ กำรท่ีผู้ลงทุนต่ำงชำติได้รับผลประโยชน์ในท่ีดินเขต
เมือง รวมท้ังผลประโยชนจำกกำรเช่ำ กำรให้สินเช่ือ กำรแบ่งปันผลก ำไร และกำรถือหุ้นในบริษัทท่ีกองทุนท่ี
รวมบริกำรท่ีดินในเขตเมือง ภำยใต้เงื่อนไขท่ีก ำหนด 

นอกจำกนี้ ออสเตรเลียจะอนุญำตให้ผู้บริหำร ผู้จัดกำร ผู้เช่ียวชำญ และคู่สมรสและ
ผู้ติดตำม เข้ำไปท ำงำนได้ครำวละ 4 ปี โดยต่ออำยุได้ไม่เกิน 10 ปี รวมถึงพ่อครัวไทยท่ีได้รับประกำศนียบัตร
ของกรมพัฒนำฝีมือแรงงำนและสัญญำว่ำจ้ำงงำนจำกกิจกำรในออสเตรเลียสำมำรถเข้ำไปท ำงำนได้ไม่เกิน 4 
ปี ยกเลิก Labor Market Test หรือข้อจ ำกัดท่ีก ำหนดให้นำยจ้ำงในออสเตรเลียต้องประกำศหำคนใน
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ประเทศมำสมัครเข้ำ ท ำงำนก่อนเป็นเวลำ 4 สัปดำห์ หำกไม่มีผู้ใดมำสมัครจึงจะอนุญำตให้ว่ำจ้ำงคนงำนจำก
ต่ำงประเทศได้ 
  

ควำมตกลงหุ้นส่วนเศรษฐกิจท่ีใกล้ชิดยิ่งขึ้นไทย-นิวซีแลนด์ (Thailand - New Zealand 
Closer Economic Partnership : TNZCEP), กรมเจรจำกำรค้ำระหว่ำงประเทศ, 2558 

 ในส่วนกำรลงทุนภำยใต้ข้อตกลงดังกล่ำว นักลงทุนไทยสำมำรถเข้ำไปลงทุนในธุรกิจทุก
ประเภทได้ร้อยละ 100 ยกเว้นประมง ในกรณีของกำรลงทุนท่ีมีขนำดมำกกว่ำ 50 ล้ำนเหรียญนิวซีแลนด์ 
จะต้องขออนุญำตจำกคณะกรรมกำรกำรลงทุนต่ำงชำติของนิวซีแลนด์ก่อน ท้ังนี้ ในอนำคตนิวซีแลนด์จะ
พิจำรณำขยำยเพดำนกำรลงทุนท่ีต้องขออนุญำตจำก 50 ล้ำนเหรียญนิวซีแลนด์ เป็น 100 ล้ำนเหรียญ
นิวซีแลนด์ ซึ่งจะเป็นประโยชน์ต่อคนไทยมำกขึ้น นอกจำกนี้ ท้ังสองฝ่ำยจะสนับสนุนกำรส่งเสริมและคุ้มครอง
กำรลงทุนระหว่ำงกัน 
  

เขตกำรคำเสรีอำเซียน -จีน (ASEAN - China Free Trade Agreement) 

 กำร จัดท ำควำมตกลงด ำนกำรลง ทุนอำ เซี ยน - จีน  ( ASEAN-China Investment 
Agreement) มีสำระส ำคัญเกี่ยวกับกำรส่งเสริมและอ ำนวยควำมสะดวกด้ำนกำรลงทุน กำรให้ควำมคุ้มครอง
นักลงทุนของภำคีและเงินลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศ มีกำรก ำหนดกำรปฏิบัติท่ีเป็นธรรมและเท่ำเทียม 
กำรชดเชยในกรณีเกิดเหตุกำรณ์ไม่สงบ กำรชดเชยในกรณีท่ีมีกำรเวนคืน กำรระงับข้อพิพำทระหว่ำงนักลงทุน
กับรัฐบำล นอกจำกนี้ รัฐบำลสำมำรถด ำเนินมำตรกำรเพื่ อปกป้องเสถียรภำพทำงกำรเงินและอัตรำ
แลกเปล่ียนโดยแทรกในบทบัญญัติเรื่องกำรโอนและข้อยกเว้นท่ัวไป 

  

4.1.2  ข้อค้นพบจากการศึกษา 

  

จำกกำรศึกษำข้อมูลกำรลงทุนทำงตรงของประเทศไทยท้ังทำงด้ำนขำออกและขำเข้ำในอดีตจนถึง
ปัจจุบัน พบว่ำในภำพรวม ประเทศไทยเริ่มต้นจำกกำรเป็นประเทศผู้รับเงินทุนสุทธิจนกระท่ังในปีพ.ศ. 2554 
ประเทศไทยกลำยเป็นประเทศผู้ลงทุนสุทธิเป็นครั้งแรก ถึงแม้ว่ำในปีพ.ศ. 2556 ประเทศไทยจะกลับมำเป็น
ประเทศผู้รับทุนสุทธิอันเนื่องมำจำกเศรษฐกิจภำยในประเทศไทยชะลอตัว แต่กำรท่ีไทยมีโอกำสเป็นประเทศ
ผู้ลงทุนสุทธิได้แสดงให้เห็นว่ำกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศขำออกมีบทบำทมำกขึ้นในประเทศไทย 
นอกจำกนี้ พบว่ำเมื่อธนำคำรแห่งประเทศไทยมีกำรเปิดเสรีกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศให้แก่นักลงทุน
นิติบุคคลไทยในปีพ.ศ. 2553 กำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยเพิ่มขึ้นอย่ำงมำก ซึ่งสะท้อนให้เห็นว่ำ
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นักลงทุนไทยจ ำนวนหนึ่งมีศักยภำพและควำมพร้อมท่ีจะออกไปลงทุนในต่ำงประเทศ ดังนั้นเมื่อมีกำรเปิดเสรี
กำรลงทุนในต่ำงประเทศจึงท ำให้นักลงทุนกลุ่มนี้มีโอกำสออกไปลงทุนในต่ำงประเทศมำกขึ้น 

ในส่วนของประเทศท่ีไทยออกไปลงทุน พบว่ำ ในช่วงแรกส่วนมำกนักลงทุนไทยเลือกไปลงทุนยัง
ประเทศเพื่อนบ้ำนและกลุ่มภูมิภำคท่ีใกล้เคียงกันโดยเฉพำะในอำเซียนมำกกว่ำเนื่องจำกข้อได้เปรียบทำง
ภูมิศำสตร์ท ำให้นักลงทุนสำมำรถออกไปลงทุนได้ง่ำย ต่อมำในช่วงหลังกำรลงทุนในภูมิภำคอื่นๆ เช่น เอเชีย 
(ไม่รวมอำเซียน) ยุโรป และอเมริกำมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นนอกจำกเหตุผลทำงด้ำนภูมิศำสตร์แล้ว สิทธิประโยชน์
ทำงด้ำนภำษีและควำมสะดวกในกำรท ำธุรกรรม เป็นอีกปัจจัยหนึ่งท่ีนักลงทุนไทยให้ควำมสนใจ เช่น หมู่
เกำะเคย์แมน หมู่เกำะบริติชเวอร์จิน และฮ่องกง ซึ่งโดยส่วนใหญ่เป็นประเทศท่ีมีระดับอัตรำภำษีท่ีดึงดูดกำร
ลงทุนจำกต่ำงประเทศได้ค่อนข้ำงมำกจึงท ำให้ประเทศต่ำงๆ เหล่ำนี้เป็นประเทศท่ีมีกำรลงทุนทำงตรงจำก
ประเทศไทยในระดับสูงกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยส่วนใหญ่เป็นกำรลงทุนในประเทศก ำลัง
พัฒนำซึ่ งถือว่ำเป็นกำรลงทุนแบบ South-South โดยเมื่อพิจำรณำประเทศเป้ำหมำยท่ีส ำนักงำน
คณะกรรมกำรส่งเสริมกำรลงทุนก ำหนด พบว่ำ อันดับ 1 คือประเทศในกลุ่ม CLMV ซึ่งเป็นประเทศก ำลัง
พัฒนำท่ีมีระดับกำรพัฒนำน้อยกว่ำประเทศไทยและเป็นประเทศในภูมิภำคอำเซียน อย่ำงไรก็ตำม ในช่วงหลัง
เริ่มมีสัดส่วนกำรลงทุนในประเทศพัฒนำแล้วเพิ่มมำกขึ้นดังเช่นในปีพ.ศ. 2554 – 2555 

เมื่อพิจำรณำกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยรำยภำคกำรผลิต พบว่ำ ในภำพรวมมูลค่ำกำร
ลงทุนมีแนวโน้มสูงขึ้นยกเว้นภำคไฟฟ้ำ ก๊ำซ ไอน้ ำและระบบกำรปรับอำกำศ นอกจำกนี้ กำรลงทุนรำยภำค
กำรผลิตส่วนใหญ่เป็นกำรลงทุนในประเทศก ำลังพัฒนำเช่นเดียวกับกรณีของมูลค่ำกำรลงทุนทำงตรงขำออก
ในระดับประเทศ ยกเว้นกรณีของภำคอสังหำริมทรัพย์ท่ีส่วนใหญ่เป็นกำรลงทุนในประเทศพัฒนำแล้ว และ
ภำคอุตสำหกรรมกำรผลิตท่ีประเทศไทยเริ่มมุ่งเน้นกำรลงทุนในประเทศท่ีพัฒนำแล้วมำกขึ้นในช่วงหลัง 
ยกเว้นในปีพ.ศ. 2557 ท่ีมีสัดส่วนกำรลงทุนทำงส ำหรับภำคอุตสำหกรรมกำรผลิตในประเทศพัฒนำแล้วลดลง
เนื่องจำกมูลค่ำกำรลงทุนในส่วนดังกล่ำวลดลงอย่ำงมำกอันเป็นผลมำจำกกำรหดตัวทำงเศรษฐกิจในประเทศ
ไทย 

นอกจำกนี้  กำรลง ทุนทำงตรงใน ต่ำงประ เทศของไทยในภำคกำรผลิตท่ีกำรแสวงหำ
ทรัพยำกรธรรมชำติเป็นปัจจัยส ำคัญในกำรดึงดูดกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศ เช่น ภำคเกษตรกรรม 
กำรป่ำไม้และกำรประมง ภำคกำรท ำเหมืองแร่และเหมืองหิน และภำคไฟฟ้ำ ก๊ำซ ไอน้ ำและระบบกำรปรับ
อำกำศ ประเทศไทยมีแนวโน้มเข้ำไปลงทุนในประเทศท่ีมีทรัพยำกรธรรมชำติอุดมสมบูรณ์ ส ำหรับภำคกำร
ผลิตด้ำนบริกำรต่ำงๆ ประเทศไทยมีแนวโน้มเข้ำไปลงทุนในประเทศพัฒนำแล้วหรือในประเทศก ำลังพัฒนำท่ี
มีระดับกำรพัฒนำสูง เช่น ฮ่องกง หรือสิงคโปร์ 

เมื่อพิจำรณำถึงกำรสนับสนุนของส ำนักงำนคณะกรรมกำรส่งเสริมกำรลงทุน พบว่ำ ส่วนใหญ่เป็น
ภำคอุตสำหกรรมกำรผลิต ซึ่งไม่สอดคล้องกับทิศทำงกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยมีสัดส่วนของ
กำรลงทุนในภำคอุตสำหกรรมกำรผลิตมีแนวโน้มลดลง 
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4.1.3  ทิศทางการลงทุนทางตรงในต่างประเทศของไทยในแต่ละภาคการผลิตในปัจจุบัน 

  

ส ำหรับทิศทำงกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยในแต่ละภำคกำรผลิต พิจำรณำได้จำก
สัดส่วนกำรออกไปลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยจ ำแนกตำมภำคกำรผลิตดังรูปภำพท่ี 4.9 โดยใน
ภำพรวม พบว่ำสัดส่วนกำรออกไปลงทุนในประเทศก ำลังพัฒนำในช่วงปีพ.ศ. 2548-2557 มีทิศทำงลดลงท้ัง 
3 ภำคกำรผลิต จำกสัดส่วนเฉล่ียร้อยละ 77.02 ในปีพ.ศ. 2548 มำอยู่ท่ีเฉล่ียร้อยละ 62.90 ในปีพ.ศ. 2557 
ซึ่งแสดงถึงกำรกระจำยกำรลงทุนออกไปในกลุ่มประเทศพัฒนำแล้ว เมื่อพิจำรณำตำมรำยภำคกำรผลิต พบว่ำ
ภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิและภำคบริกำรมีสัดส่วนกำรออกไปลงทุนในกลุ่มประเทศก ำลังพัฒนำสูงกว่ำภำคกำร
ผลิตขั้นทุติยภูมิ ซึ่งโดยฉล่ียมีกำรกระจำยกำรลงทุนอยู่ในท้ังประเทศก ำลังพัฒนำและประเทศพัฒนำแล้ว 
หำกแต่ในปีพ.ศ. 2557 ภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิของไทยเข้ำไปลงทุนในประเทศก ำลังพัฒนำในสัดส่วนท่ีสูง
ขึ้นมำอยู่ท่ีร้อยละ 69.26 

ส่วนกำรลงทุนของไทยในกลุ่มประเทศก ำลังพัฒนำและประเทศพัฒนำแล้ว จ ำแนกตำมภำคกำรผลิต
ในช่วงปีพ.ศ. 2548-2557 เป็นดังรูปภำพท่ี 4.10 เงินลงทุนของไทยท่ีเข้ำไปในประเทศก ำลังพัฒนำ ส่วนใหญ่
เป็นกำรลงทุนในภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิและภำคบริกำร ส ำหรับกำรเข้ำไปลงทุนในภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิ
นั้นมีเพียงสัดส่วนน้อย ในกรณีของประเทศพัฒนำแล้ว เงินลงทุนจำกไทยท่ีไหลเข้ำส่วนใหญ่เข้ำไปลงทุนใน
ภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิ (เฉล่ียร้อยละ 64.37) และรองลงมำคือภำคบริกำร (เฉล่ียร้อยละ 23.80) ส่วนภำค
กำรผลิตขั้นปฐมภูมิเป็นส่วนท่ีประเทศพัฒนำแล้วรับเงินลงทุนไหลเข้ำจำกไทยในสัดส่วนท่ีน้อย 

 

รูปภาพที่ 4.9: ทิศทางการลงทุนทางตรงในต่างประเทศของไทยในแต่ละภาคการผลิต 

 
ท่ีมำ: ค ำนวณโดยใช้ข้อมูลจำกธนำคำรแห่งประเทศไทย, 2558 
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รูปภาพที่ 4.10: สัดส่วนการลงทุนของไทยในประเทศก าลังพัฒนาและประเทศพัฒนาแล้ว 

 
ท่ีมำ: ค ำนวณโดยใช้ข้อมูลจำกธนำคำรแห่งประเทศไทย, 2558 
 
4.2 ประสบการณ์ทางการลงทุนทางตรงในต่างประเทศของประเทศอื่นๆ 

 
ส่วนนี้น ำเสนอประสบกำรณ์กำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของผู้ลงทุนหลักจำกกลุ่มประเทศก ำลัง

พัฒนำในภูมิภำคเอเชีย โดยพิจำรณำจำกกรณีของประเทศสิงคโปร์ มำเลเซีย และไต้หวัน ซึ่งประสบกำรณ์
ดังกล่ำวสำมำรถน ำมำประยุกต์ใช้กับกรณีของประเทศไทยได้ต่อไป 

 
 4.2.1 ประเทศสิงคโปร์ 

 
(1) การลงทุนทางตรงในต่างประเทศของสิงคโปร์ 

- ภาพรวม 
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สิงคโปร์เป็นหนึ่งในประเทศท่ีมีกำรเคล่ือนย้ำยเงินทุนระหว่ำงประเทศอย่ำงต่อเนื่อง โดยในปี พ.ศ. 
2556 สิงคโปร์เป็นนักลงทุนในอันดับท่ี 10 ของประเทศผู้ลงทุนท่ัวโลกและเป็นอันดับหนึ่งในภูมิภำคอำเซียน 
โดยมีเงินลงทุนไหลออกเท่ำกับ 41 พันล้ำนดอลลำร์สหรัฐ ซึ่งเพิ่มข้ึนร้อยละ 41.38 จำกปีก่อนหน้ำ อย่ำงไรก็
ตำม แม้สิงคโปร์จะออกไปลงทุนในต่ำงประเทศเพิ่มข้ึนอย่ำงต่อเนื่อง และเป็นนักลงทุนหลักในตลำดโลก แต่
ประเทศยังคงมีสถำนะเป็นผู้รับเงินลงทุนสุทธิจำกต่ำงประเทศ(รูปภำพท่ี 4.11) 

 ภำครัฐสิงคโปร์มีบทบำทส ำคัญมำกในกำรสนับสนุนกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศ โดยให้สิทธิ
ประโยชน์ทำงภำษีและสนับสนุนเงินทุนช่วยเหลือส ำหรับกำรประเมินโอกำสของธุรกิจในกำรออกไปลงทุนใน
ต่ำงประเทศต้ังแต่ปพี.ศ. 2531 กำรสนับสนุนดังกล่ำวส่งผลให้กำรออกไปลงทุนขยำยตัวชัดเจนในปีพ.ศ. 2532 
มูลค่ำเงินลงทุนในต่ำงประเทศเพิ่มขึ้น 8 เท่ำจำกปีก่อนหน้ำมำอยู่ ท่ีระดับ 882.19 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ 
หลังจำกช่วงดังกล่ำวเงินลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศจำกสิงคโปร์มีแนวโน้มเพิ่มสูงขึ้น ยกเว้นในช่วงวิกฤติ
ทำงกำรเงินในเอเชียในปีพ.ศ. 2540 ช่วงปีพ.ศ. 2545 และ 2551 ท่ีลดลงมำกในช่วงปีพ.ศ. 2555-2557 กำร
ออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของสิงคโปร์มีมูลค่ำเพิ่มขึ้นต่อเนื่องจนมำอยู่ท่ีระดับสูงสุดคือ 40,659.88 ล้ำน
ดอลลำร์สหรัฐ ในปีพ.ศ. 2557 นอกจำกกำรสนับสนุนทำงด้ำนนโยบำยส่งเสริมกำรลงทุนจำกภำครัฐ บริษัทท่ี
มีควำมเช่ือมโยงกับรัฐบำล (Government-linked Companies: GLCs) เป็นอีกปัจจัยส ำคัญในกำรออกไป
ลงทุนในต่ำงประเทศของสิงคโปร์ โดยรัฐบำลสนับสนุนให้ GLCs ขนำดใหญ่ออกไปลงทุนในต่ำงประเทศต้ังแต่
ช่วงปีพ.ศ. 2523 GLCs จึงเป็นธุรกิจกลุ่มแรกๆ ท่ีออกไปลงทุนในต่ำงประเทศ (Hill and Jongwanich, 
2014) โ ด ย ตั ว อ ย่ ำ ง ข อ ง  GLCs ข อ ง สิ ง ค โ ป ร์  คื อ  DBS, Temasek Holding แ ล ะ  Singapore 
Telecommunication (ASEAN Secretariat, 2013)   
 
รูปภาพที่ 4.11: มูลค่าการลงทุนทางตรงระหว่างประเทศของสิงคโปร์ ในช่วงปี พ.ศ. 2521-2557 

 
ท่ีมำ: UNCTAD, 2015 
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- ลักษณะการลงทุนจ าแนกตามประเทศผู้รับเงินลงทุนและรายภาคการผลิต 

เมื่อพิจำรณำกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของสิงคโปร์จ ำแนกตำมกลุ่มประเทศผู้รับเงินลงทุน 
(รูปภำพท่ี 4.12) พบว่ำ ในช่วงปี พ.ศ. 2551-2555เงินลงทุนส่วนใหญ่ของสิงคโปร์ไหลเข้ำไปยังกลุ่มประเทศ
ก ำลังพัฒนำ โดยเฉพำะในภูมิภำคเอเชีย อย่ำงไรก็ตำม สัดส่วนดังกล่ำวมีควำมผันผวนอยู่ในช่วงร้อยละ 
50.74-80.76 ซึ่งเหตุผลท่ีในช่วงปีพ.ศ. 2553-2554 สิงคโปร์ออกไปลงทุนในประเทศก ำลังพัฒนำเพิ่มสูงขึ้น
มำก เป็นผลจำกกำรชะลอตัวของเศรษฐกิจในประเทศกลุ่มพัฒนำแล้ว ท ำให้เงินลงทุนไหลเข้ำไปในกลุ่ม
ดังกล่ำวลดลง 

หำกจ ำแนกตำมรำยประเทศ (รูปภำพท่ี 4.13) พบว่ำในปีพ.ศ. 2544 จีนเป็นประเทศผู้รับเงินลงทุน
หลักจำกสิงคโปร์ มีมูลค่ำ 2,143.55 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ หรือร้อยละ 35 ในขณะท่ีไทยและฮ่องกงเป็นแหล่ง
ลงทุนล ำดับท่ี 2 และ 3 โดยมีสัดส่วนกำรลงทุนร้อยละ 28 และ 20 ตำมล ำดับ ประเด็นท่ีน่ำสนใจในกรณีของ
สิงคโปร์คือ มีกำรออกไปลงทุนในประเทศกลุ่มพัฒนำแล้วเร็วกว่ำประเทศก ำลังพัฒนำอื่นๆ ในภูมิภำค โดย
ประเทศในกลุ่มพัฒนำแล้ว เช่น เนเธอร์แลนด์ นิวซีแลนด์ สวีเดน และสหรำชอำณำจักร เป็นส่วนหนึ่งใน
แหล่งลงทุนท่ีส ำคัญของสิงคโปร์ในปีพ.ศ. 2544 ต่อมำในปีพ.ศ. 2555 มีกำรเปล่ียนแปลงกลุ่มประเทศท่ีเป็น
เป้ำหมำยในกำรลงทุนของสิงคโปร์ โดยกำรลงทุนมีกำรกระจำยไปยังหลำยประเทศมำกขึ้น และเน้นเพิ่มกำร
ลงทุนไปยังประเทศในกลุ่มพัฒนำแล้ว และกำรออกไปลงทุนในประเทศก ำลังพัฒนำใหม่ๆ เช่น อินเดียและ
บรำซิลโดยประเทศท่ีเป็นแหล่งลงทุนหลักของสิงคโปร์คือ อินโดนีเซีย (ร้อยละ 21) จีน (ร้ อยละ 17) และ
ลักเซมเบิร์ก (ร้อยละ 14) โดยจีนยังคงเป็นแหล่งลงทุนหลัก แต่มีสัดส่วนท่ีลดลงมำก 
 
รูปภาพที่ 4.12: สัดส่วนเงินลงทุนทางตรงของสิงคโปร์ ในประเทศพัฒนาแล้วและก าลังพัฒนาในช่วงปี  
พ.ศ. 2551-2555 

 
ท่ีมำ: ค ำนวณโดยใช้ข้อมูลจำก UNCTAD, 2014 
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รูปภาพที่ 4.13: ประเทศที่มีการลงทุนทางตรงจากสิงคโปร์ 10 อันดับแรก ในปีพ.ศ. 2544 และ 2555 
 

 
ท่ีมำ: ค ำนวณโดยใช้ข้อมูลจำก UNCTAD, 2014 
 
 
รูปภาพที่ 4.14:  มูลค่าสถานะการลงทุนทางตรงของสิงคโปร์ในต่างประเทศ (Outward stock) จ าแนก

ตามภาคการผลิตในช่วงปีพ.ศ. 2550-2556 

 
ท่ีมำ: Department of Statistics, Singapore 
 
  
  



49 

 

เมื่อพิจำรณำเงินลงทุนของสิงคโปร์ในต่ำงประเทศจ ำแนกตำมภำคกำรผลิต (รูปภำพท่ี 4.14) พบว่ำ 
ในภำพรวม ภำคท่ีมีกำรลงทุนสะสมจำกสิงคโปร์สูงสุด 5 ล ำดับแรกคือ กิจกรรมทำงกำรเงินและประกันภัย 
อุตสำหกรรมกำรผลิต สำรสนเทศและกำรส่ือสำร ค้ำปลีกและค้ำส่ง และอสังหำริมทรัพย์ โดยกำรเงินและ
ประกันภัยมีสัดส่วนสูงถึงร้อยละ 45.96 ของเงินลงทุนสะสมจำกสิงคโปร์ในปีพ.ศ. 2556 (มีมูลค่ำเท่ำกับ 
244,359.2 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ) ในขณะท่ีกำรลงทุนในภำคกำรผลิตมีสัดส่วนร้อยละ 20.68 เมื่อพิจำรณำ
เฉพำะกำรลงทุนในประเทศสมำชิกอำเซียน พบว่ำ เงินลงทุนจำกสิงคโปร์มีบทบำทมำกในธุรกิจกำรเงินและ
ประกันภัย และภำคอสังหำริมทรัพย์ (ASEAN Secretariat, 2013) เมื่อพิจำรณำถึงแรงจูงใจในกำรออกไป
ลงทุน พบว่ำ ส ำหรับภำคกำรเงินและประกันภัย สิงคโปร์ออกไปลงทุนในต่ำงประเทศเพื่อเป้ำหมำยในกำร
ขยำยธุรกิจเข้ำไปยังตลำดใหม่ ในขณะท่ีกำรออกไปลงทุนในภำคอุตสำหกรรมกำรผลิตนั้น มีเป้ำหมำยเพื่อกำร
เข้ำสู่ตลำดและแสวงหำค่ำแรงท่ีต่ ำลง (Thomsen et al., 2011) 
 กำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของสิงคโปร์ยังพบในกลุ่มบริษัทขนำดกลำงและขนำดเล็ก (Small 
and Medium Enterprises: SMEs) โดยกลุ่มดังกล่ำวเน้นลงทุนในอำเซียนและจีน เช่น ในกรณีของ SMEs 
ในอุตสำหกรรมเครื่องนุ่งห่มและอิเล็กทรอนิกส์จำกสิงคโปร์ตัดสินใจไปลงทุนในประเทศท่ีมีต้นทุนต่ ำ เช่น 
กัมพูชำ และเวียดนำม นอกจำกนี้ ยังมี SMEs จำกภำคค้ำปลีก อุตสำหกรรมกำรผลิต สุขภำพ และพลังงำน ท่ี
ออกไปลงทุนในต่ำงประเทศมำกขึ้นในช่วงท่ีผ่ำนมำ (ASEAN Secretariat, 2013) 
 

- บทบาทของภาครัฐในการสนับสนุนการลงทุนทางตรงในต่างประเทศของสิงคโปร์ 

กำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของสิงคโปร์เริ่มเร่งตัวขึ้นอย่างมีนัยส าคัญในช่วงปี พ.ศ. 2530 โดยมี
ปัจจัยสนับสนุนส าคัญคือนโยบายส่งเสริมการลงทุนของภาครัฐ ในปี พ .ศ.2530 รัฐบาลสิงคโปร์อนุมัติ 
International Direct Investment Programme ซึ่งให้การสนับสนุนด้านภาษีและให้เงินทุนแก่ภาคธุรกิจ 
เพื่อใช้ในการประเมินความคุ้มค่าของการลงทุน(Blomqvist, 2545) ต่อมาในปี พ.ศ. 2536 ได้มีการก่อต้ัง 
Committee to Promote Enterprise Overseas เพื่ อ เป็น ท่ีปรึกษากับธุ รกิจ ท่ีประสง ค์จะลงทุนใน
ต่างประเทศ(Ellingsen, Likumahuwa, & Nunnenkamp, 2549) 

ต่อมาในปีพ.ศ.2543 รัฐบาลริเริ่มนโยบายการส่งเสริมการลงทุนตามแผน Regionalization 2000 
โดยร่วมเป็นพันธมิตรกับภาคเอกชนในการออกไปลงทุนในต่างประเทศ โดยรูปแบบของแผนฯ มีดังนี้ 

1. การเจรจากับประเทศท่ีเป็นผู้รับทุนในลักษณะของรัฐบาลต่อรัฐบาล หรือเจรจากับภาคเอกชนของ
ประเทศผู้รับทุนเพื่อสร้างกรอบทางสถาบัน (Institutional framework) อันเป็นจุดเริ่มต้นของการเจรจา
เพื่อให้สิทธิประโยชน์พิเศษในการลงทุน การส่งมอบโครงการขนาดใหญ่ของประเทศผู้รับทุนให้กับภาคธุรกิจ
จากสิงคโปร์ ตลอดจนจัดต้ังศูนย์บริการด้านการลงทุนแบบรวมศูนย์ (One-stop service) และการให้
ค าปรึกษาทางด้านกฎหมายเพื่อให้ความรู้และเตรียมความพร้อมแกน่ักลงทุนจากสิงคโปร์ 

อย่างไรก็ตาม มีข้อสังเกตว่า ในอดีตการเจรจาระหว่างประเทศผู้รับทุนกับรัฐบาลสิงคโปร์หลายครั้ง
พึ่งพิงความสัมพันธ์ส่วนบุคคล และอยู่บนพื้นฐานของความไว้เนื้อเช่ือใจ จึงไม่ได้จัดท าเอกสารสัญญาท่ีเป็น
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รูปธรรม ดังนั้น การลงทุนในต่างประเทศจึงมีความเส่ียงหากมีการเปล่ียนแปลงขั้วอ านาจในประเทศผู้ร่วม
เจรจา ดังจะเห็นจาก กรณีการเจรจาของรัฐบาลสิงคโปร์เพื่อลงทุนในอินโดนีเซีย โดยอาศัยความสัมพันธ์กับ
กลุ่ม Salim ซึ่งมีความสัมพันธ์ใกล้ชิดกับอดีตประธานาธิบดีซูฮาโต้ (Soeharto) เมื่อประธานาธิบดีซูฮาโต้ลง
จากต าแหน่ง จึงเกิดความไม่แน่นอนกับโครงการการลงทุนขนาดใหญ่ เช่น นิคมอุตสาหกรรมของสิงคโปร์ใน
อินโดนีเซีย 

2. เริ่มให้ Government-linked enterprises (GLC) ไปลงทุนในต่างประเทศเป็นกลุ่มแรก โดย
รัฐบาลจะคัดเลือกธุรกิจเพื่อเข้าไปลงทุนในประเทศผู้รับทุนเป็นกลุ่มแรก (ธุรกิจประเภท Government 
selected consortia) ซึ่งโดยมากมักเป็น Government-linked enterprises (GLC) โดยจะเข้าไปลงทุนใน
โครงการน าร่อง (Flagship projects) ซึ่งส่วนใหญ่เป็น โครงการพัฒนาโครงสร้างพื้นฐานท่ีจ าเป็นต่อการ
ลงทุนด้านอุตสาหกรรม เช่น การสร้างนิคมอุตสาหกรรมซึ่งรวมถึง โรงไฟฟ้า โรงงานบ าบัดน้ าเสีย และโรงงาน
ก าจัดของเสีย ตลอดจนการลงทุนในธุรกิจการขนส่งสินค้า การจัดเก็บสินค้า ศูนย์กระจายสินค้า และธุรกิจ
โทรคมนาคม เป็นต้น นอกจากนี้ รัฐบาลสิงคโปร์ยังได้เจรจากับประเทศผู้รับทุนเพื่อขอรับสิทธิพิเศษในการ
ลงทุนในนิคมอุตสาหกรรม ตลอดจนใบอนุญาตในค้าขายภายในและระหว่างประเทศ การขนส่งสินค้า และ
เคล่ือนย้ายแรงงาน  

GLC หลายบริษัทเคยเป็นองค์กรท่ีรัฐบาลเป็นเจ้าของท้ังหมด เช่น Singapore Airlines, Keppel 
Corporation และ Sembawang Holdings เป็นต้น ต่อมาในช่วงประมาณปี พ.ศ. 2530 องค์กรดังกล่าวได้
เข้ากระบวนการแปรรูปและจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยของสิงคโปร์ อยางไรก็ตาม ภาครัฐยังคงมีอิทธิพล
ในการบริหาร จัดการ GLCs ผ านบริษัทของรั ฐบาล 4 แห ง คือ  Temasek Holdings, Singapore 
Technologies, MinCom Holdings และ MND Holdings (สันติ, 2553) 

3. หลังจากระบบสาธารณูปโภคและโครงสร้างพื้นฐานมีความพร้อม รัฐบาลจะประชาสัมพันธ์และ
อ านวยความสะดวกให้ภาคเอกชนเข้ามาลงทุนในประเทศผู้รับทุน เช่น ให้ GLC เป็นพันธมิตรทางธุรกิจกับ
บริษัทขนาดกลางและย่อม (SMEs) นอกจากนี้ รัฐบาลยังให้ความช่วยเหลือในรูปแบบต่างๆ ซึ่งสามารถ
จ าแนกได้ดังต่อไปนี้ 

3.1 นโยบายภาษีและการปรับกฎเกณฑ์ โดยการด าเนินการท่ีส าคัญ คือ การออกกฎหมายยกเลิกการ
จัดเก็บภาษีซ้อน (Double taxation) การยกเว้นภาษีบางประเทศ เช่น ภาษีจากเงินปันผลหรือก าไรจากการ
ลงทุน Equity ในต่างประเทศ ตลอดจนอนุญาตให้น าค่าใช้จ่ายท่ีเกี่ยวข้องกับการศึกษาและประเมินโครงการ
ลงทุนมาลดหย่อนภาษี และการจัดต้ังส านักงานของบริษัทในต่างประเทศ 

3.2 ความช่วยเหลือทางการเงินตาม Local Enterprise Finance Scheme (LEF) โดยให้สินเช่ือ
ดอกเบ้ียต่ า เพื่อก่อสร้างโรงงาน หรือลงทุนในเครื่องจักรและอุปกรณ์  

3.2 ความช่วยเหลือด้านข้อมูล เช่น การจัดต้ัง International Business Development Strategic 
Business Unit (SBU) เพื่อให้ข้อมูลด้านโอกาสทางธุรกิจ และการเข้าสู่ตลาด 
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ในปัจจุบัน รัฐบาลสิงค์โปร์ได้จัดต้ัง International enterprise Singapore (IE) เพื่อเป็นหน่วยงาน
ส่งเสริมการลงทุนในต่างประเทศ โดยใช้แผนการด าเนินการท่ีเรียกว่า  Global Company Partnership 
(GCP) ซึ่งธุรกิจท่ีเข้าข่าย2 จะได้รับความช่วยเหลือใน 4 ด้าน ได้แก่ 

1. การสร้างศักยภาพธุรกิจ (Capacity building) โดยให้ค าปรึกษาด้านการออกแบบผลิตภัณฑ์ ตรา
ผลิตภัณฑ์ และการสร้างภาพลักษณ์ความเป็นสากลให้กับผลิตภัณฑ์ ตลอดจนการจัดการด้านทรัพย์สินทาง
ปัญญา รวมถึงให้ทุนสนับสนุน (Co-fund) ไม่เกินร้อยละ 50 ของค่าใช้จ่ายท่ีเกี่ยวข้อง 

2. การประเมินตลาด (Market assessment) และการเข้าสู่ตลาด (Market access) โดย IE จะให้ 
Co-fund ไม่เกินร้อยละ 50 ของค่าใช้จ่ายในกิจกรรมท่ีเกี่ยวข้อง3 และไม่เกิน 20,000 SGD ต่อบริษัทต่อปี 
ส าหรับบริษัทท่ีมีอัตราการหมุนเวียนต่อปีน้อยกว่า 100 ล้าน SDG  

ตารางที่ 4.5: บทบาทของรัฐบาลสิงคโปร์ในมาตรการที่เกี่ยวข้องในระยะ 5 ปีที่ผ่านมา 
ช่วงเวลา รายละเอียด 

2012 สิงคโปร์ ปรับปรุงมาตรการภาษี โดยยกเลิกภาษีท่ีเก็บจากก าไรจากการลงทุนใน Equity 
เพื่อความแน่นอนของรายได้จากภาษี 

6 Mar 2012 ยกเลิกข้อก าหนดท่ีว่าต้องให้ บริษัทกฎหมายส่ง Stamp duty certificates ส าหรับ
เอกสารอิเล็กทรอนิค ให้กับ Singapore Land Authority (SLA) โดยจะใช้ SLA’s 
eLodgment system เข้ามาแทนโดยจะท าการส่งข้อมูลให้ Inland Revenue 
Authority of Singapore (IRAS) เป็นรายวัน โดยวิธีการดังกล่าวนี้ จะช่วยประหยัดเวลา, 
นักกฎหมาย รวมถึงค่าจ้างท่ีต้องจ่ายให้เจ้าหน้าท่ี SLA ท าการตรวจเอกสาร 

2013 สิงคโปร์ ลงนามในข้อตกลงยกเลิก Double taxation ส าหรับประเทศ Barbados, 
Belarus, the Czech Republic (Protocol Amending Agreement), 
Ecuador,Liechtenstein, Luxembourg (revised Agreement) และ San Marino 

June 2013 Singapore Land Authority (SLA) พยายามปรับปรุงระบบเพื่อลดจ านวนเอกสารให้
น้อยท่ีสุด 

                                              
 

2(1) มีส านักงานใหญ่ในสิงคโปร์ (2) Annual turnover อย่างน้อย 500,000SGD (3) มีค่าใช้จ่ายทางธุรกิจในสิงคโปร์อย่างน้อย 
250,000 SGD ต่อปีในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา (4) ทุนจดทะเบียนขั้นต่ า 50,000 SGD และ (5) มีพนักงานอย่างน้อย 3 คน  
 

3การประเมินสินค้าหรือบริการของบริษัทในตลาดเป้าหมาย, การศึกษาศักยภาพของตลาดเป้าหมาย, การศึกษาวิธีการเข้าตลาด,
การศึกษาข้อกฎหมาย ภาษี กฎหมายแรงงานกฎระเบียบด้านการส่งออกและสิ่งแวดล้อม , การศึกษาเอกสารหรือกฎหมายด้านการจดทะเบียน
กิจการเคร่ืองหมายการค้าและลิขสิทธิ์, การจดทะเบียนตัวแทนการค้า หรือการถือหุ้น, ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับภาษี และค่าธรรมเนียมเกี่ยวกับการร่าง
ข้อตกลงการเป็นตัวแทนการค้า หรือการเป็นตัวแทนจัดจ าหน่าย และค่าใช้จ่ายในการหาคู่ค้าหรือพันธมิตรทางธุรกิจในการเป็นตัวแทนการค้า หรือ
เป็นผู้จัดจ าหน่าย 
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July 2013 สิงคโปร์ ลงนามใน Investment guarantee agreement กับประเทศกัมพูชา 

2014 ยกเลิก Double taxation เพิ่มเป็น 70 กว่าประเทศ 

2014 มีการเจรจา FTA กับ European Union, Turkey, Trans-Pacific Partnership (TPP) 
และ theRegional Comprehensive Economic Partnership 

ท่ีมา: ASEAN Investment Report 2013-2014 

 

3. การพัฒนาทรัพยากรมนุษย์ (Manpower Development)โดยการให้ทุนการศึกษาและทุนฝึกงาน 
และการสรรหาบุคลกรในต่างประเทศ ตลอดจนให้กับฝึกอบรมและให้ค าแนะน าในการบริหารและพัฒนา
ทรัพยากรมนุษย์ในต่างประเทศ 

4. การให้ความช่วยเหลือทางด้านการเงิน แบ่งเป็น 4 ด้าน ต่อไปนี้ 

4.1 การให้สินเช่ือระยะยาว (ไม่เกิน 15 ปี) โดยสถาบันการเงินท่ีเข้าร่วมโครงการ เพื่อเป็นเงินทุน
ก่อต้ังกิจการ ลงทุนในสินทรัพย์ถาวร หรือเป็นเงินทุนหมุนเวียน รวมถึงการค้าประกันการออกตลาด
ต่างประเทศ 

4.2 การจัดท าประกันความเส่ียงทางการเมือง (Political riskinsurance scheme: PRIS) โดยให้ 
Co-fund ไม่เกินร้อยละ 50 ของเบ้ียประกัน 

4.3 การประกันเงินกู้ (Loan Insurance Scheme) เพื่อลดภาระของสถาบันการเงินในการบริหา
ความเส่ียงจากการผิดนัดช าระหนี้ของลูกหนี้ในโครงการ ท าให้สถาบันการเงินสามารถให้สินเช่ือได้มากขึ้น 
โดยจะร่วมซื้อประกันเพื่อคุ้มครองเงินกู้ให้กับบริษัท 

4.4 การประกันลูกหนี้การค้า (Trade Credit Insurance Scheme: TCIS) เป็นการประกันความ
เส่ียงกรณีท่ีลูกค้าในต่างประเทศไม่สามารถช าระเงินได้หรือต้องการยืดระยะเวลาในการช าระเงิน 

 
 (2) ข้อค้นพบจากการศึกษา 

 จำกกำรศึกษำประสบกำรณ์กำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของสิงคโปร์มีข้อค้นพบดังนี้ 

- ปัจจัยท่ีมีบทบำทส ำคัญในกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของสิงคโปร์คือ กำรสนับสนุนจำก

ภำครัฐ โดยรัฐบำลสำมำรถด ำเนินกำรสนับสนุนได้ในหลำยรูปแบบ ต้ังแต่กำรส่งเสริมให้ GLCs 

ซึ่งเป็นกลุ่มธุรกิจท่ีมีศักยภำพให้เป็นกลุ่มแรกท่ีออกไปลงทุนก่อน โดยในหลำยกรณีเป็นกำร

ลงทุนในโครงสร้ำงพื้นฐำน และโครงกำรขนำดใหญ่ นอกจำกนี้ รัฐบำลสำมำรถออกมำตรกำร

ทำงด้ำนภำษีและเงินสนับสนุนต่ำงๆ เพื่อส่งเสริมให้ธุรกิจออกไปลงทุนในต่ำงประเทศ 
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- กำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของสิงคโปร์ในช่วงแรก เป็นกำรลงทุนในประเทศเพื่อนบ้ำนและ

ประเทศในภูมิภำค โดยมีเป้ำหมำยหลักท่ีอำเซียนและจีน ต่อมำมีกำรกระจำยกำรลงทุนไปยัง

ประเทศกลุ่มอื่นๆ มำกขึ้น ท้ังในกลุ่มประเทศพัฒนำแล้ว และประเทศก ำลังพัฒนำกลุ่มใหม่ๆ 

เพื่อเป็นกำรกระจำยควำมเส่ียง และตอบสนองควำมต้องกำรของธุรกิจท่ีแสวงหำควำมสำมำรถ

ในกำรแข่งขันที่แตกต่ำงไปจำกในอดีต 

- สิงคโปร์มีภำคกำรเงินและประกันภัย และอุตสำหกรรมกำรผลิตท่ีมีประสิทธิภำพ จึงส่งผลให้ท้ัง

สองส่วนนี้เป็นภำคกำรผลิตท่ีแข่งขันได้ในตลำดโลก และมีสัดส่วนกำรออกไปลงทุนสูง  

- กรณีประเทศสิงคโปร์นั้น มีข้อจ ำกัดจำกขนำดของระบบเศรษฐกิจและทรัพยำกรท่ีมีจ ำกัด 

รวมถึงค่ำจ้ำงแรงงำนท่ีมีระดับสูง ดังนั้น แรงจูงใจในกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศ คือเพื่อเข้ำ

สู่ตลำดต่ำงประเทศ และเพื่อแสวงหำฐำนกำรผลิตท่ีมีต้นทุนกำรผลิตท่ีต่ ำกว่ำในประเทศตนเอง  

 
 
 4.2.2 ประเทศมาเลเซีย 

 
(1) การลงทุนทางตรงในต่างประเทศของมาเลเซีย 

- ภาพรวม 

ประเทศมำเลเซียเริ่มมีบทบำทในกำรลงทุนในตลำดโลกในฐำนะประเทศผู้รับเงินลงทุนสุทธิโดยเงิน

ลงทุนไหลเข้ำจำกต่ำงประเทศมีแนวโน้มสูงขึ้นต้ังแต่ปีพ.ศ. 2531 ในขณะท่ีกำรออกไปลงทุนของมำเลเซียเริ่ม

ขยำยตัวในภำยหลัง คือช่วงปีพ.ศ. 2536 มำอยู่ท่ี 1,063 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐซึ่งเพิ่มจำก 115  ล้ำนดอลลำร์

สหรัฐ ในปีก่อนหน้ำ มูลค่ำกำรลงทุนระหว่ำงประเทศของมำเลเซียท่ีเพิ่มข้ึนในช่วงดังกล่ำวนั้น สำเหตุหนึ่งมำ

จำกกำรเปิดเสรีทำงเศรษฐกิจท่ีเพิ่มขึ้นในเศรษฐกิจโลกและในภูมิภำคอำเซียน ประกอบกับกำรเปิดเสรีท่ีเพิ่ม

มำกขึ้นของประเทศมำเลเซีย ท ำให้ธุรกิจมำเลเซียมีส่วนร่วมในตลำดโลกมำกข้ึน  

เมื่อพิจำรณำเงินลงทุนไหลเข้ำและไหลออกจำกมำเลเซีย พบว่ำ มีกำรเคล่ือนไหวไปในทิศทำง

เดียวกัน คือมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น แต่มีกำรชะลอตัวในช่วงท่ีได้รับผลจำกวิกฤติในภูมิภำคเอเชียและในระบบ

เศรษฐกิจโลกในช่วงปีพ.ศ. 2540 และ 2551 อย่ำงไรก็ตำม ด้วยเงินลงทุนในต่ำงประเทศท่ีเติบโตเร็วกว่ำ

เงินทุนไหลเข้ำ จนท ำให้ในปีพ.ศ. 2550 มำเลเซียเปล่ียนจำกผู้รับเงินลงทุนสุทธิมำเป็นประเทศผู้ลงทุนสุทธิ 

และมีเงินลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศ 11,313.89 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐในปีดังกล่ำว ในขณะท่ีมูลค่ำเงินลงทุน

จำกต่ำงประเทศ 8,594.67 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ ภำยหลังจำกปีพ.ศ. 2550 มำเลเซียยังคงสถำนะกำรเป็น
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ประเทศผู้ลงทุนหลักในตลำดโลก โดยในปีพ.ศ. 2557 มำเลเซียเป็นประเทศผู้ลงทุนอันดับ 17 ของโลก มีเงิน

ลงทุนในต่ำงประเทศท่ีสูงถึง 16 พันล้ำนดอลลำร์สหรัฐ (UNCTAD, 2015) 

รูปภาพที่ 4.15: มูลคา่การลงทุนทางตรงระหว่างประเทศของมาเลเซีย ในช่วงปี พ.ศ. 2521-2557 

 
ท่ีมำ: UNCTAD, 2015 
  

กำรท่ีมำเลเซียออกไปลงทุนในต่ำงประเทศมำกขึ้น จนเปล่ียนจำกผู้รับเงินลงทุนสุทธิมำเป็นผู้ลงทุน
สุทธินั้น สำมำรถอธิบำยได้จำก 2 สำเหตุ คือ (1) กำรท่ีมำเลเซียไม่สำมำรถดึงดูดเงินลงทุนจำกต่ำงประเทศได้
เหมือนในอดีต เนื่องในปัจจุบัน มำเลเซียมีค่ำแรงท่ีสูงขึ้น ไม่สำมำรถแข่งขันกับจีน อินเดีย หรือเวียดนำมท่ีมี
ค่ำแรงต่ ำกว่ำได้ เงินลงทุนจำกตลำดโลกจึงเข้ำไหลเข้ำไปในประเทศเหล่ำนั้นแทน ประกอบกับกำรเปิดเสรี
ท่ีมำกขึ้นในปัจจุบัน ท ำให้มำเลเซียมีทำงเลือกท่ีจะออกไปลงทุนในต่ำงประเทศ ดังนั้น มำเลเซียจึงปรับตัวโดย
สร้ำงควำมสำมำรถในกำรแข่งขันผ่ำนกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศ โดยมีเป้ำหมำยเพื่อแสวงหำ
ประสิทธิภำพในกำรผลิต แสวงหำตลำดใหม่ หรือพัฒนำตนเองเพื่อเป็นผู้ผลิตในประเทศท่ีสำมำรถสร้ำง
มูลค่ำเพิ่มได้สูงขึ้น และ (2) นโยบำยจำกภำครัฐท่ีสนับสนุนกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศ ประกอบด้วย 
กำรสร้ำงแรงจูงใจและกระตุ้นให้ธุรกิจออกไปลงทุนในต่ำงประเทศโดยผู้น ำรัฐบำล และนโยบำยของรัฐท่ี
ส่งเสริมให้ GLCs และบริษัทเอกชนออกไปลงทุนในต่ำงประเทศ ซึ่งเริ่มด ำนินกำรมำต้ังแต่ปีพ.ศ. 2544 
นโยบำยดังกล่ำวเป็นกำรด ำเนินกำรภำยใต้แผนพัฒนำเศรษฐกิจฉบับท่ี 9 และ The Third Industrial 
Master Plan (IMP3) นอกจำกนี้ กำรเปิดเสรีเงินทุนเคล่ือนย้ำยเป็นอีกส่วนท่ีท ำให้เงินลงทุนทำงตรงใน
ต่ำงประเทศของมำเลเซียเพิ่มขึ้น  (นรธัช อูนำกูล และปุณฑริก จงประสพลำภ , 2011; Goh and Wong, 
2011) 
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- ลักษณะการลงทุนจ าแนกตามประเทศผู้รับทุนและรายภาคการผลิต 

ในช่วงปีพ.ศ. 2551-2555 โดยเฉล่ียร้อยละ 72.84 ของเงินลงทุนจำกมำเลเซียไหลเข้ำไปยังประเทศ
ก ำลังพัฒนำ โดยเฉพำะในอำเซียน อย่ำงไรก็ตำม มำเลเซียมีแนวโน้มท่ีจะออกไปลงทุนในประเทศกลุ่มพัฒนำ
แล้วเพิ่มขึ้น โดยสัดส่วนกำรลงทุนในประเทศพัฒนำแล้วเพิ่มขึ้นจำกร้อยละ 23.76 ในปีพ.ศ. 2551 มำอยู่ท่ี
ร้อยละ 42.20 ในปีพ.ศ. 2555 ส่วนในช่วงปีพ.ศ. 2552-2553 สัดส่วนกำรลงทุนในประเทศพัฒนำแล้วลดลง 
เนื่องจำกภำวะเศรษฐกิจในประเทศเหล่ำนั้นชะลอตัวมำก จึงไม่จูงใจให้เข้ำไปลงทุน 

 
รูปภาพที่ 4.16: สัดส่วนเงินลงทุนทางตรงของมาเลเซีย ในประเทศพัฒนาแล้วและก าลังพัฒนาในช่วงปี 
พ.ศ. 2551-2555 

 
ท่ีมำ: ค ำนวณโดยใช้ข้อมูลจำก UNCTAD, 2014 
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รูปภาพที่ 4.17:  ประเทศที่มีการลงทุนทางตรงจากมาเลเซีย 10 อันดับแรก ในปีพ.ศ. 2551 และ 2555 

 
หมำยเหตุ: ในกรณีของมำเลเซีย มีข้อมูลเพียงปีพ.ศ. 2551-2555 
ท่ีมำ: ค ำนวณโดยใช้ข้อมูลจำก UNCTAD, 2014 

เมื่อพิจำรณำรำยประเทศ (รูปภำพท่ี 4.17) พบว่ำ ผู้รับเงินลงทุนหลักของมำเลเซียคือ อินโดนีเซีย 
(ร้อยละ 23) ออสเตรเลีย (ร้อยละ 19) และสิงคโปร์ (ร้อยละ 12) นอกจำกนี้ มำเลเซียมีกำรลงทุนในประเทศ
พัฒนำแล้วอื่นๆ คือ เยอรมนี (ร้อยละ 6) และสหรำชอำณำจักร (ร้อยละ 5) ส่วนพิจำรณำในปีพ.ศ. 2555 
พบว่ำ สิงคโปร์ (ร้อยละ 18) และออสเตรเลีย (ร้อยละ 9) ยังคงเป็นแหล่งลงทุนหลักของมำเลเซีย แต่มีสัดส่วน
ของเงินลงทุนท่ีน้อยลง นอกจำกนี้ ในภำพรวมของกำรออกไปลงทุนของมำเลเซีย พบว่ำเงินลงทุนกระจำยไป
ยังประเทศต่ำงๆ มำกขึ้น โดยประเทศผู้รับเงินลงทุนใน 10 อันดับแรก มีสัดส่วนเงินลงทุนท่ีต่ ำลง เงินลงทุน
ของมำเลเซียท่ีไปยังประเทศแหล่งลงทุนรำยย่อยมีสัดส่วนเพิ่มขึ้นจำกร้อยละ 9 ในปีพ.ศ. 2551 มำอยู่ท่ีร้อย
ละ 44 ในปีพ.ศ. 2555 

ส่วนกำรออกไปลงทุนตำมภำคกำรผลิตนั้น ข้อมูลกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของมำเลเซียในปี
พ.ศ. 2551-2558 แสดงให้เห็นว่ำ ภำคกำรผลิตหลักท่ีมำเลเซียออกไปลงทุนในต่ำงประเทศคือ กำรท ำเหมือง
แร่และเหมืองหิน (ซึ่งรวมถึงอุตสำหกรรมน้ ำมันและก๊ำซ) (ร้อยละ 43.65 หรือ 23,278.47 ล้ำนริงกิต
มำเลเซีย) กิจกรรมทำงกำรเงินและประกันภัย (ร้อยละ 15.59 หรือ 8 ,312.79 ล้ำนริงกิตมำเลเซีย) และ
อุตสำหกรรมกำรผลิต (ร้อยละ 11.56 หรือ 6,167.98 ล้ำนริงกิตมำเลเซีย) (รูปภำพท่ี 4.18) โดยมำเลเซีย
ออกไปลงทุนอย่ำงต่อเนื่องในภำคกำรผลิตดังกล่ำว ส ำหรับอุตสำหกรรมน้ ำมันและก๊ำซและภำคกำรเงินและ
ประกันภัยนั้น มี GLCs เป็นกลุ่มหลักท่ีขับเคล่ือนกำรลงทุน โดยตัวอย่ำงของบริษัทในกลุ่มดังกล่ำว คือ 
Petronas ในอุตสำหกรรมน้ ำมันและก๊ำซ และ Maybank CIMB ในภำคกำรเงิน   
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รูปภาพที่ 4.18:  การลงทุนทางตรงของมาเลเซียในต่างประเทศ จ าแนกตามภาคการผลิตในปีพ.ศ. 2551- 
2558 

 
หมำยเหตุ: ข้อมูลในปีพ.ศ. 2558 เป็นข้อมูลจำกช่วง 3 ไตรมำสแรกของปี 
ท่ีมำ: Bank Negara Malaysia and Department of Statistics, Malaysia 
 

กำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของมำเลเซีย เมื่อพิจำรณำในรำยละเอียด พบว่ำ อุตสำหกรรมน้ ำมัน
และก๊ำซของมำเลเซียส่วนใหญ่ลงทุนโดย Petronas และเน้นกำรออกไปลงทุนในแอฟริกำ เอเชียกลำง และ
เวียดนำม ส ำหรับกำรออกไปลงทุนเพื่อแสวงหำสินทรัพย์ (Asset-seeking FDI) ของมำเลเซีย เกิดขึ้นใน
ประเทศพัฒนำแล้ว คือ ยุโรปและสหรัฐอเมริกำ ซึ่งมีตัวอย่ำงคือ กรณี Proton ซึ่งเป็นบริษัทยำนยนต์ของ
มำเลเซียเข้ำซื้อกิจกำรของ Lotus Group ในสหรำชอำณำจักรในปีพ.ศ. 2539 เพื่อเป้ำหมำยในกำรพัฒนำ
ควำมสำมำรถทำงด้ำนวิศวกรรม และในปีพ.ศ. 2545 Proton ซื้อบริษัทยำนยนต์ของสหรำชอำณำจักรเพื่อให้
เป็นศูนย์วิจัยและพัฒนำ อีกตัวอย่ำงคือกรณีของ KNM Group ท่ีเข้ำซื้อกิจกำรของ Borsig (Germany) ในปี
พ.ศ. 2551 เพื่อกำรเข้ำถึงเทคโนโลยีท่ีทันสมัยและมีฐำนกำรผลิตในตลำดสหภำพยุโรป (Thomsen et al., 
2011) 

 

- บทบาทของภาครัฐในการสนับสนุนการลงทุนทางตรงของประเทศมาเลเซีย 

กำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของมำเลเซียเริ่มต้นในช่วงปี พ.ศ. 2530 ซึ่งเป็นช่วงท่ีมีกำร

ประกำศใช้นโยบำย New Economic Policy (NEP) นักลงทุนกลุ่มแรกของรัฐบำล ซึ่งให้รัฐวิสำหกิจของ

มำเลเซียเข้ำซื้อกิจกำรบริษัทตัวแทน (Agency house) ของสหรำชอำณำจักร ท่ีด ำเนินธุรกิจเกี่ยวกับกำรค้ำ
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ระหว่ำงประเทศ กำรท ำเหมืองดีบุก และกำรจัดสรรพื้นท่ีเพำะปลูกในภูมิภำคอำเซียน ธุรกิจดังกล่ำวนับเป็น 

Government-linked Company (GLC) บริษัทแรกๆ ก่อนจะขยำยขอบเขตไปในภำคธุรกิจอื่น กิจกำร

เหมืองแร่ กำรขุดเจำะน้ ำมันและก๊ำซธรรมชำติ และกิจกำรขนส่งและโทรคมนำคม ซึ่งรัฐบำลจะเลือกธุรกิจท่ีมี

มูลค่ำสูง และ/หรือกิจกำรด้ำนโครงสร้ำงพื้นฐำน ซึ่งจะเป็นปัจจัยพื้นฐำนท่ีเอื้อต่อกำรลงทุนของภำคเอกชน 

(Ariff และ Lopez, 2551) 

ส ำหรับภำคเอกชนกลุ่มแรกท่ีออกไปลงทุนต่ำงประเทศ เป็นนักธุรกิจเช้ือชำติจีนเป็นส่วนใหญ่ โดย

เป็นผลพวงจำกกำรด ำเนินนโยบำยชำตินิยม (Economic Nationalism) ภำยใต้แผน New Economic 

Policy (NEP) ซึ่งท ำให้เกิดกำรโยกย้ำยผลประโยชน์ทำงเศรษฐกิจจำกนักธุรกิจเช้ือชำติจีนไปให้กับนักธุรกิจ

เช้ือชำติมลำยู (Bumiputeras) อำทิ กำรบัง คับใช้ Industrial Coordination Act ในปี พ.ศ. 2528 ท่ี

ก ำหนดให้ธุรกิจของกลุ่มเช้ือชำติจีนต้องมีชำวมลำยูถือหุ้นอย่ำงน้อยร้อยละ 30 ท ำให้นักธุรกิจเช้ือชำติจีน

ออกไปลงทุนในต่ำงประเทศ เพื่อทดแทนธุรกิจในประเทศมำเลเซีย (Ariff และ Lopez, 2551) 

รัฐบำลเริ่มนโยบำยส่งเสริมกำรลงทุนในต่ำงประเทศของธุรกิจในมำเลเซีย นับต้ังแต่กำรประกำศใช้

แผน New Economic Policy (NEP) และเริ่มมีบทบำทมำกขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง โดยปัจจุบัน กำรส่งเสริมกำร

ลงทุนในต่ำงประเทศได้รับกำรบรรจุลงในแผนพัฒนำเศรษฐกิจหลักของมำเลเซีย ได้แก่ Ninth Malaysia 

Plan (9MP) ปี พ.ศ. 2549-2553 และ Third Industrial Master Plan (IMP3) ปี พ.ศ. 2549-2563 โดยจะ

สนับสนุนให้ธุรกิจภำยในประเทศท่ีมีศักยภำพพัฒนำไปเป็นบรรษัทข้ำมชำติ (Multi-national corporations: 

MNCs) และเป็นส่วนหนึ่งของโครงข่ำยกำรผลิตสำกล (Global Production Network) (Goh และ Wong, 

2553) เพื่อแสวงหำปัจจัยกำรผลิตท่ีมีต้นทุนต่ ำ และแสวงหำเทคโนโลยีกำรผลิตระดับสูงขึ้น ตลอดจนแสวงหำ

ตลำดใหม่ ทดแทนตลำดในประเทศท่ีเติบโตเร็วและใกล้เข้ำสู่จุดอิ่มตัว 

รัฐบำลมำเลเซียมีบทบำทในกำรสนับสนุนกำรลงทุนในต่ำงประเทศในหลำยกลุ่มธุรกิจ หนึ่งในภำค

ธุรกิจท่ีรัฐบำลให้ควำมส ำคัญมำก คือ ภำคเกษตรกรรม โดยรัฐบำลด ำเนินนโยบำยเพื่อสร้ำงควำมมั่นคงด้ำน

อำหำรภำยในประเทศมำเลเซีย โดยสนับสนุนให้ภำคเอกชนแสวงหำพื้นท่ีเพำะปลูกผลไม้เมืองหนำวใน

ต่ำงประเทศ เพื่อให้สอดรับกำรควำมต้องกำรภำยในประเทศท่ีเพิ่มสูงขึ้นต่อเนื่อง ตลอดจนสนับสนุนให้ธุรกิจ

ด้ำนกำรเกษตรกรรมออกไปลงทุนในประเทศท่ีมีทรัพยำกร และพื้นท่ีเพำะปลูก และมีแรงงำนต้นทุนต่ ำ เช่น 

กำรสนับสนุนให้ธุรกิจออกไปซื้อท่ีดินและลงทุนเพำะปลูกข้ำวโพดในประเทศในภูมิภำคอำเซียน หรือกำร

เพำะปลูกปำล์มน้ ำมันในหมู่เกำะแปซิฟิกตอนใต้ ทวีปแอฟริกำ และละตินอเมริกำ (Ariff และ Lopez, 2551) 

 

บทบำทในกำรส่งเสริมกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของรัฐบำลและธนำคำรกลำงมำเลเซีย

สำมำรถจ ำแนกได้ ดังนี้ 
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1. นโยบำยด้ำนกำรคลัง  

รัฐบำลมำเลเซียเริ่มด ำเนินนโยบำยด้ำนภำษีเพื่อสนับสนุนให้ธุรกิจออกไปลงทุนโดยตรงใน

ต่ำงประเทศ นับต้ังแต่ปี พ.ศ. 2534 โดยเริ่มลดอัตรำภำษีรำยได้ส่งกลับประเทศจำกกำรลงทุนในต่ำงประเทศ

ลง ต่อมำได้ขยำยขอบเขตของภำษี และปรับลดอัตรำภำษีเพิ่มเติม จนกระท่ังในปี พ.ศ. 2538 รัฐบำลจึง

ยกเว้นกำรเก็บภำษีรำยได้จำกกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศ นอกจำกนี้ รัฐบำลยังให้กำรสนับสนุนกำรวิจัย

ตลำดและควำมเป็นไปได้ในกำรลงทุนระหว่ำงประเทศ (Feasibility study) โดยให้ธุรกิจสำมำรถน ำค่ำใช้จ่ำย

ประเมินควำมเป็นไปได้ของโครงกำรมำใช้ลดหย่อนภำษีได้  (Ragayah, 2542)  

2. นโยบำยด้ำนกำรเงิน แบ่งเป็นนโยบำยด้ำนเงินทุน (Funding) และนโยบำยด้ำนอัตรำแลกเปล่ียนและ

เงินทุนเคล่ือนย้ำยระหว่ำงประเทศ 

2.1 นโยบำยด้ำนเงินทุน (Funding) 

หน่วยงำนหลักท่ีให้กำรสนับสนุนด้ำนเงินทุนกับธุรกิจท่ีไปลงทุนโดยตรงในต่ำงประเทศ คือ ธนำคำร

เพื่อกำรส่งออกและน ำเข้ำแห่งประเทศมำเลเซีย (EXIM Bank) ซึ่งเป็นธนำคำรเฉพำะกิจของรัฐ (Special 

Financial Institutions: SFIs) โดยรัฐบำลจัดต้ังขึ้นเพื่อให้สินเช่ือและสนับสนุนธุรกรรมทำงกำรเงินท่ีเกี่ยวข้อง

กับกำรส่งออก น ำเข้ำ และกำรลงทุนระหว่ำงประเทศ ส ำหรับภำรกิจส ำคัญท่ีเกี่ยวข้องกับกำรลงทุนใน

ต่ำงประเทศอยู่ 2 ประกำร คือ (1) กำรให้สินเช่ือแก่ภำคธุรกิจมำเลเซีย เพื่อเป็นเงินทุนลงทุน หรือเงินทุน

หมุนเวียนในกำรประกอบกิจกำรในต่ำงประเทศ ตลอดจนกำรสนับสนุนเงินทุนในรูปแบบอื่น อำทิ กำรจัดต้ัง 

Overseas Investment Fund เพื่อสนับสนุนเงินทุนในกำรจัดต้ังธุรกิจ (Start-up costs) ภำยใต้วงเงิน 100 

ล้ำนมำเลเซียริงกิต และ (2) เป็นผู้ประกันควำมควำมเส่ียงจำกกำรลงทุนในต่ำงประเทศ อันเกิดจำกควำม

ผิดพลำดในกำรโอนเงินระหว่ำงประเทศ กำรถูกเวนคืนพื้นท่ี สถำนกำรณ์ควำมไม่สงบ หรือกำรละเมิดสัญญำ

ธุรกิจ ท้ังนี้ รัฐบำลมำเลเซียมีบทบำทในกำรสนับสนุนกำรด ำเนินงำนธนำคำร โดยเฉพำะในปี พ.ศ. 2550 ซึ่ง

รัฐบำลเพิ่มทุนให้ EXIM Bank เพื่อด ำเนินธุรกิจ อันหมำยรวมถึงกำรสนับสนุนกำรลงทุนระหว่ำงประเทศ 

นอกจำกนี้ธนำคำรกลำงมำเลเซีย (Bank Negara Malaysia: BNM) ยังมีบทบำทในกำรสนับสนุน

ด้ำนเงินทุนแก่ธุรกิจบ้ำงตำมนโยบำยของรัฐ โดยในปี พ.ศ. 2550 BNM ได้จัดต้ังกองทุนมูลค่ำ 1 ล้ำนมำเลเซีย

ริงกิต เพื่อสนับสนุนให้ภำคธุรกิจโดยเฉพำะกลุ่มเช้ือชำติมลำยูไปลงทุนโดยตรงในต่ำงประเทศ 

 

2.2 นโยบำยด้ำนอัตรำแลกเปล่ียนและเงินทุนเคล่ือนย้ำยระหว่ำงประเทศ 

ธนำคำรกลำงมำเลเซีย (Bank Negara Malaysia: BNM) มีกำรผ่อนคลำยมำตรกำรดูแลอัตรำ

แลกเปล่ียนและเงินทุนเคล่ือนย้ำยระหว่ำงประเทศ มำอย่ำงต่อเนื่อง ซึ่งจะช่วยลดต้นทุนกำรท ำธุรกรรม
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ทำงกำรเงิน และเอื้อให้ธุรกิจสำมำรถบริหำรจัดกำรด้ำนกำรเงินได้อย่ำงมีประสิทธิภำพมำกขึ้น กำรด ำเนินกำร

ส ำคัญ คือ กำรผ่อนคลำยมำตรกำรด้ำนอัตรำแลกเปล่ียนท่ีบังคับใช้เมื่อวันท่ี 1 เมษำยน พ.ศ. 2547 โดยมี

วัตถุประสงค์เพื่อลดต้นทุนทำงกำรเงิน และกำรบริหำรจัดกำรควำมเส่ียงของธุรกิจ ซึ่งรวมถึงกลุ่มท่ีจะออกไป

ลงทุนโดยตรงในต่ำงประเทศ รำยละเอียดส ำคัญมีดังนี้ 

 1. กำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศBNM อนุญำตให้ผู้มีถิ่นท่ีอยู่ในประเทศ (Resident) ท่ีไม่มีหนี้

สกุลเงินมำเลเซียริงกิต สำมำรถลงทุนในต่ำงประเทศได้ไม่จ ำกัดจ ำนวน โดยสำมำรถใช้เงินมำเลเซียริงกิตหรือ

เงินสกุลต่ำงประเทศท่ีระดมทุนผ่ำนท้ังตลำดอัตรำแลกเปล่ียน Onshore และ Offshore ส ำหรับบริษัทท่ีมีหนี้

สกุลเงินมำเลเซียริงกิต สำมำรถลงทุนในต่ำงประเทศได้ไม่เกิน 10 ล้ำนมำเลเซียริงกิต (หรือเทียบเท่ำ) ต่อปี

ปฏิทิน / ต่อหนึ่งกลุ่มธุรกิจ    

 2. กำรกู้ยืมเงินสกุลต่ำงประเทศจำกธนำคำรพำณิชย์ในประเทศ (Onshore banks) ธนำคำรเพื่อ

ธุรกิจขนำดใหญ่ (Merchant banks) และผู้ท่ีไม่มีถิ่นท่ีอยู่ในต่ำงประเทศ (Non-resident)BNM ขยำยวงเงิน

ให้บริษัทสำมำรถกู้ยืมเงินสกุลต่ำงประเทศจำก 5 ล้ำน เป็น 50 ล้ำนมำเลเซียริงกิต โดยอนุญำตให้น ำเงินกู้

ดังกล่ำวไปลงทุนทำงต่ำงประเทศได้ไม่เกิน 10 ล้ำนมำเลเซียริงกิต 

3. บัญชีเงินฝำกสกุลเงินต่ำงประเทศ (Foreign Currency Accounts: FCA) BNM อนุญำตให้  

Resident เปิด FCA กับธนำคำรพำณิชย์ต่ำงประเทศ โดยไม่จ ำกัดวัตถุประสงค์ในกำรเปิดบัญชี โดยไม่บังคับ

ให้ต้องรักษำเงินในบัญชีไว้จ ำนวนหนึ่ง (Overnight limits)  นอกจำกนี้ ยังสำมำรถแลกเปล่ียนเงินมำเลเซียริง

กิตเป็นเงินสกุลต่ำงประเทศเพื่อฝำกใน FCA โดยในกรณีท่ีไม่มีหนี้สกุลเงินมำเลเซียริงกิต สำมำรถท ำได้ไม่

จ ำกัดจ ำนวน ขณะท่ีบริษัทท่ีมีหนี้สกุลเงินมำเลเซียริงกิต สำมำรถท ำได้ไม่เกิน 10 ล้ำนมำเลเซียริงกิตต่อปี

ปฏิทิน กำรผ่อนคลำยดังกล่ำวจะช่วยให้ธุรกิจสำมำรถบริหำรจัดกำรสภำพคล่องได้ดียิ่งขึ้น 

4. กำรบริหำรควำมเส่ียงอัตรำแลกเปล่ียนด้วยธุรกรรมซื้อขำยอัตรำแลกเปล่ียนล่วงหน้ำ (Foreign 

Exchange Forward Agreement: FX Forward)เพื่ อ ให้บริษัทสำมำรถบริหำรควำมเ ส่ียง ด้ำนอัตรำ

แลกเปล่ียนได้ดีขึ้น BNM อนุญำตให้บริษัทซื้อขำย FX Forward เพื่อป้องกันควำมเส่ียงจำกกำรถือเงินสกุล

ต่ำงประเทศเพื่อลงทุนในต่ำงประเทศ กำรจ่ำยเงินตรำต่ำงประเทศ และกำรจ่ำยคืนหนี้สกุลเงินต่ำงประเทศท้ัง

ในตลำด onshore และ offshore 

3. กำรเจรจำด้ำนกำรค้ำและกำรลงทุนระหว่ำงประเทศ และกำรบริกำรข้อมูล 

 กำรเจรจำเพื่อเปิดเสรีกำรค้ำระหว่ำงประเทศเป็นปัจจัยส ำคัญท่ีส่งเสริมให้เกิดกำรลงทุนระหว่ำง

ประเทศ โดยกำรเปิดเสรีกำรค้ำภำยใต้ควำมตกลงท่ัวไปว่ำด้วยภำษีศุลกำกรและกำรค้ำ ( General 

Agreement on Tariffs and Trade: GATT) รอบอุรุกวัย (Uruguay round) ในปี พ.ศ. 2537 และกำรเริ่ม

ด ำเนินกำรตำมข้อตกลงเขตกำรค้ำเสรีอำเซียน (ASEAN Free Trade Area: AFTA) เมื่อเดือนมกรำคม พ.ศ. 
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2553 และเขตกำรค้ำเสรีอำเซียน (Malaysia-Australia Free Trade Area: MAFTA) เมื่อเดือนมีนำคม พ.ศ. 

2556 เดือน ส่งผลให้ต้นทุนในกำรค้ำ และกำรลงทุนระหว่ำงประเทศ โดยเฉพำะกับประเทศในภูมิภำค

อำเซียนและออสเตรเลียลดลง เป็นโอกำสให้ธุรกิจในประเทศมำเลเซียสำมำรถแสวงหำตลำดใหม่ และ

กระจำยสำยพำนกำรผลิตสู่ประเทศในภูมิภำค เพื่อใช้ประโยชน์จำกแรงงำนต้นทุนต่ ำ และทรัพยำกรกำรผลิต

ในภูมิภำค ท้ังนี้ ปัจจัยดังกล่ำวส่งผลให้มูลค่ำกำรลงทุนทำงตรงจำกมำเลเซียโดยเฉพำะกำรลงทุนในภูมิภำค

อำเซียนเพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญ (Ariff และ Lopez, 2551) 

 นอกจำกประเทศในภูมิภำคอำเซียน รัฐบำลมำเลเซียโดยเฉพำะในยุคของนำยกรัฐมนตรีมหำธีร์ มูฮัม

หมัด (Mahathir Mohammad) ยังสนับสนุนกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศพัฒนำอื่นๆ โดยเฉพำะกลุ่ม

ประเทศอิสลำม (Islamic Countries) และประเทศทวีปอเมริกำใต้ อำทิ ประเทศชิลี บรำซิล และอำร์เจนตินำ 

โดยมีกำรจัดต้ังหน่วยงำนเพื่อสนับสนุนกำรลงทุนระหว่ำงประเทศก ำลังพัฒนำ (South-South Investment) 

ขึ้น 2 หน่วยงำน ได้แก่ (1) The Malaysian South-South Association (MASSA) เพื่อประสำนงำนกับ

รัฐบำลมำเลเซียและรัฐบำลประเทศผู้รับเงินลงทุนในสนับสนุนกำรลงทุนทำงตรงในประเทศก ำลังพัฒนำ 

ตลอดจนให้ข้อมูลเกี่ยวกับควำมเป็นไปได้ในกำรลงทุน รวมท้ังข้อมูลเกี่ยวกับตลำดใหม่ท่ีมีศักยภำพ และ (2) 

The Malaysian South-South Corporation Berhad (MASSCORP) เพื่อให้บริกำรข้อมูลเกี่ยวกับลงทุน

โดยตรงในประเทศก ำลังพัฒนำ สนับสนุนกำรด ำเนินกิจกำรร่วมค้ำ (Joint Venture) ตลอดจนเข้ำถือหุ้นของ

รัฐวิสำหกิจในประเทศก ำลังพัฒนำท่ีก ำลังเข้ำกระบวนกำรแปรรูปรัฐวิสำหกิจ (Privatization) ในประเภท

ธุรกิจท่ีมำเลเซียมีเทคโนโลยีกำรผลิตขั้นสูง และมีควำมช ำนำญ นอกจำกนี้ ยังมีหน่วยงำนท่ีมีส่วนสนับสนุน

กำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศ อำทิ The Malaysian External Trade Development Corporation 

(MATRADE) ซึ่งมีส ำนักงำนท่ีให้ค ำปรึกษำด้ำนกำรค้ำกำรลงทุนในต่ำงประเทศ  

 ส ำหรับกำรบริกำรด้ำนข้อมูล นอกจำกรัฐบำลจะให้กำรสนับสนุนกำรวิจัยตลำดและควำมเป็นไปได้ใน

กำรลงทุนในต่ำงประเทศ ผ่ำนนโยบำยลดหย่อนภำษีท่ีกล่ำวไปข้ำงต้น รัฐบำลยังมีบทบำทในกำรก่อตั้งองค์กร

เพื่อกำรวิจัยโดยตรง เช่น (1) กำรก่อต้ัง The South-South Information Gateway (SSIG) เพื่อให้บริกำร

ข้อมูลและบทควำมวิจัยเกี่ยวกับกำรลงทุนทำงตรงในประเทศก ำลังพัฒนำ และเป็นช่องทำงแลกเปล่ียนควำมรู้

และประสบกำรณ์ในกำรลงทุนในต่ำงประเทศของภำคเอกชน และ (2) กำรก่อต้ังกองทุนพัฒนำธุรกิจร่วม

ระหว่ำงมำเลเซีย และสิงคโปร์ (Malaysia-Singapore Third Country Business Development Fund) 

มูลค่ำ 4.6 ล้ำนมำเลเซียริงกิต เพื่อให้บริกำรข้อมูลและบทวิจัยกับภำคเอกชนของประเทศมำเลเซีย และ

สิงคโปร์ ส ำหรับกำรออกไปลงทุนโดยตรงในประเทศท่ีสำม เป็นต้น 

ปัจจุบัน รัฐบำลให้กำรสนับสนุนกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศ ท้ังธุรกิจประเภทกำรผลิต 

กำรเกษตรกรรม และบริกำร ครอบคลุมกำรลงทุนเพื่อกระจำยสำยพำนกำรผลิตสู่ประเทศในภูมิภำคเพื่อใช้
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ประโยชน์จำกแรงงำนต้นทุนต่ ำ และทรัพยำกร กำรแสวงหำตลำดท่ีมีศักยภำพ ไปจนถึงกำรลงทุนประเภท

กำรวิจัยและพัฒนำ กำรพัฒนำทรัพยำกรมนุษย์ และกำรแสวงหำเทคโนโลยีกำรผลิตขั้นสูงในประเทศพัฒนำ

แล้ว ล่ำสุดรัฐบำลภำยใต้โครงกำร The Economic Transformation Programme ให้กำรสนับสนุนกำร

ลงทุนทำงตรงของธุรกิจในภำคผลิตและภำคบริกำรท่ีเป็นมิตรกับส่ิงแวดล้อม มีกำรก ำหนดเป้ำหมำยเฉพำะ

กลุ่มผู้บริโภค (Niche product) และภำคกำรผลิตท่ีใช้เทคโนโลยีข้ันสูง (UNCTAD, 2557) 

 

(2) ข้อค้นพบจากการศึกษา 

 จำกกำรศึกษำประสบกำรณ์กำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของมำเลเซียมีข้อค้นพบดังนี้ 

- ปัจจัยส ำคัญท่ีท ำให้มำเลเซียออกไปลงทุนในต่ำงประเทศเพิ่มมำกขึ้น และเปล่ียนจำกประเทศ

ผู้รับเงินทุนสุทธิเป็นนักลงทุนหลักในภูมิภำค คือ (1) ข้อจ ำกัดของตลำดในประเทศมำเลเซียท่ีมี

ขนำดตลำดท่ีจ ำกัดและมีค่ำแรงท่ีสูงขึ้น ท ำให้ประเทศสูญเสียควำมสำมำรถในกำรแข่งขันในกำร

ดึงดูดเงินลงทุนจำกต่ำงประเทศ และ (2) กำรส่งเสริมของรัฐบำลโดยสนับสนุนให้ GLCs ออกไป

ลงทุนในต่ำงประเทศเพื่อเป็น Flagship project ของประเทศ นโยบำยเพื่อเสริมควำมสำมำรถ

ในกำรแข่งขันของบริษัทเอกชน เพื่อให้สำมำรถออกไปลงทุนในตลำดโลกได้ และกำรเปิดเสรี

เงินทุนเคล่ือนย้ำย 

- กำรลงทุนในต่ำงประเทศของมำเลเซียส่วนใหญ่อยู่ในกลุ่มของประเทศก ำลังพัฒนำ โดยเฉพำะใน

ภูมิภำคอำเซียนต่อมำประเทศผู้รับเงินลงทุนจำกมำเลเซียมีควำมหลำกหลำยมำกขึ้น มำเลเซีย

กระจำยกำรลงทุนไปยังประเทศพัฒนำแล้วมำกขึ้น 

- อุตสำหกรรมท่ีมำเลเซียออกไปลงทุนมำกคือ กลุ่มของน้ ำมันและก๊ำซ ซึ่งมีบริษัท Petronas ท่ี

เป็น GLCs เป็นผู้น ำในกลุ่มดังกล่ำว และรองลงมำคือภำคกำรเงินและประกันภัย กำรออกไป

ลงทุนในกลุ่มแรกนั้นมีวัตถุประสงค์เพื่อกำรแสวงหำทรัพยำกรเพื่อกำรผลิต ส่วนในภำคกำรเงิน

และประกันภัย เป็นกำรเข้ำไปลงทุนเพื่อเข้ำสู่ตลำดใหม่ ส่วนในภำคอุตสำหกรรมกำรผลิต 

มำเลเซียออกไปลงทุนเพื่อแสวงหำประสิทธิภำพในกำรผลิต อย่ำงไรก็ตำม มีธุรกิจบำงส่วนท่ี

ออกไปลงทุนเพื่อแสวงหำ Strategic asset โดยเน้นเข้ำไปลงทุนในประเทศพัฒนำแล้ว เช่น 

ยุโรปและสหรัฐอเมริกำ 

 

 4.2.3 ประเทศไต้หวัน 
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 (1) การลงทุนทางตรงในต่างประเทศของไต้หวัน 
- ภาพรวม 

ประเทศไต้หวันมีบทบำทส ำคัญในกำรลงทุนระหว่ำงประเทศในฐำนะหนึ่งในนักลงทุนหลักใน
ตลำดโลก โดยในปีพ.ศ. 2556 เป็นประเทศผู้ลงทุนขนำดใหญ่เป็นอันดับ 20 ของโลก มีมูลค่ำเงินลงทุน
ทำงตรงในต่ำงประเทศเท่ำกับ 13 พันล้ำนเหรียญสหรัฐ (UNCTAD, 2015) ในช่วงกว่ำ 3 ทศวรรษท่ีผ่ำนมำ 
ไต้หวันมีสถำนะเป็นนักลงทุนสุทธิในตลำดโลก (A net capital outflow country) โดยเริ่มออกไปลงทุนใน
ต่ำงประเทศต้ังแต่ปีพ.ศ. 2521 เนื่องจำกภำวะเศรษฐกิจในประเทศและเศรษฐกิจโลกท่ีซบเซำ จำก
สถำนกำรณ์ดังกล่ำว รัฐบำลไต้หวันจึงเริ่มสนับสนุนกำรออกไปลงทุนในตลำดโลกเพื่อรักษำควำมสำมำรถใน
กำรแข่งขันของประเทศ  

ในช่วงก่อนปีพ.ศ. 2530 ไต้หวันประสบปัญหำค่ำแรงและรำคำท่ีดินสูงขึ้นมำก จนกระทบต่อ
ควำมสำมำรถในกำรแข่งขันของประเทศ และท ำให้เกิดกำรชะงักของโครงกำรลงทุนใหม่ท่ีจะเกิดขึ้นในช่วง
ดังกล่ำว นอกจำกนี้ยังมีปัจจัยจำกเงินดอลลำร์ไต้หวันท่ีแข็งค่ำขึ้น ท ำให้รัฐบำลไต้หวันตัดสินใจปฏิรูประบบ
เศรษฐกิจ โดยใช้กำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศเป็นทำงแก้ปัญหำ ในปีพ.ศ. 2530 รัฐบำลไต้หวันเปิดเสรีกำร
ออกไปลงทุนในต่ำงประเทศมำกขึ้น โดยด ำเนินมำตรกำรเพื่อสนับสนุนกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศ คือ 
ขยำยประเภทของธุรกิจท่ีอนุญำตให้ออกไปลงทุนในต่ำงประเทศ ยกเลิกกฎระเบียบกำรควบคุมเงินตรำ
ต่ำงประเทศ และมีระบบกำรอนุมัติและกำรรำยงำนผลโดยอัตโนมัติเพื่อลดควำมล่ำช้ำในกำรขออนุมัติจำก
ทำงรำชกำร (Thurbon and Weiss, 2006; นรธัช อูนำกูล และปุณฑริก จงประสพลำภ, 2011)จำกกำร
สนับสนุนของรัฐบำล ส่งผลให้เงินลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไต้หวันเพิ่มขึ้นจำก 4 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐใน
ปีพ.ศ. 2521 มำอยู่ท่ี 705 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐในปีพ.ศ. 2530 และในปีพ.ศ. 2532 เงินลงทุนในต่ำงประเทศ
ของไต้หวันเพิ่มสูงขึ้นมำอยู่ท่ี 6,951 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ หลังจำกนั้นมูลค่ำเงินลงทุนในต่ำงประเทศชะลอตัว
ลง  

รัฐบำลไต้หวันมีบทบำทส ำคัญในกำรสนับสนุนกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศ เพื่อรักษำ
ควำมสำมำรถในกำรแข่งขัน โดยรัฐบำลมีบทบำทอย่ำงชัดเจนในปีพ.ศ. 2530 โดยมีหน่วยงำนหลักคือ 
Investment Commission (IC) ซึ่งอยู่ภำยใต้กำรก ำกับของ Ministry of Economic Affairs โดย IC มีหน้ำท่ี
หลักคือ ก ำหนดมำตรฐำนและพิจำรณำกำรลงทุนท้ังขำเข้ำและขำออก และเพื่อเช่ือมโยงกับนักลงทุนให้แน่ใจ
ว่ำ กำรลงทุนเป็นไปตำมนโยบำยของประเทศ เพื่อเป็นเป้ำหมำยในกำรพัฒนำเศรษฐกิจอย่ำงต่อเนื่องและ
ควำมมีเสถียรภำพของสังคมนอกจำกนี้ IC ยังมีหน้ำท่ีในกำรจัดท ำสถิติกำรลงทุนท้ังขำเข้ำและขำออก สรุป
สถำนกำรณ์กำรด ำเนินกิจกำรของกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศ รวมถึงกำรจัดท ำบทวิเครำะห์กำรลงทุน
ต่ำง ๆ  

กำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของไต้หวันเพิ่มขึ้นอีกครั้งในช่วงปีพ.ศ. 2537 จำกกำรด ำเนิน
นโยบำย “Go South” เพื่อส่งเสริมให้เปล่ียนจำกกำรออกไปลงทุนในจีนไปยังกำรลงทุนในประเทศกลุ่มเอเชีย
ตะวันออกเฉียงใต้เพื่อกระจำยควำมเส่ียงและลดกำรพึ่งพำเศรษฐกิจจีน เนื่องจำกในช่วงก่อนหน้ำ เงินลงทุน
จำกไต้หวันจ ำนวนมำกไหลไปยังประเทศจีนเพื่อแสวงหำแหล่งผลิตท่ีมีค่ำจ้ำงแรงงำนท่ีถูกกว่ำ หลังจำกกำร
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ด ำเนินนโยบำยดังกล่ำวจนถึงปีพ.ศ. 2557 กำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของไต้หวันมีทิศทำงเพิ่มขึ้น 
ยกเว้นในช่วงวิกฤติกำรณ์ทำงกำรเงินในเอเชียปีพ.ศ. 2540 และวิกฤติกำรเงินโลกในปีพ.ศ. 2551 ท่ีเงินทุน
ไหลออกลดลงตำมทิศทำงของกำรลงทุนของโลก  

ในกรณีของไต้หวัน ถึงแม้รัฐบำลจะสนับสนุนกำรออกไปลงทุนโดยผ่อนคลำยมำตรกำรท่ีเกี่ยวข้อง
เพื่อสนับสนุนกำรลงทุน แต่รัฐบำลไต้หวันยังคงควบคุมกำรเปิดเสรีดังกล่ำว โดยระบุประเภทของธุรกิจท่ี
สำมำรถออกไปลงทุนในต่ำงประเทศได้และประเภทธุรกิจท่ีให้ด ำเนินกำรในประเทศ เพื่อรักษำควำมสำมำรถ
ในกำรแข่งขันของประเทศเช่น อุตสำหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ ซึ่งเป็นอุตสำหกรรมขนำดใหญ่และมีควำมส ำคัญ
ต่อเศรษฐกิจไต้หวัน รัฐบำลให้สำมำรถออกไปลงทุนในต่ำงประเทศได้เฉพำะธุรกิจท่ีเกี่ยวข้องกำรผลิต ส่วน
ธุรกิจท่ีใช้เทคโนโลยีระดับสูงให้ด ำเนินกำรอยู่ภำยในประเทศ (Thurbon and Weiss, 2006) 

 
รูปภาพที่ 4.19: มูลค่าการลงทุนทางตรงระหว่างประเทศของไต้หวัน ในช่วงปี พ.ศ. 2521-2557 

 
ท่ีมำ: UNCTAD, 2015 

 
- ลักษณะการลงทุนจ าแนกตามประเทศผู้รับเงินลงทุนและรายภาคการผลิต 

กำรลงทุนส่วนใหญ่ของไต้หวันอยู่ในภูมิภำคเอเชียโดยมีประเทศจีนเป็นผู้รับเงินลงทุนหลัก โดยในปี
พ.ศ. 2556 ร้อยละ 84 ของเงินลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไต้หวันไหลไปยังกลุ่มดังกล่ำว หำกพิจำรณำ
สัดส่วนเงินลงทุน จ ำแนกตำมกลุ่มประเทศผู้รับเงินลงทุน (รูปภำพท่ี 4.20) พบว่ำ ในช่วงระหว่ำงปีพ.ศ. 2551-
2555 ประเทศก ำลังพัฒนำเป็นแหล่งลงทุนหลักของไต้หวัน โดยมีสัดส่วนประมำณร้อยละ 70-80 ยกเว้นในปี
พ.ศ. 2552 ท่ีไต้หวันออกไปลงทุนในประเทศก ำลังพัฒนำไม่ถึงครึ่งของเงินทุนไหลออกท้ังหมด ในกรณีของ
ไต้หวันนั้น กำรออกไปลงทุนในประเทศพัฒนำแล้วมีเป้ำหมำยเพื่อได้มำซึ่งเทคโนโลยีและ Know how เพื่อ
กำรเข้ำถึงช่องทำงกำรจัดจ ำหน่ำย และเพื่อตั้งโรงงำนในประเทศดังกล่ำว 
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 เมื่อพิจำรณำรำยประเทศ พบว่ำประเทศจีนเป็นแหล่งลงทุนท่ีส ำคัญของไต้หวัน โดยในปีพ.ศ. 2557 
เงินลงทุนในจีนมีสัดส่วนสูงถึงร้อยละ 64 จำกเงินทุนไหลออกท้ังหมดของไต้หวัน  Zhang (2005) อธิบำย
ปรำกฎกำรณ์ดังกล่ำวโดยสรุปว่ำมี 4 สำเหตุหลักท่ีท ำให้ไต้หวันเน้นเข้ำไปลงทุนในจีนคือ (1) ยุทธศำสตร์ของ
จีนท่ีเน้นกำรลงทุนเพื่อกำรส่งออก (2) ค่ำแรงท่ีถูกในประเทศจีน (3) สิทธิประโยชน์พิเศษของไต้หวันในกำร
ลงทุนท่ีเกี่ยวข้องกับกำรส่งออก อำทิเช่น Economic Cooperation Framework Agreement และ (4) 
ควำมเช่ือมโยงทำงด้ำนเช้ือชำติระหว่ำงไต้หวันกับจีน 
 
รูปภาพที่ 4.20: สัดส่วนเงินลงทุนทางตรงของไต้หวัน ในประเทศพัฒนาแล้วและก าลังพัฒนาในช่วงปี 

พ.ศ. 2551-2555 

 
ท่ีมำ: ค ำนวณโดยใช้ข้อมูลจำก UNCTAD, 2014 
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รูปภาพที่ 4.21:ประเทศที่มีการลงทุนทางตรงจากไต้หวัน 10 อันดับแรก ในปีพ.ศ. 2544 และ 2555 

 
หมำยเหตุ: ข้อมูลจำก Bilateral flow จำก UNCTAD ไม่รวมเงินลงทุนโดยตรงจำกไต้หวันไปประเทศจีน 
ท่ีมำ: ค ำนวณโดยใช้ข้อมูลจำก UNCTAD, 2014 
 

หำกไม่พิจำรณำเงินลงทุนของไต้หวันในประเทศจีน (รูปภำพท่ี 4.21) พบว่ำ ในปีพ.ศ. 2544 ประเทศ
ท่ีไต้หวันเข้ำไปลงทุนทำงตรงมำกท่ีสุดคือ สหรัฐอเมริกำ ซึ่งมีสัดส่วนร้อยละ 25 รองลงมำคือ เบอร์มิวดำ 
(ร้อยละ 9) สิงคโปร์ (ร้อยละ 8) แคนนำดำ (ร้อยละ 6) และประเทศอื่น ๆ ในทวีปเอเชีย ต่อมำในปีพ.ศ. 2555 
สิงคโปร์ ญี่ปุ่นและเวียดนำม กลำยเป็นแหล่งลงทุนท่ีมีควำมส ำคัญมำกขึ้นส ำหรับไต้หวัน โดยสัดส่วนกำร
ลงทุนของไต้หวันในประเทศดังกล่ำวคิดเป็นร้อยละ 56 , 13 และ 12 ตำมล ำดับ (โดยไม่รวมเงินลงทุนในจีน) 
ส่วนเงินลงทุนทำงตรงในสหรัฐอเมริกำลดลงเหลือเพียงร้อยละ 2 ของมูลค่ำเงินลงทุนไหลออกทั้งหมด 
 เมื่อพิจำรณำจ ำแนกตำมกิจกรรมทำงเศรษฐกิจ (รูปภำพท่ี 4.22) พบว่ำในปีพ.ศ. 2556 ไต้หวันมีกำร
ลงทุนในภำคอุตสำหกรรมกำรผลิตมำกท่ีสุด โดยลงทุนในกำรผลิตโลหะพื้นฐำนถึงร้อยละ 29 รองลงมำคือ 
กำรท ำเหมืองแร่และเหมืองหิน (ร้อยละ 19) กิจกรรมทำงกำรเงินและกำรประกันภัย (ร้อยละ 15) นอกจำกนี้
ยังมีภำคกำรผลิตอื่น ๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับโลหะ พลำสติก ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์คอมพิวเตอร์ข้อมูลดังกล่ำว
สะท้อนถึงควำมส ำคัญของอุตสำหกรรมเทคโนโลยีสำรสนเทศ ซึ่งเป็นอุตสำหกรรมท่ีเป็นยุทธศำสตร์ท่ีส ำคัญ
ของประเทศไต้หวัน ดังจะเห็นได้จำกกำรออกไปลงทุนส่วนในหลำยธุรกิจท่ีเกี่ยวข้องกับกำรแสวงหำวัตถุดิบ 
และนวัตกรรมส ำหรับอุตสำหกรรมดังกล่ำว โดยกำรลงทุนส่วนใหญ่ในอุตสำหกรรมเทคโนโลยีสำรสนเทศ
เกิดขึ้นในประเทศจีน เวียดนำม ไทย และสหรัฐอเมริกำ 

 โดยสรุปคือ อุตสำหกรรมท่ีไต้หวันเข้ำไปลงทุนในประเทศก ำลังพัฒนำคือ อุตสำหกรรมกำรผลิตใน
กลุ่มโลหะ เครื่องมือ ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ ค้ำปลีก ค้ำส่ง และกิจกรรมทำงกำรเงินและประกันภัย ส่วนกำร
ไปลงทุนในประเทศพัฒนำแล้ว เช่น สหภำพยุโรปนั้น ไต้หวันเน้นท่ีกำรลงทุนในบริกำรทำงวิชำชีพ 
วิทยำศำสตร์ และด้ำนเทคนิค และเทคโนโลยีสำรสนเทศ 
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รูปภาพที่ 4.22:  การลงทุนทางตรงของไต้หวันในต่างประเทศ จ าแนกตามภาคการผลิตในปีพ.ศ. 2556 

 
ท่ีมำ: Investment Commission of Taiwan 2013 
 

- บทบาทของภาครัฐในการสนับสนุนการลงทุนทางตรงในต่างประเทศของไต้หวัน 

บทบำทของรัฐบำลในกำรส่งเสริมกำรค้ำและกำรลงทุนระหว่ำงประเทศเริ่มต้นจำกกำรประกำศใช้  
Statute for Investments by Foreign Nationals ใ น ปี  พ .ศ .2497 แ ละ  Statute for Investment by 
Overseas Chinese ในปี พ.ศ.2498 เพื่อเป็นกฎหมำยรองรับกำรด ำเนินนโยบำยส่งเสริมกำรค้ำและกำร
ลงทุนระหว่ำงประเทศ โดยเฉพำะกับจีนแผ่นดินใหญ่ (Mainland China)  

ภำยใต้พระรำชบัญญัติสองฉบับข้ำงต้น กระทรวงเศรษฐกิจไต้หวัน (Ministry of Economic Affairs: 
MOEA) ไ ด้ก่ อ ต้ั ง  Taiwan Economic Ministry's Investment Commission ในปีพ .ศ . 2495 เพื่ อ เป็ น
หน่วยงำนส่งเสริมกำรลงทุนระหว่ำงประเทศท้ังกำรลงทุนทำงตรงขำออกและขำเข้ำโดยเป็นผู้ก ำหนด
มำตรฐำนของผู้ลงทุนคัดกรองและอนุมัติให้ภำคธุรกิจไต้หวันออกไปลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศในปัจจุบัน 
Investment Commission ได้ปรับปรุงนโยบำยส่งเสริมกำรลงทุนให้สอดคล้องกับให้สอดคล้องกับนโยบำย 
“Active Opening and Effective Management” ของรัฐบำลโดยด ำเนินนโยบำยสนับสนุนกำรลงทุนเชิง
รุก  (Active policy) โดยมีระบบกำรบริหำรควำมเ ส่ียงจำกกำรลงทุน ท่ีรองรับ รอบด้ำน (Effective 
management) นอกจำกนี้ ยังสนับสนุนให้ภำคเอกชนไต้หวันกระจำยกำรลงทุนออกไปสู่ภูมิภำคต่ำงๆ เพื่อ
กระจำยควำมเส่ียงต่อกำรลงทุนในภำพรวมของประเทศ โดยสนับสนุนให้ภำคธุรกิจออกไปลงทุนในประเทศ
แถบยุโรปตะวันออก เอเชียใต้ และภูมิภำคอำเซียน กำรด ำเนินกำรส ำคัญ คือ กำรทบทวนกฎระเบียบเกี่ยวกับ
กำรลงทุนในประเทศผู้รับทุนเป้ำหมำย เพื่อให้เอื้อต่อกำรลงทุนทำงตรงมำกขึ้น 
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ส ำหรับกำรลงทุนทำงตรงในจีน กำรสนับสนุนกำรลงทุนอยู่ภำยใต้กรอบแนวทำง Act Governing 
Relations between Peoples of the Taiwan Area and the Mainland Area ซึ่ ง ใ ห้ อ ำ น ำ จ แ ก่  
Investment Commission ในกำรอนุมัติกำรก่อต้ังบริษัทในจีนและกำรเข้ำซื้อหุ้นของบริษัทท้องถิ่นของจีน4 
รวมถึงอนุมัติกำรลงทุนของธุรกิจสัญชำติไต้หวันท่ีก่อตั้งในประเทศท่ีสำม ในจีน อย่ำงไรก็ดี เพื่อป้องกันไม่ให้
เงินทุนไหลออกจำกไต้หวันมำกเกินไปจนส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจ หรือสะสมควำมเส่ียงต่อกำรลงทุนใน
ต่ำงประเทศของภำคเอกชนไต้หวันในภำพรวม รัฐบำลไต้หวันได้ก ำหนดเพดำนมูลค่ำเงินลงทุนสะสมในจีน 
โดยเพดำนท่ีก ำหนดขึ้นกับขนำดธุรกิจ และมูลค่ำสุทธิของบริษัท (Net worth) (Lo, 2551)5 

 นโยบำยส่งเสริมกำรลงทุนอื่นๆ ของรัฐบำลไต้หวันและธนำคำรกลำงไต้หวันสำมำรถจ ำแนกได้ ดังนี้ 

1. นโยบำยด้ำนกำรคลัง 

 รัฐบำลไต้หวันออกแบบระบบกำรจัดกำรภำษีรำยได้จำกกำรลงทุนในต่ำงประเทศ เพื่อหลีกเล่ียงกำร
เก็บภำษีซ้ ำซ้อน (Double Taxation) อำทิ กำรอนุญำตให้น ำภำษีรำยได้จำกกำรประกอบธุรกิจในจีน 
(โดยตรง และผ่ำนบริษัทท่ีจัดต้ังในประเทศท่ีสำม) ท่ีจ่ำยให้กับรัฐบำลจีนมำลดหย่อนภำษีรำยได้ท่ีจัดเก็บใน
ไต้หวัน นอกจำกนี้ ส ำหรับบริษัทไต้หวันท่ีลงทุนในต่ำงประเทศมีส ำนักงำนใหญ่ต้ังอยู่ในไต้หวัน และได้สร้ำง
ผลประโยชน์ทำงเศรษฐกิจให้กับไต้หวันอย่ำงมีนัยส ำคัญ อำทิ กำรจ้ำงงำน สำมำรถน ำรำยได้บำงประเภทจำก
กำรลงทุนในจีนมำลดหย่อนภำษีรำยได้ในประเทศ6 

2. นโยบำยด้ำนกำรเงิน 

 ธนำคำรกลำงไต้หวัน  (The Central Bank of the Republic of China: CBC)มีบทบำทในกำร
สนับสนุนกำรลงทุนในต่ำงประเทศผ่ำนกำรปรับมำตรกำรดูแลอัตรำแลกเปล่ียนและเงินทุนเคล่ือนย้ำยระหว่ำง
ประเทศให้เอื้อต่อกำรค้ำกำรลงทุน โดยไม่ก่อให้เกิดควำมเส่ียงต่อเสถียรภำพตลำดกำรเงิน อัตรำแลกเปล่ียน 
และฐำนะกำรเงินของประชำชนไต้หวัน CBC จัดต้ังตลำดปริวรรตเงินตรำในปี พ.ศ.2522 โดยเริ่มต้นเปิดให้มี
กำรแลกเปล่ียนเงินสกุลท้องถิ่น (New Taiwan Dollar: NT Dollar) กับเงินสกุลดอลลำร์ สรอ. ณ อัตรำ
แลกเปล่ียนลอยตัวในกรอบแคบ อย่ำงไรก็ดี กำรเปล่ียนแปลงเชิงโครงสร้ำงของอุปสงค์และอุปทำนของเงิน
สกุลท้องถิ่นท ำให้ในเดือนมิถุนำยน พ.ศ.2530 ธนำคำรกลำงไต้หวันได้ปรับกรอบกำรดูแลอัตรำแลกเปล่ียน
และได้ออกกฎเกณฑ์ท่ีเกี่ยวข้องกับกำรเคล่ือนย้ำยเงินทุนระหว่ำงประเทศเพื่อบังคับใช้ในทำงปฏิบัติ จ ำนวน 
2 ฉบับ ไ ด้แก่  The Regulations for Non-governmental Outward Remittance (RNGOR) และ The 

                                              
 
4ยกเว้นบริษัททีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยจ์ีน 
5(1) ส าหรับธุรกิจขนาดกลางและย่อม (SMEs) อนุญาตให้มีเงินลงทุนสะสมไม่เกิน 80 ล้าน New Taiwan Dollar (NT Dollar) (2) ธุรกิจ
ขนาดใหญ่ที่มีทุนจดทะเบียนเกินกว่า 80 ล้าน NT Dollar ให้มีเงินลงทุนสะสมไม่เกินกว่าสัดส่วนที่ก าหนดต่อมูลค่าสุทธิของบริษัท โดย
ขึ้นกับทุนจดทะเบียน รายละเอียดเพิ่มเติมใน Lo (2551)  
6รายได้ในจีนที่สามารถน ามาลดหย่อนภาษีรายได้ที่จัดเก็บโดยรัฐบาลไต้หวัน ได้แก่ (1) รายได้จากธุรกิจเก่ียวกับการวิจัยและพัฒนา (R&D) 
(2) รายได้จากค่าธรรมเนียมการจัดการ (Royalty fee) และ (3) รายได้จากการลงทุนในสินทรัพย์ทางการเงิน 
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Non-governmental Inward Remittance (RNGIR)7ซึ่งเปิดให้เงินทุนเพื่อกำรลงทุนทำงตรงและลงทุนใน
สินทรัพย์ต่ำงประเทศ สำมำรถเคล่ือนย้ำยอย่ำงเสรี ท้ังในขำเข้ำและขำออก (Watanabe, 2540) กำรเปิดเสรี
ดังกล่ำวเอื้อให้ภำคเอกชนไต้หวันออกไปลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศเพิ่มข้ึนอย่ำงมีนัยส ำคัญ นอกจำกนี้ กำร
ปรับกรอบกำรดูแลอัตรำแลกเปล่ียนและเงินทุนเคล่ือนย้ำยยังส่งผลให้ NT Dollar แข็งค่ำขึ้นเมื่อเทียบกับเงิน
ดอลลำร์ สรอ. ซึ่งเป็นปัจจัยหนุนให้ภำคเอกชนออกไปลงทุนทำงตรงมำกขึ้น(Hou, 2545) 

 นอกจำกนี้ สืบเนื่องจำกปริมำณเงินทุนส ำรองระหว่ำงประเทศของไต้หวันเพิ่มสูงขึ้นมำก ในช่วงปี 
พ.ศ. 2510-2530 (1960s-70s) CBC ได้ด ำเนินมำตรกำรเพื่อบริหำรเงินทุนส ำรองให้มีประสิทธิภำพสูงสุดและ
ลดแรงกดดันต่อรำคำสินทรัพย์ภำยในประเทศ โดย (1) ฝำกเงินทุนส ำรองในสำขำของธนำคำรพำณิชย์ (ธพ.) 
ไต้หวันในต่ำงประเทศ ซึ่ง ธพ. สำมำรถน ำไปให้สินเช่ือกับภำคธุรกิจไต้หวันท่ีลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศได้ 
และ (2) ปล่อยกู้ให้ ธพ. น ำไปให้สินเช่ือกับภำคเอกชนไต้หวันท่ีต้องกำรควบรวมกิจกำร (Merger and 
Acquisition: M&A) ในต่ำงประเทศ8 ท้ังสองมำตรกำรมีส่วนช่วยส่งเสริมกำรลงทุนทำงตรงในประเทศโดย
อ้อม(Hou, 2545) 

3. นโยบำยด้ำนควำมร่วมมือระหว่ำงประเทศ 

 นโยบำยของรัฐบำลด้ำนกำรร่วมมือเพื่อส่งเสริมกำรลงทุนระหว่ำงประเทศอยู่ในรูปแบบของกำรท ำ
ข้อตกลงกรอบกำรค้ำกำรลงทุนกับประเทศผู้รับเงินทุนท่ีส ำคัญอำทิสหรัฐอเมริกำและจีนโดยกรอบกำรค้ำกำร
ลงทุนจะช่วยอ ำนวยควำมสะดวกให้เกิดกำรเจรจำกำรค้ำกำรลงทุนและสร้ำงบรรยำกำศท่ีเอื้อต่อกำรลงทุนท้ัง
มิติของกำรเคล่ือนย้ำยเงินทุนระหว่ำงประเทศกำรปรับปรุงข้อกฎหมำยและกำรประกันควำมเส่ียงท่ีอำจ
เกิดขึ้นจำกกำรลงทุนในประเทศผู้รับเงินลงทุนโดยรำยละเอียดของกรอบกำรค้ำกำรลงทุนระหว่ำงประเทศท่ี
ส ำคัญมีดังนี้ 

 สหรัฐอเมริกำรัฐบำลไต้หวันและสหรัฐอเมริกำเริ่มเจรจำเพื่อสร้ำงกรอบกำรค้ำและกำรลงทุนระหว่ำง
กันในปีพ.ศ. 2535 และได้ท ำข้อตกลงร่วมกันอย่ำงเป็นทำงกำรภำยใต้ช่ือ The Taiwan-US Trade and 
Investment Framework Agreement (TIFA) ในเดือนกันยำยนพ.ศ. 2537 กรอบกำรค้ำกำรลงทุนเป็น
ช่องทำงในกำรเจรจำเกี่ยวกับนโยบำยส่งเสริมกำรค้ำและกำรลงทุนและเป็นเวทีในกำรเจรจำข้อพิพำททำง
กำรค้ำระหว่ำงสหรัฐอเมริกำและไต้หวันโดยตัวแทนรัฐบำลสหรัฐอเมริกำและไต้หวันได้มีกำรประชุมร่วมกัน
แล้ว 6 ครั้ง (ข้อมูลล่ำสุด ปีพ.ศ. 2556) โดยได้ร่วมก ำหนดนโยบำยส่งเสริมกำรลงทุนอำทิกำรวำงโครงสร้ำง

                                              
 
7ในปี พ.ศ. 2538 มีการปรับปรุงกฎเกณฑ์ทัง้สองฉบับ และเปลี่ยนช่ือเป็น Regulations Governing Reporting on Foreign Exchange 
Transactions and Trade (RGRFETT) 
8ในปี พ.ศ.2533 CBC ประกาศ The Guidelines for the Central Bank of China Refinancing for Overseas Investment Made by 
Government Owned and Provate Enterprises ซ่ึงอนุญาตให้ ธพ. กู้เงินจาก CBC ผ่าน Re-lending Facility เพื่อน าไปปล่อยกู้ให้ภาค
ธุรกิจเพือ่การควบรวมกิจการในต่างประเทศ 
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ทำงสถำบันเพื่อกำรปกป้องสิทธิในทรัพย์สินทำงปัญญำกำรวำงมำตรฐำนของสินค้ำและบริกำรตลอดจนกำร
ก่อตั้งสถำบันที่ดูแลข้อมูลด้ำนกำรลงทุนระหว่ำงประเทศ9 

 อนึ่งกำรค้ำและกำรลงทุนระหว่ำงสหรัฐอเมริกำและไต้หวันหยุดชะงักลงในช่วงปีพ.ศ. 2550-2556 
หลังจำกรัฐบำลไต้หวันตรวจพบสำรพิษในเนื้อวัวน ำเข้ำจำกสหรัฐอเมริกำก่อนท่ีล่ำสุด (2556-) รัฐบำลของท้ัง
สองประเทศได้กลับมำเจรจำอีกครั้งและมีกำรจัดต้ังคณะท ำงำนเพื่อศึกษำควำมเป็นไปได้ในกำรลดข้อกีดกัน
ทำงกำรค้ำและสนับสนุนกำรลงทุนระหว่ำงประเทศเพิ่มเติม 

 ญี่ปุ่นรัฐบำลไต้หวันและญี่ปุ่นได้มีกำรก่อตั้งหน่วยงำนส่งเสริมกำรค้ำและกำรลงทุนระหว่ำงกันในช่ือ 
the Association of East Asian Relations and the Interchange Association Foundation โดยมีกำร
ด ำเนินกำรส ำคัญคือกำรลงนำมในข้อตกลง The Association of East Relations and the Interchange 
association for the Mutual Corporation on the Liberalization, Promotion and Protection of 
Investment ภำยใต้ข้อตกลงดังกล่ำวได้มีกำรตัดลดกฎเกณฑ์เพื่ออ ำนวยควำมสะดวกในกำรเคล่ือนย้ำย
เงินทุนระหว่ำงประเทศกำรแก้ไขกฎหมำยเพื่อปกป้องสิทธิในทรัพย์สินของนักลงทุน10มำตรกำรป้องกันควำม
เส่ียงท่ีอำจเกิดขึ้นกับผู้ลงทุนอำทิควำมเส่ียงจำกกำรเวนคืนท่ีดินและก ำหนดให้ผู้ลงทุนสำมำรถยื่นข้อพิพำทท่ี
เกิดขึ้นระหว่ำงผู้ลงทุนกับรัฐบำลของประเทศผู้รับเงินลงทุนให้ศำลอนุญำโตตุลำกำรพิจำรณำได้  
(International arbitration)11(Meltzer, 2556) 

 จีน นอกจำกแผนกำรส่งเสริมกำรค้ำและกำรลงทุนท่ีบรรจุเป็นพันธกิจหลักของ  Investment 
Commission แล้ว รัฐบำลไต้หวันและจีนยังมีกำรประสำนควำมร่วมมือด้ำนกำรลงทุนเพิ่มเติม อำทิ ในปี 
พ.ศ.2553 รัฐบำลไต้หวันและจีนได้ท ำข้อตกลง China-Taiwan Economy Cooperation Framework 
Agreements เพื่อเป็นกรอบในกำรเจรจำกำรค้ำและกำรลงทุน และก ำหนดกรอบเวลำในกำรด ำเนินกำรเปิด
เสรีกำรลงทุนทำงตรงเพิ่มเติมระหว่ำงสองประเทศ12 

 อย่ำงไรก็ดีรัฐบำลลดบทบำทในกำรสนับสนุนกำรลงทุนในต่ำงประเทศ (โดยเฉพำะในจีน) ลงในระยะ
หลังเนื่องจำก (1) กำรปรับโครงสร้ำงทำงเศรษฐกิจโดยลดกำรพึ่งพำกำรส่งออกและกำรลงทุนทำงตรงใน
ต่ำงประเทศโดยเฉพำะกำรพึ่งพำเศรษฐกิจจีนโดยผลักดันให้อุปสงค์ในประเทศมีบทบำทในกำรขับเคล่ือน
เศรษฐกิจมำกขึ้นในเชิงนโยบำย รัฐบำลไปรับลดอัตรำภำษีรำยได้ธุรกิจ (Business Income Tax) ในไต้หวัน

                                              
 
9 Office of Trade Negotiations, Ministry of Economic Affairs, Introduction of Taiwan-U.S. TIFA. Link: 
https://www.moea.gov.tw/Mns/otn_e/content/Content.aspx?menu_id=6198 
10กำรขยำยขอบเขตของทรัพย์สินที่ได้รับกำรปกป้องสทิธิตำมกฎหมำยโดยเพิ่มทรัพย์สินทีเ่ก่ียวข้องกับเทคโนโลยีกำรผลติทรัพย์สินทำง
ปัญหำและตรำสำรทำงกำรเงิน 
11 Taiwan Ministry of Economic Affairs, Taiwan-Japan Investment Arrangement under the Global Business Strategies. 
Link: https://www.moea.gov.tw/TJI/main/content/wHandMenuFile.ashx?menu_id=3612 
12 Mainland Affairs Council, Economic Cooperation Framework Agreement (ECFA), Background. Link: 
http://www.mac.gov.tw/public/data/051116322071.pdf 
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เพื่อสนับสนุนให้ภำคเอกชนกลับมำลงทุนในประเทศแทนกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศ (2) รัฐบำลเกรงว่ำ
กำรลงทุนทำงตรงของภำคธุรกิจท่ีเกี่ยวข้องกับองค์ควำมรู้และเทคโนโลยีกำรผลิตขั้นสูงเช่นกำรก่อต้ังศูนย์วิจัย
และพัฒนำในต่ำงประเทศอำจท ำให้กำรพัฒนำเทคโนโลยีกำรผลิตภำยในประเทศชะลอลงจนส่งผลกระทบต่อ
ควำมสำมำรถในกำรแข่งขันของธุรกิจในประเทศและกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศท ำให้รัฐบำลยังไม่เปิด
เสรีในกำรลงทุนทำงตรงจำกภำคกำรผลิตท่ีใช้เทคโนโลยีกำรผลิตขึ้นสูงโดยสมบูรณ์  โดยมีกระบวนกำร
พิจำรณำอนุมัติค ำขอลงทุนในต่ำงประเทศเป็นกรณีพิเศษ และมีกำรตรวจสอบกระบวนกำรถ่ำยทอด
เทคโนโลยีกำรผลิต และฐำนะกำรเงินของธุรกิจท่ีเกี่ยวข้องกับเทคโนโลยีกำรผลิตขั้นสูง ท่ีออกไปลงทุนในจีน
อย่ำงต่อเนื่อง13(Clegg, Wang, & Hsu, 2553) 

(2) ข้อค้นพบจากการศึกษา 

จำกกำรศึกษำประสบกำรณ์กำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไต้หวันมีข้อค้นพบดังนี้ 

- ข้อจ ำกัดของตลำดภำยในประเทศไต้หวัน เนื่องจำกภำวะเศรษฐกิจท่ีซบเซำและค่ำแรงท่ีสูงขึ้น  

และบทบำทของภำครัฐท่ีส่งเสริมกำรออกไปลงทุนเพื่อรักษำควำมสำมำรถในกำรแข่งขันของ

ประเทศเป็นปัจจัยส ำคัญท่ีท ำให้ไต้หวันออกไปลงทุนในต่ำงประเทศต้ังแต่ช่วงปีพ.ศ. 2530 

- กลุ่มประเทศก ำลังพัฒนำเป็นแหล่งลงทุนหลักของประเทศไต้หวันโดยฉพำะอย่ำงยิ่งในเอเชียท่ีมี

ประเทศจีนเป็นฐำนกำรลงทุนเนื่องจำกยุทธศำสตร์ของจีนท่ีเน้นกำรลงทุนเพื่อกำรส่งออก 

ค่ำแรงท่ีถูกในประเทศจีน สิทธิประโยชน์จำกควำมร่วมมือทำงเศรษฐกิจกับจีน และควำม

เช่ือมโยงทำงด้ำนเช้ือชำติระหว่ำงไต้หวันกับจีน 

- ภำคกำรผลิตท่ีเป็นยุทธศำสตร์ของไต้หวันคือ อุตสำหกรรมเทคโนโลยีสำรสนเทศ ซึ่งไต้หวัน

ออกไปลงทุนในหลำยธุรกิจท่ีเกี่ยวข้องกับกำรห่วงโซ่กำรผลิตของอุตสำหกรรมดังกล่ำว ท้ังใน

ส่วนกำรแสวงหำวัตถุดิบ และนวัตกรรมส ำหรับอุตสำหกรรมดังกล่ำว  

- ถึงแม้ไต้หวันจะเปิดเสรีกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศ แต่รัฐบำลไต้หวันยังคงรักษำบทบำทใน

กำรบริหำรจัดกำรกำรออกไปลงทุนให้สอดคล้องกับแนวทำงกำรพัฒนำเศรษฐกิจของประเทศ 

 
4.2.2 ประสบการณ์จากการลงทุนทางตรงในต่างประเทศของสิงคโปร์ มาเลเซีย และไต้หวัน 

 ในส่วนนี้น ำเสนอข้อเสนอแนะท่ีได้จำกกำรประสบกำรณ์กำรออกไปลงทุนของประเทศสิงคโปร์ 
มำเลเซีย และไต้หวันท่ีจะเป็นประโยชน์ส ำหรับกรณีของประเทศไทย โดยสำมำรถสรุปได้ดังนี้ 

                                              
 
13 Mainland Affairs Council, Supporting Mechanisms for  “Active Management, Effective Opening” in Cross-Strait 
Economic and Trade Relations. Link: http://www.mac.gov.tw/public/Data/97716221671.pdf 
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1. ภำพรวมของกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศ 

ในกรณีของประเทศสิงคโปร์ มำเลเซีย และไต้หวันเป็นประเทศท่ีเริ่มจำกกำรเป็นประเทศผู้รับ
เงินลงทุนท่ีส ำคัญในภูมิภำคเอเชีย และต่อมำเนื่องจำกภำวะเศรษฐกิจในประเทศและโลกท่ีซบเซำ ท ำให้
รัฐบำลเริ่มสนับสนุนกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศเพื่อรักษำควำมสำมำรถในกำรแข่งขันของประเทศและ
เป็นหนึ่งใน Engine of Growth ท่ีประเทศเหล่ำนี้น ำมำใช้โดยมูลค่ำเงินทุนไหลออกไปลงทุนในต่ำงประเทศมี
ควำมผันผวนตำมสภำวะเศรษฐกิจโลก ซึ่งลักษณะดังกล่ำวมีควำมใกล้เคียงกับกรณีของประเทศไทยท่ีในอดีต
เป็นแหล่งลงทุนท่ีส ำคัญ แต่ต่อมำสูญเสียควำมสำมำรถในกำรดึงดูดเงินลงทุน และมีควำมพยำยำมในกำร
แสวงหำควำมสำมำรถในกำรแข่งขัน กอปรกับศักยภำพของภำคธุรกิจ และกำรเปิดเสรีเงินทุนเคล่ือนย้ำย ท ำ
ให้มีกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศเพิ่มขึ้น 

 

2. ลักษณะกำรลงทุนจ ำแนกตำมประเทศผู้รับเงินลงทุนและภำคกำรผลิต 
กำรออกไปลงทุนของประเทศสิงคโปร์ มำเลเซีย และไต้หวันเน้นกำรออกไปลงทุนในประเทศ

ก ำลังพัฒนำ โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งประเทศเพื่อนบ้ำนในแถบเอเชียและอำเซียน โดยสิงคโปร์มีกำรออกไปลงทุน
ในประเทศพัฒนำแล้วเร็วกว่ำประเทศอื่นๆ ตำมมำด้วยไต้หวันและมำเลเซีย ในช่วงท่ีผ่ำนมำท้ัง 3 ประเทศมี
กำรกระจำยกำรลงทุนไปยังประเทศพัฒนำแล้วและประเทศก ำลังพัฒนำใหม่ๆ เพิ่มขึ้น ในกรณีของสิงคโปร์ 
เน้นเข้ำมำลงทุนในภำคกำรเงินและประกันภัย และอสังหำริมทรัพย์ในอำเซียน โดยมีเป้ำหมำยเพื่อขยำยไปยัง
ตลำดใหม่ ส่วนในภำคอุตสำหกรรมนั้น ออกไปลงทุนเพื่อเข้ำสู่ตลำดและแสวงหำค่ำแรงท่ีต่ ำลง ส ำหรับ
มำเลเซียเน้นกำรออกไปลงทุนเพื่อแสวงหำทรัพยำกรในประเทศก ำลังพัฒนำ  และแสวงหำสินทรัพย์เชิง
ยุทธศำสตร์ในประเทศพัฒนำแล้ว เช่นยุโรปและสหรัฐอเมริกำ ส่วนกำรออกไปลงทุนของไต้หวัน เน้นกำร
ลงทุนในภำคกำรผลิต ค้ำปลีกและค้ำส่ง และภำคกำรเงินและประกันภัยในประเทศก ำลังพัฒนำ ส่วนใน
ประเทศพัฒนำแล้ว เน้นเข้ำไปลงทุนในบริกำรทำงวิชำชีพ วิทยำศำสตร์ ด้ำนเทคนิค และเทคโนโลยี
สำรสนเทศ 

 

3. บทบำทของรัฐในกำรสนับสนุนกำรลงทุนในต่ำงประเทศ 

ภำครัฐมีบทบำทส ำคัญอย่ำงยิ่งในกำรสนับสนุนกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของสิงคโปร์ 
มำเลเซีย และไต้หวัน โดยมีกำรสนับสนุนอย่ำงชัดเจนในช่วงปีพ.ศ. 2530-2531 ในกรณีของสิงคโปร์ รัฐบำลมี
ควำมช่วยเหลือในหลำยด้ำน มีนโยบำยส่งเสริมกำรลงทุน โดยให้สิทธิประโยชน์ทำงภำษีแก่ผู้ท่ีออกไปลงทุน 
สนับสนุนเงินทุนเพื่อช่วยเหลือกำรประเมินโอกำสทำงธุรกิจ ร่วมมือกับภำคเอกชน สร้ำง Institutional 
framework จัดต้ัง One-stop service เพื่ออ ำนวยควำมสะดวกแก่นักลงทุน รัฐบำลสิงคโปร์สนับสนุนกำร
ออกไปลงทุนของกลุ่ม GLCs เพื่อเป็นโครงกำรน ำร่อง โดยเน้นโครงกำรท่ีพัฒนำโครงสร้ำงพื้นฐำน เมื่อมีควำม
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พร้อม จึงหันมำสนับสนุนกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของ SMEs โดยกำรปรับกฎเกณฑ์ให้เหมำะสม ให้
ควำมช่วยเหลือด้ำนกำรเงินและข้อมูล  

ส ำหรับมำเลเซีย รัฐบำลเริ่มสนับสนุนกำรออกไปลงทุนผ่ำน GLCs เช่นเดียวกับกรณีของสิงคโปร์ 
โดยเน้นท่ีธุรกิจท่ีมีมูลค่ำสูง หรือธุรกิจเกี่ยวกับโครงสร้ำงพื้นฐำน ซึ่งจะเอื้อต่อกำรลงทุนของภำคเอกชน 
รัฐบำลมำเลเซียมีเป้ำหมำยท่ีจะส่งเสริมให้บริษัทของตนพัฒนำเป็นบรรษัทข้ำมชำติ มีควำมเช่ือมโยงกับ
เครือข่ำยกำรผลิตของโลก ซึ่งจะช่วยเพิ่มควำมสำมำรถในกำรแข่งขัน ในกรณีของมำเลเซีย ภำครัฐให้ควำม
ช่วยเหลือท้ังในส่วนของสิทธิประโยชน์ทำงภำษี ในกรณีท่ีส่งรำยได้กลับ หรือกรณีท่ีท ำกำรวิจัยตลำด มีกำร
สนับสนุนด้ำนควำมช่วยเหลือทำงกำรเงิน กำรประกันควำมเส่ียงจำกอัตรำแลกเปล่ียน รวมถึงบริกำรข้อมูล  

ไต้หวันเป็นอีกหนึ่งประเทศท่ีภำครัฐมีบทบำทส ำคัญยิ่งต่อกำรออกไปลงทุน โดยกำรเปิดเสรีกำร
ออกไปลงทุนในต่ำงประเทศมำกขึ้น อย่ำงไรก็ตำม บทเรียนท่ีน่ำสนใจจำกกรณีของประเทศไต้หวันคือ ควร
เปิดเสรีแต่ควบคุมในส่วนท่ีส ำคัญต่อควำมยั่งยืนและควำมมีเสถียรภำพของสังคม โดยมีหน่วยงำนหลักคือ 
Investment Commission (IC) เป็นผู้ก ำกับให้แน่ใจว่ำกำรลงทุนเป็นไปตำมนโยบำยของประเทศ โดยระบุ
ธุรกิจท่ีสำมำรถออกไปลงทุนได้ เช่นในกรณีของอุตสำหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ สำมำรถออกไปลงทุนได้ในธุรกิจ
ท่ีเกี่ยวข้องกับกำรผลิต ส่วนธุรกิจท่ีใช้เทคโนโลยีระดับสูงให้ด ำเนินกำรอยู่ ในประเทศเนื่องจำกมีควำมส ำคัญ
ต่อเศรษฐกิจไต้หวัน 
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บทที่ 5 
  

ผลการศึกษาเชิงปริมาณและเชิงคุณภาพ 
 

  บทนี้น ำเสนอผลกำรศึกษำเชิงปริมำณและเชิงคุณภำพเพื่อวิเครำะห์ปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรง
ในต่ำงประเทศรำยสำขำกำรผลิตของไทย 
 
5.1    การศึกษาเชิงปริมาณ 
  

จำกกำรวิเครำะห์ปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศรำยสำขำกำรผลิตของไทยโดย
กำรศึกษำเชิงปริมำณ สำมำรถสรุปผลกำรศึกษำได้ ดังนี้ 
  

5.1.1.   ลักษณะทั่วไปและการทดสอบความนิ่งของข้อมูลส าหรับตัวแปรที่ใช้ในการศึกษาปัจจัย

ก าหนดการลงทุนทางตรงในต่างประเทศรายสาขาการผลิตของไทย 

  
ตัวแปรต้นและตัวแปรตำมท่ีใช้ในกำรศึกษำปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศรำยสำขำ

กำรผลิตของไทย รวมจ ำนวนท้ังส้ิน 9 ตัวแปร ได้แก่ กำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของประเทศไทยรำย
ภำคกำรผลิต (OFDI)  ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศท่ีแท้จริงของประเทศผู้รับเงินลงทุน (GDP) อัตรำ
แลกเปล่ียนท่ีแท้จริงระหว่ำงเงินบำทกับเงินสกุลของประเทศผู้รับเงินลงทุน (Exch) อัตรำค่ำจ้ำงท่ีแท้จริงของ
ผู้รับเงินลงทุน (RWage) ระดับกำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำงประเทศไทยและประเทศผู้รับเงินลงทุน (Open) 
สต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในประเทศผู้รับเงินลงทุน (IFDI) สัดส่วนของทรัพยำกรธรรมชำติต่อ 
GDP ของประเทศผู้รับเงินลงทุน (NatRes) สัดส่วนกำรส่งออกสินค้ำท่ีมีเทคโนโลยีสูงต่อกำรส่งออกท้ังหมด 
(Tech) และนโยบำยกำรเปิดเสรีด้ำนกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทย (Pol) 
  

ตัวแปรท่ีใช้ในกำรศึกษำมีตัวแปรท่ีอยู่ในรูปค่ำลอกำริทึม ได้แก่ กำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของ
ประเทศไทยรำยภำคกำรผลิต (lnOFDI)  ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศท่ีแท้จริงของประเทศผู้รับเงิน
ลงทุน (lnGDP) อัตรำแลกเปล่ียนท่ีแท้จริงระหว่ำงเงินบำทกับเงินสกุลของประเทศผู้รับเงินลงทุน ( lnExch) 
อัตรำค่ำจ้ำงท่ีแท้จริงของผู้รับเงินลงทุน (lnRWage) ระดับกำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำงประเทศไทยและ
ประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnOpen) สต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnIFDI) 
สัดส่วนของทรัพยำกรธรรมชำติต่อ GDP ของประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnNatRes) และสัดส่วนกำรส่งออก
สินค้ำท่ีมีเทคโนโลยีสูงต่อกำรส่งออกท้ังหมด (lnTech) ลักษณะท่ัวไปของตัวแปรต่ำงๆ สำมำรถสรุปได้ดัง
ตำรำงท่ี 5.1 
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 ตารางที่ 5.1: ค่าเฉลี่ย ค่าต่ าสุด ค่าสูงสุด และค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานของตัวแปร 

ตัวแปร 
ค่าเฉลี่ย 
(Mean) 

ค่าต่ าสุด 
(Minimum) 

ค่าสูงสุด 
(Maximum) 

ค่าเบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

(S.D.) 

จ านวน
ข้อมูล 

กำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของประเทศไทยรำยภำคกำรผลิต (lnOFDI)  2.346877 -19.43128 7.766898 2.873611 611 

ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศท่ีแท้จริงของประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnGDP) 26.61495 21.72272 30.31769 1.845695 840 

อัตรำแลกเปล่ียนท่ีแท้จริงระหว่ำงเงนิบำทกับเงินสกุลของประเทศผู้รับเงินลงทุน 
(lnExch) 

4.425609 -0.6410881 4.725475 0.4622195 840 

อัตรำค่ำจ้ำงท่ีแท้จริงของผู้รับเงินลงทุน (lnRWage) 9.653772 5.757594 11.49117 1.870187 840 

ระดับกำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำงประเทศไทยและประเทศผู้รับเงินลงทุน 
(lnOpen) 

0.1235392 -2.280566 3.943332 1.642506 840 

สต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnIFDI) 11.84048 6.481804    15.4119 1.894401 839 

สัดส่วนของทรัพยำกรธรรมชำติต่อ GDP ของประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnNatRes) -0.068333 -7.896429   3. 478026 2.822618 819 

สัดส่วนกำรส่งออกสินค้ำท่ีมีเทคโนโลยีสูงต่อกำรส่งออกทั้งหมด (lnTech) 1.472127 -7.57305   4.002156 1.998392 765 

นโยบำยกำรเปิดเสรีด้ำนกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทย (Pol) 0.4 0 1 .4901898 840 

ท่ีมำ: จำกกำรวิเครำะห์             
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ในกำรทดสอบควำมนิ่งของข้อมูล (Unit Roots Test) ใช้กำรทดสอบ Levin-Lin-Chu ซึ่งใช้ในกำร
ทดสอบควำมนิ่งของข้อมูลกรณีท่ีข้อมูลมีลักษณะ balanced panel data ซึ่งประกอบ 4 ตัวแปร ได้แก่  
ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศท่ีแท้จริงของประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnGDP) อัตรำแลกเปล่ียนท่ีแท้จริง
ระหว่ำงเงินบำทกับเงินสกุลของประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnExch) อัตรำค่ำจ้ำงท่ีแท้จริงของผู้รับเงินลงทุน 
(lnRWage) และระดับกำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำงประเทศไทยและประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnOpen) ผล
กำรทดสอบพบว่ำข้อมูลของตัวแปรท้ังส่ีมีควำมนิ่งท่ีระดับ Level อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำม
เช่ือมั่นร้อยละ 99 ทุกตัวแปรยกเว้นผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศท่ีแท้จริงของประเทศผู้รับเงินลงทุน 
(lnGDP) ท่ีมีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 95 (ตำรำงภำคผนวกท่ี ก.1 - ตำรำงภำคผนวกท่ี 
ก.4)  

 
นอกจำกนี้ ใช้กำรทดสอบ Dickey-Fuller ซึ่งใช้ในกำรทดสอบควำมนิ่งของข้อมูลกรณีท่ีข้อมูลมี

ลักษณะ unbalanced panel data ซึ่งประกอบ 4 ตัวแปร ได้แก่ กำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของ
ประเทศไทยรำยภำคกำรผลิต (lnOFDI) สต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในประเทศผู้รับเงินลงทุน 
(lnIFDI) สัดส่วนของทรัพยำกรธรรมชำติต่อ GDP ของประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnNatRes) และสัดส่วนกำร
ส่งออกสินค้ำท่ีมีเทคโนโลยีสูงต่อกำรส่งออกท้ังหมด (lnTech) ผลกำรทดสอบพบว่ำข้อมูลของตัวแปรท้ังส่ีมี
ควำมนิ่งท่ีระดับ Level อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 99 ทุกตัวแปร (ตำรำง
ภำคผนวกท่ี ก.5 - ตำรำงภำคผนวกท่ี ก.8)    

 
5.1.2. ผลการวิเคราะห์ปัจจัยก าหนดการลงทุนทางตรงในต่างประเทศรายสาขาการผลิตของไทย 

  
ผลกำรวิเครำะห์สำมำรถจ ำแนก 12 กรณี ซึ่งประกอบด้วย 1) กรณีทุกภำคกำรผลิตและทุกประเทศท่ี

ไทยออกไปลงทุน 2) กรณีทุกภำคกำรผลิตและประเทศพัฒนำแล้ว 3) กรณีทุกภำคกำรผลิตและประเทศก ำลัง
พัฒนำ 4) กรณีภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิและทุกประเทศ 5) กรณีภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิและประเทศพัฒนำ
แล้ว 6) กรณีภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิและประเทศก ำลังพัฒนำ 7) กรณีภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิและทุก
ประเทศ 8) กรณีภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิและประเทศพัฒนำแล้ว 9) กรณีภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิและ
ประเทศก ำลังพัฒนำ 10) กรณีภำคบริกำรและทุกประเทศ 11) กรณีภำคบริกำรและประเทศพัฒนำแล้ว 12) 
กรณีภำคบริกำรและประเทศก ำลังพัฒนำ ดังตำรำงท่ี 5.2 โดยรำยละเอียดของแต่ละกรณีสำมำรถแสดงได้
ดังนี้ 
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 ตารางที่ 5.2: ผลการวิเคราะห์จ าแนกเป็น 12 กรณ ี
  

โลก 
ประเทศ

พัฒนำแล้ว 
(North) 

ประเทศ
ก ำลัง
พัฒนำ 
(South) 

เงินลงทุน
โดยตรงจำก

ประเทศ
ไทย 

(South) 

ทุกภำคกำรผลิต 1 2 3 
ภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูม(ิPrimary sector) 4 5 6 
ภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิ(Secondary sector) 7 8 9 
ภำคบริกำร (Service sector) 10 11 12 

  
1) กรณีทุกภำคกำรผลิตและทุกประเทศ 

  
จำกกำรทดสอบปัญหำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระ (Multicolinearity) พบว่ำ (ตำรำง

ท่ี 5.3) ไม่เกิดปัญหำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระ เนื่องจำกค่ำทดสอบท่ีค ำนวณได้ของตัวแปรอิสระแต่
ละคู่นั้นอยู่ในระดับต่ ำ 
  
ตารางที่ 5.3: ผลการทดสอบปัญหาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ (Multicolinearity) ในการ

วิเคราะห์กรณีทุกภาคการผลิตและทุกประเทศ 
  

ตัวแปร lnGDP lnExch lnRWage lnOpen lnIFDI lnNatRes lnTech Pol 

lnGDP 1.000               

lnExch 0.148 1.000             

lnRWage 0.538 0.318 1.000           

lnOpen -0.713 -0.056 -0.464 1.000         

lnIFDI 0.770 0.132 0.761 -0.535 1.000       

lnNatRes -0.067 -0.203 -0.512 -0.079 -0.398 1.000     

lnTech 0.467 0.303 0.278 -0.244 0.423 -0.245 1.000   

Pol 0.080 -0.299 0.082 -0.023 0.226 -0.057 0.055 1.000 

ท่ีมำ : จำกกำรค ำนวณ 
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ผลจำกกำรทดสอบ Hausman Test (จำกตำรำงภำคผนวกท่ี ข.1) พบว่ำแบบจ ำลองท่ี
เหมำะสม คือ Random Effect Model และผลกำรทดสอบ Heteroskrdasticity ด้วย LR Test และ 
Autocorrelation ด้ ว ย  " Wooldridge Test ( จ ำ ก ต ำ ร ำ ง ภ ำค ผน ว ก ท่ี  ค . 1) พ บ ว่ ำ  เ กิ ด ปั ญ ห ำ 
Heteroskrdasticity แ ต่ ไ ม่ เ กิ ด ปั ญ ห ำ  Autocorrelation ท้ั ง นี้  ใ น ก ร ณี ท่ี แ บ บ จ ำ ล อ ง มี ปั ญ ห ำ 
Heteroskrdasticity และ/หรือ Autocorrelation สำมำรถแก้ไขแบบจ ำลองโดยใช้ Robust Standard 
Error 

   
ผลกำรวิเครำะห์ปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยกรณีทุกภำคกำรผลิต

และทุกประเทศ (ตำรำงท่ี 5.4) พบว่ำ กำรคำดประมำณด้วยวิธี Random Effects Model โดยใช้ Robust 
Standard Error ให้ค่ำ Wald chi2(8) เท่ำกับ 165.35 โดยปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศ
รำยสำขำกำรผลิตของไทยท่ีมีนัยส ำคัญทำงสถิติ ได้แก่ อัตรำค่ำจ้ำงท่ีแท้จริงของผู้รับเงินลงทุน ( lnRWage) 
ระดับกำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำงประเทศไทยและประเทศผู้รับเงินลงทุน ( lnOpen) สต๊อกกำรลงทุน
ทำงตรงจำกต่ำงประเทศในประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnIFDI) และนโยบำยกำรเปิดเสรีด้ำนกำรลงทุนทำงตรงใน
ต่ำงประเทศของไทย (Pol) โดยมีรำยละเอียด ดังนี้ 
  

อัตรำค่ำจ้ำงท่ีแท้จริงของผู้รับเงินลงทุน (lnRWage) ส่งผลกระทบต่อกำรลงทุนทำงตรง
ระหว่ำงประเทศรำยสำขำกำรผลิตของไทยในทิศทำงตรงกันข้ำมอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำม
เช่ือมั่นร้อยละ 99 ดังนั้น เมื่อพบว่ำ อัตรำค่ำจ้ำงท่ีแท้จริงของผู้รับเงินลงทุนเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ส่งผลให้
กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศรำยสำขำกำรผลิตของไทยเปล่ียนแปลงไปในทิศทำงตรงกันข้ำมร้อยละ 
0.5796663 โดยปัจจัยอื่นๆ คงท่ี ซึ่งแสดงให้เห็นว่ำนักลงทุนไทยเข้ำไปลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศรำย
สำขำกำรผลิตมำกขึ้นในประเทศผู้รับเงินทุนท่ีมีอัตรำค่ำจ้ำงท่ีแท้จริงในระดับต่ ำ 
  

ระดับกำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำงประเทศไทยและประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnOpen) ส่งผล
กระทบต่อกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศรำยสำขำกำรผลิตของไทยในทิศทำงเดียวกันอย่ำงมีนัยส ำคัญ
ทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 99 ดังนั้น เมื่อพบว่ำ ระดับกำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำงประเทศไทย
และประเทศผู้รับเงินลงทุนเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ของระดับเดิมส่งผลให้กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศ
รำยสำขำกำรผลิตของไทยเปล่ียนแปลงไปในทิศทำงเดียวกันร้อยละ 1.068516 โดยปัจจัยอื่นๆ คงท่ี ซึ่งแสดง
ให้เห็นว่ำ กำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำงไทยและประเทศผู้รับเงินลงทุนจะท ำให้ธุรกิจข้ำมชำติสำมำรถส่งออก
และน ำเข้ำสินค้ำระหว่ำงประเทศได้สะดวก จึงเป็นปัจจัยผลักดันให้นักลงทุนไทยไปลงทุนทำงตรงใน
ต่ำงประเทศมำกขึ้น 
  

สต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnIFDI) ส่งผลกระทบต่อ
กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศรำยสำขำกำรผลิตของไทยในทิศทำงเดียวกันอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ 
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ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 99 ดังนั้น เมื่อพบว่ำ สต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในประเทศผู้รับเงิน
ลงทุนเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ของส่งผลให้กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศรำยสำขำกำรผลิตของไทย
เปล่ียนแปลงไปในทิศทำงเดียวกันร้อยละ 0.8997246 โดยปัจจัยอื่นๆ คงท่ี ซึ่งแสดงให้เห็นว่ำ นักลงทุนไทยมี
กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศในประเทศผู้รับเงินลงทุนท่ีได้รับกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศจำก
ประเทศอื่นๆ ในปริมำณมำก 
  

นโยบำยกำรเปิดเสรีด้ำนกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทย (Pol) ส่งผลกระทบต่อกำร
ลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศรำยสำขำกำรผลิตของไทยในทิศทำงเดียวกันอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับ
ควำมเช่ือมั่นร้อยละ 95 ดังนั้น เมื่อประเทศไทยมีนโยบำยเปิดเสรีด้ำนกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศ ท ำให้
นักลงทุนไทยออกไปลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศมำกขึ้น 
  

ท้ังนี้ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศท่ีแท้จริงของประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnGDP) อัตรำ
แลกเปล่ียนท่ีแท้จริงระหว่ำงเงินบำทกับเงินสกุลของประเทศผู้รับเงินลงทุน ( lnExch) สัดส่วนของ
ทรัพยำกรธรรมชำติต่อ GDP ของประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnNatRes) และสัดส่วนกำรส่งออกสินค้ำท่ีมี
เทคโนโลยีสูงต่อกำรส่งออกท้ังหมด (lnTech) ไม่ส่งผลกระทบต่อกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศรำยสำขำ
กำรผลิตของไทยอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ 
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ตารางที่ 5.4: ผลการวิเคราะห์โดยวิธี Random Effects กรณีทุกภาคการผลิตและทุกประเทศ 
  

ตัวแปรอิสระ Coefficient Probability 

lnGDP 0.373373 0.133 

lnExch -1.075965 0.402 

lnRWage -0.5796663 0.000*** 

lnOpen 1.068516 0.000*** 

lnIFDI 0.8997246 0.000*** 

lnNatRes -0.0373578 0.606 

lnTech -0.0071822 0.925 

Pol 0.661676 0.025** 

Constant -8.644691 0.133 

Wald chi2(8) : 165.35   

Prob (chi2) : 0.000000   

จ ำนวนตัวอย่ำง : 542   

จ ำนวนกลุ่ม : 69   

ท่ีมำ : จำกกำรค ำนวณ 
หมำยเหตุ : *** หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 99 

       ** หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 95 
       * หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 90 

  
2) กรณีทุกภำคกำรผลิตและประเทศพัฒนำแล้ว 

  
จำกกำรทดสอบปัญหำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระ (Multicolinearity) พบว่ำ (ตำรำง

ท่ี 5.5) ไม่เกิดปัญหำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระ เนื่องจำกค่ำทดสอบท่ีค ำนวณได้ของตัวแปรอิสระแต่
ละคู่นั้นอยู่ในระดับต่ ำ 
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ตารางที่ 5.5: ผลการทดสอบปัญหาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ (Multicolinearity) ในการ

วิเคราะห์กรณีทุกภาคการผลิตและประเทศพัฒนาแล้ว 
  

ตัวแปร lnGDP lnExch lnRWage lnOpen lnIFDI lnNatRes lnTech Pol 

lnGDP 1.000               

lnExch -0.259 1.000             

lnRWage -0.343 -0.198 1.000           

lnOpen -0.201 0.239 0.102 1.000         

lnIFDI 0.617 -0.328 0.072 -0.266 1.000       

lnNatRes 0.019 0.092 -0.423 -0.226 0.180 1.000     

lnTech 0.260 -0.220 0.290 -0.233 0.076 -0.702 1.000   

Pol -0.021 -0.327 0.176 0.070 0.166 -0.075 -0.105 1.000 

ท่ีมำ : จำกกำรค ำนวณ 
  

ผลจำกกำรทดสอบ Hausman Test (จำกตำรำงภำคผนวกท่ี ข.2) พบว่ำแบบจ ำลองท่ี
เหมำะสม คือ Random Effect Model และผลกำรทดสอบ Heteroskrdasticity ด้วย LR Test และ 
Autocorrelation ด้ ว ย  " Wooldridge Test ( จ ำ ก ต ำ ร ำ ง ภ ำค ผน ว ก ท่ี  ค . 2) พ บ ว่ ำ  เ กิ ด ปั ญ ห ำ 
Heteroskrdasticity และ Autocorrelation  
  

ผลกำรวิเครำะห์ปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยกรณีทุกภำคกำรผลิต
และประเทศพัฒนำแล้ว (ตำรำงท่ี 5.6) พบว่ำ กำรคำดประมำณด้วยวิธี Random Effects Model โดยใช้ 
Robust Standard Error ให้ค่ำ Wald chi2(8) เท่ำกับ 166.89 โดยมีปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำง
ประเทศรำยสำขำกำรผลิตของไทยอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ ได้แก่ ระดับกำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำง
ประเทศไทยและประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnOpen) สต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในประเทศผู้รับ
เงินลงทุน (lnIFDI) และนโยบำยกำรเปิดเสรีด้ำนกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทย (Pol) โดยมี
รำยละเอียด ดังนี้ 
  

ระดับกำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำงประเทศไทยและประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnOpen) ส่งผล
กระทบต่อกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศรำยสำขำกำรผลิตของไทยในทิศทำงเดียวกันอย่ำงมีนัยส ำคัญ
ทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 95 ดังนั้น เมื่อพบว่ำ ระดับกำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำงประเทศไทย
และประเทศผู้รับเงินลงทุนเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ของระดับเดิมส่งผลให้กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศ
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รำยสำขำกำรผลิตของไทยเปล่ียนแปลงไปในทิศทำงเดียวกันร้อยละ 1.056079 โดยปัจจัยอื่นๆ คงท่ี ซึ่งแสดง
ให้เห็นว่ำ กำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำงไทยและประเทศผู้รับเงินลงทุนจะท ำให้ธุรกิจข้ำมชำติสำมำรถส่งออก
และน ำเข้ำสินค้ำระหว่ำงประเทศได้สะดวก จึงเป็นปัจจัยผลักดันให้นักลงทุนไทยไปลงทุนทำงตรงใน
ต่ำงประเทศมำกขึ้น 
  

สต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnIFDI) ส่งผลกระทบต่อ
กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศรำยสำขำกำรผลิตของไทยในทิศทำงเดียวกันอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ 
ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 99 ดังนั้น เมื่อพบว่ำ สต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในประเทศผู้รับเงิน
ลงทุนเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ของส่งผลให้กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศรำยสำขำกำรผลิตของไทย
เปล่ียนแปลงไปในทิศทำงเดียวกันร้อยละ 1.094582 โดยปัจจัยอื่นๆ คงท่ี ซึ่งแสดงให้เห็นว่ำ นักลงทุนไทยมี
กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศในประเทศผู้รับเงินลงทุนท่ีได้รับกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศจำก
ประเทศอื่นๆ ในปริมำณมำก 
  

นโยบำยกำรเปิดเสรีด้ำนกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทย (Pol) ส่งผลกระทบต่อกำร
ลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศรำยสำขำกำรผลิตของไทยในทิศทำงเดียวกันอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับ
ควำมเช่ือมั่นร้อยละ 95 ดังนั้น เมื่อประเทศไทยมีนโยบำยเปิดเสรีด้ำนกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศ ท ำให้
นักลงทุนไทยออกไปลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศมำกขึ้น 
  

ท้ังนี้ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศท่ีแท้จริงของประเทศผู้รับเงินลงทุน ( lnGDP) อัตรำ
แลกเปล่ียนท่ีแท้จริงระหว่ำงเงินบำทกับเงินสกุลของประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnExch) อัตรำค่ำจ้ำงท่ีแท้จริง
ของผู้รับเงินลงทุน (lnRWage) สัดส่วนของทรัพยำกรธรรมชำติต่อ GDP ของประเทศผู้รับเงินลงทุน 
(lnNatRes) และสัดส่วนกำรส่งออกสินค้ำท่ีมีเทคโนโลยีสูงต่อกำรส่งออกท้ังหมด (lnTech) ไม่ส่งผลกระทบ
ต่อกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศรำยสำขำกำรผลิตของไทยอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ 
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ตารางที่ 5.6: ผลการวิเคราะห์โดยวิธี Random Effects กรณีทุกภาคการผลิตและประเทศพัฒนาแล้ว 

ตัวแปรอิสระ Coefficient Probability 

lnGDP 0.3619142 0.379 

lnExch -3.250926 0.280 

lnRWage -3.62588 0.272 

lnOpen 1.056079 0.015** 

lnIFDI 1.094582 0.003*** 

lnNatRes -0.1746717 0.329 

lnTech -0.5474587 0.277 

Pol 1.065021 0.045** 

Constant 33.89592 0.507 

Wald chi2(8) : 166.89   

Prob (chi2) : 0.000000   

จ ำนวนตัวอย่ำง : 248   

จ ำนวนกลุ่ม : 33   

ท่ีมำ : จำกกำรค ำนวณ 
หมำยเหตุ : *** หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 99 

       ** หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 95 
       * หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 90 

  
3) กรณีทุกภำคกำรผลิตและประเทศก ำลังพัฒนำ 

  
จำกกำรทดสอบปัญหำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระ (Multicolinearity) พบว่ำ (ตำรำง

ท่ี 5.7) ไม่เกิดปัญหำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระ เนื่องจำกค่ำทดสอบท่ีค ำนวณได้ของตัวแปรอิสระแต่
ละคู่นั้นอยู่ในระดับต่ ำ 
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ตารางที่ 5.7: ผลการทดสอบปัญหาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ (Multicolinearity) ในการ
วิเคราะห์กรณีทุกภาคการผลิตและประเทศก าลังพัฒนา  

ตัวแปร lnGDP lnExch lnRWage lnOpen lnIFDI lnNatRes lnTech Pol 

lnGDP 1.000               

lnExch 0.217 1.000             

lnRWage 0.281 0.362 1.000           

lnOpen -0.691 0.028 0.150 1.000         

lnIFDI 0.683 0.169 0.680 -0.198 1.000       

lnNatRes 0.008 -0.2683 -0.678 -0.255 -0.539 1.000     

lnTech 0.458 0.366 0.120 -0.063 0.386 -0.169 1.000   

Pol 0.104 -0.316 0.059 0.011 0.278 -0.041 0.080 1.000 

ท่ีมำ : จำกกำรค ำนวณ 
 ผลจำกกำรทดสอบ Hausman Test (จำกตำรำงภำคผนวกท่ี ข.3) พบว่ำแบบจ ำลองท่ี

เหมำะสม คือ  Fixed Effects Model และผลกำรทดสอบ Heteroskrdasticity ด้ วย  LR Test และ 
Autocorrelation ด้ ว ย  " Wooldridge Test ( จ ำ ก ต ำ ร ำ ง ภ ำค ผน ว ก ท่ี  ค . 3) พ บ ว่ ำ  เ กิ ด ปั ญ ห ำ 
Heteroskrdasticity แต่ไม่เกิดปัญหำ Autocorrelation  

 
ผลกำรวิเครำะห์ปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยกรณีทุกภำคกำรผลิต

และประเทศก ำลังพัฒนำ (ตำรำงท่ี 5.8) พบว่ำ กำรคำดประมำณด้วยวิธี Fixed Effects Model โดยใช้ 
Robust Standard Error ให้ค่ำ F-Statistics เท่ำกับ 8.88 โดยมีปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำง
ประเทศรำยสำขำกำรผลิตของไทยอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ ได้แก่ อัตรำแลกเปล่ียนท่ีแท้จริงระหว่ำงเงินบำท
กับเงินสกุลของประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnExch) สัดส่วนของทรัพยำกรธรรมชำติต่อ GDP ของประเทศผู้รับ
เงินลงทุน (lnNatRes) และสัดส่วนกำรส่งออกสินค้ำท่ีมีเทคโนโลยีสูงต่อกำรส่งออกท้ังหมด (lnTech) โดยมี
รำยละเอียด ดังนี้ 
  

อัตรำแลกเปล่ียนท่ีแท้จริงระหว่ำงเงินบำทกับเงินสกุลของประเทศผู้รับเงินลงทุน ( lnExch) 
ส่งผลกระทบต่อกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศรำยสำขำกำรผลิตของไทยในทิศทำงตรงกันข้ำมอย่ำงมี
นัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 90 ดังนั้น เมื่อพบว่ำ ดัชนีท่ีแสดงอัตรำแลกเปล่ียนท่ีแท้จริง
ระหว่ำงเงินบำทกับเงินสกุลของประเทศผู้รับเงินลงทุนเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ส่งผลให้กำรลงทุนทำงตรง
ระหว่ำงประเทศรำยสำขำกำรผลิตของไทยเปล่ียนแปลงไปในทิศทำงตรงกันข้ำมร้อยละ 2.549621 โดยปัจจัย
อื่นๆ คงท่ี ซึ่งแสดงให้เห็นว่ำนักลงทุนไทยเข้ำไปลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศรำยสำขำกำรผลิตมำกขึ้นหำก
เงินบำทมีค่ำแข็งขึ้นซึ่งสะท้อนถึงต้นทุนท่ีต่ ำลงของกำรออกไปลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศ 
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สัดส่วนของทรัพยำกรธรรมชำติต่อ GDP ของประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnNatRes) ส่งผลกระทบ

ต่อกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศรำยสำขำกำรผลิตของไทยในทิศทำงเดียวกันอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ 
ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 90 ดังนั้น เมื่อพบว่ำ สัดส่วนของทรัพยำกรธรรมชำติต่อ GDP ของประเทศผู้รับ
เงินลงทุน (lnNatRes) เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ของระดับเดิมส่งผลให้กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศรำย
สำขำกำรผลิตของไทยเปล่ียนแปลงไปในทิศทำงเดียวกันร้อยละ 0.6981386 โดยปัจจัยอื่นๆ คงท่ี ซึ่งแสดงให้
เห็นว่ำ นักลงทุนไทยออกไปลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศมำกขึ้นในประเทศท่ีมีทรัพยำกรจ ำนวนมำก 
  

สัดส่วนกำรส่งออกสินค้ำท่ีมีเทคโนโลยีสูงต่อกำรส่งออกท้ังหมด (lnTech) ส่งผลกระทบต่อ
กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศรำยสำขำกำรผลิตของไทยในทิศทำงตรงกันข้ำมอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ 
ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 90 ดังนั้น เมื่อพบว่ำ สัดส่วนกำรส่งออกสินค้ำท่ีมีเทคโนโลยีสูงต่อกำรส่งออก
ท้ังหมดเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ของระดับเดิมส่งผลให้กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศรำยสำขำกำรผลิต
ของไทยเปล่ียนแปลงไปในทิศทำงตรงกันข้ำมร้อยละ 0.332794 โดยปัจจัยอื่นๆ คงท่ี ซึ่งแสดงให้เห็นว่ำ นัก
ลงทุนไทยออกไปลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศมำกขึ้นในประเทศท่ีมีนวัตกรรมอยู่ในระดับต่ ำ 

 
ท้ังนี้ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศท่ีแท้จริงของประเทศผู้รับเงินลงทุน ( lnGDP) อัตรำ

ค่ำจ้ำงท่ีแท้จริงของผู้รับเงินลงทุน (lnRWage) ระดับกำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำงประเทศไทยและประเทศ
ผู้รับเงินลงทุน (lnOpen) สต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnIFDI) และ
นโยบำยกำรเปิดเสรีด้ำนกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทย (Pol) ไม่ส่งผลกระทบต่อกำรลงทุนทำงตรง
ระหว่ำงประเทศรำยสำขำกำรผลิตของไทยอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ 
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ตารางที่ 5.8: ผลการวิเคราะห์โดยวิธี Fixed Effects กรณีทุกภาคการผลิตและประเทศก าลังพัฒนา 
  

ตัวแปรอิสระ Coefficient Probability 

lnGDP -0.6150748 0.824 

lnExch -2.549621 0.097* 

lnRWage 0.7942108 0.478 

lnOpen -1.02272 0.321 

lnIFDI 0.614925 0.285 

lnNatRes 0.6981386 0.091* 

lnTech -0.332794 0.057* 

Pol 0.3920474 0.430 

Constant 17.50748 0.779 

F-Statistics : 8.88   

Prob (F-Statistics) : 0.000000   

จ ำนวนตัวอย่ำง : 294   

จ ำนวนกลุ่ม : 36   

ท่ีมำ : จำกกำรค ำนวณ 
หมำยเหตุ : *** หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 99 

       ** หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 95 
       * หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 90 

 
4) กรณีภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิและทุกประเทศ 

  
จำกกำรทดสอบปัญหำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระ (Multicolinearity) พบว่ำ (ตำรำง

ท่ี 5.9) ไม่เกิดปัญหำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระ เนื่องจำกค่ำทดสอบท่ีค ำนวณได้ของตัวแปรอิสระแต่
ละคู่นั้นอยู่ในระดับต่ ำ 
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ตารางที่ 5.9: ผลการทดสอบปัญหาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ (Multicolinearity) ในการ
วิเคราะห์กรณีภาคการผลิตขั้นปฐมภูมิและทุกประเทศ 

  

ตัวแปร lnGDP lnExch lnRWage lnOpen lnIFDI lnNatRes lnTech Pol 

lnGDP 1.000               

lnExch 0.289 1.000             

lnRWage 0.564 0.437 1.000           

lnOpen -0.806 -0.110 -0.445 1.000         

lnIFDI 0.857 0.288 0.801 -0.645 1.000       

lnNatRes 0.041 -0.253 -0.468 -0.188 -0.369 1.000     

lnTech 0.494 0.303 0.321 -0.132 0.533 -0.268 1.000   

Pol 0.075 -0.254 0.104 -0.078 0.240 -0.061 0.061 1.000 

ท่ีมำ : จำกกำรค ำนวณ 
  

ผลจำกกำรทดสอบ Hausman Test (จำกตำรำงภำคผนวกท่ี ข.4) พบว่ำแบบจ ำลองท่ี
เหมำะสม คือ  Fixed Effects Model และผลกำรทดสอบ Heteroskrdasticity ด้ วย  LR Test และ 
Autocorrelation ด้วย "Wooldridge Test (จำกตำรำงภำคผนวกท่ี ค.4) พบว่ำ ไม่สำมำรถทดสอบปัญหำ 
Heteroskrdasticity ได้แต่เกิดปัญหำ Autocorrelation  

 ผลกำรวิเครำะห์ปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยกรณีภำคกำรผลิตขั้น
ปฐมภูมิและทุกประเทศ (ตำรำงท่ี 5.10) พบว่ำ กำรคำดประมำณด้วยวิธี Fixed Effects Model โดยใช้ 
Robust Standard Error ให้ค่ำ F-Statistics เท่ำกับ 6.64 โดยมีปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำง
ประเทศภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิของไทยอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ ได้แก่ สัดส่วนกำรส่งออกสินค้ำท่ีมี
เทคโนโลยีสูงต่อกำรส่งออกทั้งหมด (lnTech) เพียงตัวแปรเดียว โดยมีรำยละเอียด ดังนี้ 
  

สัดส่วนกำรส่งออกสินค้ำท่ีมีเทคโนโลยีสูงต่อกำรส่งออกท้ังหมด (lnTech) ส่งผลกระทบต่อ
กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิของไทยในทิศทำงตรงกันข้ำมอย่ำงมีนัยส ำคัญทำง
สถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 99 ดังนั้น เมื่อพบว่ำ สัดส่วนกำรส่งออกสินค้ำท่ีมีเทคโนโลยีสูงต่อกำร
ส่งออกท้ังหมดเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ของระดับเดิมส่งผลให้กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำร
ผลิตขั้นปฐมภูมิของไทยเปล่ียนแปลงไปในทิศทำงตรงกันข้ำมร้อยละ 1.668128 โดยปัจจัยอื่นๆ คงท่ี ซึ่งแสดง
ให้เห็นว่ำ นักลงทุนไทยออกไปลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศในภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิมำกขึ้นในประเทศท่ีมี
นวัตกรรมอยู่ในระดับต่ ำ 
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ท้ังนี้ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศท่ีแท้จริงของประเทศผู้รับเงินลงทุน ( lnGDP) อัตรำ
แลกเปล่ียนท่ีแท้จริงระหว่ำงเงินบำทกับเงินสกุลของประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnExch) อัตรำค่ำจ้ำงท่ีแท้จริง
ของผู้รับเงินลงทุน (lnRWage) ระดับกำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำงประเทศไทยและประเทศผู้รับเงินลงทุน 
(lnOpen) สต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในประเทศผู้รับเงินลงทุน ( lnIFDI) สัดส่วนของ
ทรัพยำกรธรรมชำติต่อ GDP ของประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnNatRes) และนโยบำยกำรเปิดเสรีด้ำนกำรลงทุน
ทำงตรงในต่ำงประเทศของไทย (Pol) ไม่ส่งผลกระทบต่อกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้น
ปฐมภูมิของไทยอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ 
  
 
ตารางที่ 5.10: ผลการวิเคราะห์โดยวิธี Fixed Effects กรณีภาคการผลิตขั้นปฐมภูมิและทุกประเทศ 
  

ตัวแปรอิสระ Coefficient Probability 

lnGDP 3.606734 0.748 

lnExch -11.81134 0.117 

lnRWage -0.462678 0.951 

lnOpen -0.4586203 0.888 

lnIFDI -2.371741 0.367 

lnNatRes -0.2517694 0.821 

lnTech -1.668128 0.005*** 

Pol 1.723564 0.262 

Constant -6.362006 0.975 

F-Statistics : 6.64   

Prob (F-Statistics) : 0.0007   

จ ำนวนตัวอย่ำง : 96   

จ ำนวนกลุ่ม : 17   

ท่ีมำ : จำกกำรค ำนวณ 
หมำยเหตุ : *** หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 99 

       ** หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 95 
       * หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 90 
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5) กรณีภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิและประเทศพัฒนำแล้ว 
  

จำกกำรทดสอบปัญหำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระ (Multicolinearity) พบว่ำ (ตำรำง
ท่ี 5.11) เกิดปัญหำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระ ได้แก่ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศท่ีแท้จริงของ
ประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnGDP) และสต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในประเทศผู้รับเงินลงทุน 
(lnIFDI) จึงแก้ปัญหำดังกล่ำวโดยกำรตัดตัวแปรสต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในประเทศผู้รับเงิน
ลงทุน (lnIFDI) ออกจำกแบบจ ำลองของกรณีนี้ 
 
ตารางที่ 5.11: ผลการทดสอบปัญหาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ (Multicolinearity) ในการ

วิเคราะห์กรณีภาคการผลิตขั้นปฐมภูมิและประเทศพัฒนาแล้ว 
  

ตัวแปร lnGDP lnExch lnRWage lnOpen lnIFDI lnNatRes lnTech Pol 

lnGDP 1.000               

lnExch -0.371 1.000             

lnRWage 0.678 -0.585 1.000           

lnOpen -0.548 0.269 -0.154 1.000         

lnIFDI 0.951 -0.510 0.798 -0.485 1.000       

lnNatRes -0.371 0.563 -0.629 0.525 -0.426 1.000     

lnTech 0.560 -0.463 0.549 -0.751 0.563 -0.785 1.000   

Pol -0.137 -0.333 0.189 -0.027 0.074 -0.256 -0.064 1.000 

ท่ีมำ : จำกกำรค ำนวณ 
  

ผลจำกกำรทดสอบ Hausman Test (จำกตำรำงภำคผนวกท่ี ข.5) พบว่ำแบบจ ำลองท่ี
เหมำะสม คือ Random Effect Model และผลกำรทดสอบ Heteroskrdasticity ด้วย LR Test และ 
Autocorrelation ด้วย "Wooldridge Test (จำกตำรำงภำคผนวกท่ี ค.5) พบว่ำ ไม่สำมำรถทดสอบปัญหำ 
Heteroskrdasticity ได้แต่เกิดปัญหำ Autocorrelation ท้ังนี้  ในกำรแก้ปัญหำดังกล่ำวโดยใช้ Robust 
Standard Error นั้น จ ำนวนพำรำมิเตอร์ (รวมค่ำคงท่ี) ท่ีต้องกำรประมำณค่ำต้องไม่มำกกว่ำจ ำนวนกลุ่มของ
ภำคตัดขวำง ซึ่งในกรณีนี้มีจ ำนวนพำรำมิเตอร์ 8 ตัว ในขณะท่ีจ ำนวนกลุ่มของภำคตัดขวำงมีเท่ำกับ 7 จึง
จ ำเป็นต้องตัดตัวแปรอิสระออก 1 ตัวแปร ในครั้งนี้จึงตัดตัวแปรสัดส่วนกำรส่งออกสินค้ำท่ีมีเทคโนโลยีสูงต่อ
กำรส่งออกท้ังหมด (lnTech) เนื่องจำกเป็นตัวแปรท่ีมีบทบำทต่อกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศกรณีภำค
กำรผลิตขั้นปฐมภูมิค่อนข้ำงน้อยเมื่อเทียบกับตัวแปรอื่น และได้ทดสอบ Hausman Test (ตำรำงภำคผนวกท่ี 



90 

 

ข.5) อีกครั้ ง  พบว่ำแบบจ ำลอง ท่ีเหมำะสม คือ  Random Effect Model เ ช่น เ ดิม  รวมท้ังทดสอบ 
Autocorrelation ซึ่งพบว่ำยังคงเกิดปัญหำ Autocorrelation 
 

ผลกำรวิเครำะห์ปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยกรณีภำคกำรผลิตขั้น
ปฐมภูมิและประเทศพัฒนำแล้ว (ตำรำงท่ี 5.12) พบว่ำ กำรคำดประมำณด้วยวิธี Random Effects Model 
โดยใช้ Robust Standard Error ให้ Wald chi2(8) เท่ำกับ 21.20 ส่วนปัจจัยท่ีก ำหนดกำรลงทุนทำงตรง
ระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิของไทยอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ ได้แก่ นโยบำยกำรเปิดเสรีด้ำนกำร
ลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทย (Pol) เพียงตัวแปรเดียวโดยมีรำยละเอียด ดังนี้ 
 

นโยบำยกำรเปิดเสรีด้ำนกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทย (Pol) ส่งผลกระทบต่อกำร
ลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิของไทยในทิศทำงเดียวกันอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ 
ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 99 ดังนั้น เมื่อประเทศไทยมีนโยบำยเปิดเสรีด้ำนกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศ 
ท ำให้นักลงทุนไทยออกไปลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิมำกขึ้น 
  

ท้ังนี้ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศท่ีแท้จริงของประเทศผู้รับเงินลงทุน ( lnGDP) อัตรำ
แลกเปล่ียนท่ีแท้จริงระหว่ำงเงินบำทกับเงินสกุลของประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnExch) อัตรำค่ำจ้ำงท่ีแท้จริง
ของผู้รับเงินลงทุน (lnRWage) ระดับกำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำงประเทศไทยและประเทศผู้รับเงินลงทุน 
(lnOpen) และสัดส่วนของทรัพยำกรธรรมชำติต่อ GDP ของประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnNatRes) ไม่ส่งผล
กระทบต่อกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิของไทยในประเทศพัฒนำแล้วอย่ำงมี
นัยส ำคัญทำงสถิติ 
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ตารางที่ 5.12: ผลการวิเคราะห์โดยวิธี Random Effects กรณีภาคการผลิตขั้นปฐมภูมิและประเทศ
พัฒนาแล้ว 

  

ตัวแปรอิสระ Coefficient Probability 

lnGDP 3.992699 0.251 

lnExch -6.46237 0.288 

lnRWage -62.85841 0.228 

lnOpen 3.75655 0.297 

lnNatRes -.9116072 0.624 

Pol 6.709318 0.006*** 

Constant 618.2766 0.215** 

Wald chi2(8) : 21.20   

Prob (chi2) : 0.0017   

จ ำนวนตัวอย่ำง : 31   

จ ำนวนกลุ่ม : 7   

ท่ีมำ : จำกกำรค ำนวณ 
หมำยเหตุ : *** หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 99 

       ** หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 95 
      * หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 90 

  
6) กรณีภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิและประเทศก ำลังพัฒนำ 

  
จำกกำรทดสอบปัญหำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระ (Multicolinearity) พบว่ำ (ตำรำง

ท่ี 5.13) ไม่เกิดปัญหำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระ เนื่องจำกค่ำทดสอบท่ีค ำนวณได้ของตัวแปรอิสระแต่
ละคู่นั้นอยู่ในระดับต่ ำ 
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ตารางที่ 5.13: ผลการทดสอบปัญหาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ (Multicolinearity) ในการ
วิเคราะห์กรณีภาคการผลิตขั้นปฐมภูมิและประเทศก าลังพัฒนา 

  

ตัวแปร lnGDP lnExch lnRWage lnOpen lnIFDI lnNatRes lnTech Pol 

lnGDP 1.000               

lnExch 0.382 1.000             

lnRWage 0.248 0.533 1.000           

lnOpen -0.699 -0.057 0.102 1.000         

lnIFDI 0.745 0.379 0.675 -0.361 1.000       

lnNatRes 0.069 -0.371 -0.715 -0.312 -0.510 1.000     

lnTech 0.533 0.393 0.337 0.013 0.592 -0.244 1.000   

Pol 0.042 -0.264 0.021 0.022 0.253 -0.039 0.069 1.000 

ท่ีมำ : จำกกำรค ำนวณ 
 ผลจำกกำรทดสอบ Hausman Test (จำกตำรำงภำคผนวกท่ี ข.6) พบว่ำแบบจ ำลองท่ี

เหมำะสม คือ  Fixed Effects Model และผลกำรทดสอบ Heteroskrdasticity ด้ วย  LR Test และ 
Autocorrelation ด้วย "Wooldridge Test (จำกตำรำงภำคผนวกท่ี ค.6) พบว่ำ ไม่สำมำรถทดสอบปัญหำ 
Heteroskrdasticity ได้และไม่เกิดปัญหำ Autocorrelation  
  

ผลกำรวิเครำะห์ปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยกรณีภำคกำรผลิตขั้น
ปฐมภูมิและประเทศก ำลังพัฒนำ (ตำรำงท่ี 5.14) พบว่ำ กำรคำดประมำณด้วยวิธี Fixed Effects Model ให้
ค่ำ F-Statistics เท่ำกับ 2.45 โดยมีปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิ
ของไทยอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ มีเพียงปัจจัยเดียว ได้แก่ สัดส่วนกำรส่งออกสินค้ำท่ีมีเทคโนโลยีสูงต่อกำร
ส่งออกทั้งหมด (lnTech) โดยมีรำยละเอียด ดังนี้ 
  

สัดส่วนกำรส่งออกสินค้ำท่ีมีเทคโนโลยีสูงต่อกำรส่งออกท้ังหมด (lnTech) ส่งผลกระทบต่อ
กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิของไทยในทิศทำงตรงกันข้ำมอย่ำงมีนัยส ำคัญทำง
สถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 95 ดังนั้น เมื่อพบว่ำ สัดส่วนกำรส่งออกสินค้ำท่ีมีเทคโนโลยีสูงต่อกำร
ส่งออกท้ังหมดเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ของระดับเดิมส่งผลให้กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำร
ผลิตขั้นปฐมภูมิของไทยเปล่ียนแปลงไปในทิศทำงตรงกันข้ำมร้อยละ 1.055155 โดยปัจจัยอื่นๆ คงท่ี ซึ่งแสดง
ให้เห็นว่ำ นักลงทุนไทยออกไปลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศในภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิมำกขึ้นในประเทศท่ีมี
นวัตกรรมอยู่ในระดับต่ ำ 
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ท้ังนี้ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศท่ีแท้จริงของประเทศผู้รับเงินลงทุน ( lnGDP) อัตรำ
แลกเปล่ียนท่ีแท้จริงระหว่ำงเงินบำทกับเงินสกุลของประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnExch) อัตรำค่ำจ้ำงท่ีแท้จริง
ของผู้รับเงินลงทุน (lnRWage) ระดับกำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำงประเทศไทยและประเทศผู้รับเงินลงทุน 
(lnOpen) สต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในประเทศผู้รับเงินลงทุน ( lnIFDI) สัดส่วนของ
ทรัพยำกรธรรมชำติต่อ GDP ของประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnNatRes) และนโยบำยกำรเปิดเสรีด้ำนกำรลงทุน
ทำงตรงในต่ำงประเทศของไทย (Pol) ไม่ส่งผลกระทบต่อกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้น
ปฐมภูมิของไทยอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ 
  
ตารางที่ 5.14: ผลการวิเคราะห์โดยวิธี Fixed Effects กรณีภาคการผลิตขั้นปฐมภูมิและประเทศก าลัง

พัฒนา 
  

ตัวแปรอิสระ Coefficient Probability 

lnGDP 7.004428 0.389 

lnExch -4.95859 0.141 

lnRWage 2.565345 0.673 

lnOpen -1.716465 0.417 

lnIFDI -1.331395 0.365 

lnNatRes 0.880296 0.344 

lnTech -1.055155 0.034** 

Pol -1.290328 0.118 

Constant -161.0759 0.294 

F-Statistics : 2.45   

Prob (F-Statistics) : 0.0264   

จ ำนวนตัวอย่ำง : 65   

จ ำนวนกลุ่ม : 10   

ท่ีมำ : จำกกำรค ำนวณ 
หมำยเหตุ : *** หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 99 

       ** หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 95 
              * หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 90 
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7) กรณีภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิและทุกประเทศ 
  

จำกกำรทดสอบปัญหำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระ (Multicolinearity) พบว่ำ (ตำรำง
ท่ี 5.15) ไม่เกิดปัญหำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระ เนื่องจำกค่ำทดสอบท่ีค ำนวณได้ของตัวแปรอิสระแต่
ละคู่นั้นอยู่ในระดับต่ ำ 
  
ตารางที่ 5.15: ผลการทดสอบปัญหาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ (Multicolinearity) ในการ

วิเคราะห์กรณีภาคการผลิตขั้นทุติยภูมิและทุกประเทศ 
  

ตัวแปร lnGDP lnExch lnRWage lnOpen lnIFDI lnNatRes lnTech Pol 

lnGDP 1.000               

lnExch 0.133 1.000             

lnRWage 0.542 0.305 1.000           

lnOpen -0.679 -0.045 -0.452 1.000         

lnIFDI 0.753 0.121 0.764 -0.507 1.000       

lnNatRes -0.102 -0.189 -0.511 -0.076 -0.401 1.000     

lnTech 0.471 0.316 0.287 -0.254 0.406 -0.256 1.000   

Pol 0.067 -0.308 0.082 -0.017 0.211 -0.054 0.046 1.000 

ท่ีมำ : จำกกำรค ำนวณ 
 ผลจำกกำรทดสอบ Hausman Test (จำกตำรำงภำคผนวกท่ี ข.7) พบว่ำแบบจ ำลองท่ี

เหมำะสม คือ Random Effect Model และผลกำรทดสอบ Heteroskrdasticity ด้วย LR Test และ 
Autocorrelation ด้ ว ย  " Wooldridge Test ( จ ำ ก ต ำ ร ำ ง ภ ำค ผน ว ก ท่ี  ค . 7) พ บ ว่ ำ  เ กิ ด ปั ญ ห ำ 
Heteroskrdasticity แต่ไม่เกิดปัญหำ Autocorrelation  

 
ผลกำรวิเครำะห์ปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยกรณีภำคกำรผลิตขั้น

ทุติยภูมิและทุกประเทศ (ตำรำงท่ี 5.16) พบว่ำ กำรคำดประมำณด้วยวิธี Random Effects Model โดยใช้ 
Robust Standard Error ให้ค่ำ Wald chi2(8) เท่ำกับ 375.63 โดยปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำง
ประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิของไทยอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ ได้แก่ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศท่ี
แท้จริงของประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnGDP) อัตรำค่ำจ้ำงท่ีแท้จริงของผู้รับเงินลงทุน (lnRWage) ระดับกำร
เปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำงประเทศไทยและประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnOpen) สต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำก
ต่ำงประเทศในประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnIFDI) และนโยบำยกำรเปิดเสรีด้ำนกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศ
ของไทย (Pol) โดยมีรำยละเอียด ดังนี้ 
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ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศท่ีแท้จริงของประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnGDP) ส่งผลกระทบ

ต่อกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิของไทยในทิศทำงเดียวกันอย่ำงมีนัยส ำคัญทำง
สถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 99 ดังนั้น เมื่อพบว่ำ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศท่ีแท้จริงของ
ประเทศผู้รับเงินลงทุนเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ส่งผลให้กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้น
ทุติยภูมิของไทยเปล่ียนแปลงไปในทิศทำงเดียวกันร้อยละ 0.7701303 โดยปัจจัยอื่นๆ คงท่ี ซึ่งแสดงให้เห็นว่ำ
ขนำดของตลำดของประเทศผู้รับเงินลงทุนท่ีใหญ่ขึ้นส่งผลให้นักลงทุนไทยเข้ำไปลงทุนทำงตรงภำคกำรผลิต
ขั้นทุติยภูมิในประเทศนั้นมำกขึ้น 
  

อัตรำค่ำจ้ำงท่ีแท้จริงของผู้รับเงินลงทุน (lnRWage) ส่งผลกระทบต่อกำรลงทุนทำงตรง
ระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิของไทยในทิศทำงตรงกันข้ำมอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับ
ควำมเช่ือมั่นร้อยละ 99 ดังนั้น เมื่อพบว่ำ อัตรำค่ำจ้ำงท่ีแท้จริงของผู้รับเงินลงทุนเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 
ส่งผลให้กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิของไทยเปล่ียนแปลงไปในทิศทำงตรงกัน
ข้ำมร้อยละ 0.7569398 โดยปัจจัยอื่นๆ คงท่ี ซึ่งแสดงให้เห็นว่ำนักลงทุนไทยเข้ำไปลงทุนทำงตรงระหว่ำง
ประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิมำกขึ้นในประเทศผู้รับเงินทุนท่ีมีอัตรำค่ำจ้ำงท่ีแท้จริงในระดับต่ ำ 
  

ระดับกำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำงประเทศไทยและประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnOpen) ส่งผล
กระทบต่อกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิของไทยในทิศทำงเดียวกันอย่ำงมี
นัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 99 ดังนั้น เมื่อพบว่ำ ระดับกำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำง
ประเทศไทยและประเทศผู้รับเงินลงทุนเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ของระดับเดิมส่งผลให้กำรลงทุนทำงตรง
ระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิของไทยเปล่ียนแปลงไปในทิศทำงเดียวกันร้อยละ 1.089725 โดย
ปัจจัยอื่นๆ คงท่ี ซึ่งแสดงให้เห็นว่ำ กำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำงไทยและประเทศผู้รับเงินลงทุนจะท ำให้
ธุรกิจข้ำมชำติสำมำรถส่งออกและน ำเข้ำสินค้ำระหว่ำงประเทศได้สะดวก จึงเป็นปัจจัยผลักดันให้นักลงทุนไทย
ไปลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิมำกขึ้น 
  

สต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnIFDI) ส่งผลกระทบต่อ
กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิของไทยในทิศทำงเดียวกันอย่ำงมีนัยส ำคัญทำง
สถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 99 ดังนั้น เมื่อพบว่ำ สต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในประเทศ
ผู้รับเงินลงทุนเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ของส่งผลให้กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติย
ภูมิของไทยเปล่ียนแปลงไปในทิศทำงเดียวกันร้อยละ 0.7981635 โดยปัจจัยอื่นๆ คงท่ี ซึ่งแสดงให้เห็นว่ำ นัก
ลงทุนไทยมีกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิในประเทศผู้รับเงินลงทุนท่ีได้รับกำร
ลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศจำกประเทศอื่นๆ ในปริมำณมำก 
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นโยบำยกำรเปิดเสรีด้ำนกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทย (Pol) ส่งผลกระทบต่อกำร
ลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิของไทยในทิศทำงเดียวกันอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ 
ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 90 ดังนั้น เมื่อประเทศไทยมีนโยบำยเปิดเสรีด้ำนกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศ 
ท ำให้นักลงทุนไทยออกไปลงทุนทำงตรงภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิในต่ำงประเทศมำกขึ้น 
  

ท้ังนี้ อัตรำแลกเปล่ียนท่ีแท้จริงระหว่ำงเงินบำทกับเงินสกุลของประเทศผู้รับเงินลงทุน 
(lnExch) สัดส่วนของทรัพยำกรธรรมชำติต่อ GDP ของประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnNatRes) และสัดส่วนกำร
ส่งออกสินค้ำท่ีมีเทคโนโลยีสูงต่อกำรส่งออกท้ังหมด (lnTech) ไม่ส่งผลกระทบต่อกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำง
ประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิของไทยอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ 
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ตารางที่ 5.16: ผลการวิเคราะห์โดยวิธี Random Effects กรณีภาคการผลิตขั้นทุติยภูมิและทุกประเทศ 
  

ตัวแปรอิสระ Coefficient Probability 

lnGDP 0.7701303 0.005*** 

lnExch -1.645534 0.324 

lnRWage -0.7569398 0.000*** 

lnOpen 1.089725 0.000*** 

lnIFDI 0.7981635 0.010*** 

lnNatRes -0.1111878 0.258 

lnTech 0.0482964 0.620 

Pol 0.7494786 0.084* 

Constant -13.50203 0.115 

Wald chi2(8) : 375.63   

Prob (chi2) : 0.000000   

จ ำนวนตัวอย่ำง : 231   

จ ำนวนกลุ่ม : 26   

ท่ีมำ : จำกกำรค ำนวณ 
หมำยเหตุ : *** หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 99 

      ** หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 95 
       * หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 90 

  
 
8) กรณีภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิและประเทศพัฒนำแล้ว 

  
จำกกำรทดสอบปัญหำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระ (Multicolinearity) พบว่ำ (ตำรำง

ท่ี 5.17) ไม่เกิดปัญหำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระ เนื่องจำกค่ำทดสอบท่ีค ำนวณได้ของตัวแปรอิสระแต่
ละคู่นั้นอยู่ในระดับต่ ำ 
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ตารางที่ 5.17: ผลการทดสอบปัญหาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ (Multicolinearity) ในการ
วิเคราะห์กรณีภาคการผลิตขั้นทุติยภูมิและประเทศพัฒนาแล้ว 

  

ตัวแปร lnGDP lnExch lnRWage lnOpen lnIFDI lnNatRes lnTech Pol 

lnGDP 1.000               

lnExch -0.2260 1.000             

lnRWage -0.423 -0.216 1.000           

lnOpen -0.157 0.204 0.113 1.000         

lnIFDI 0.578 -0.295 0.035 -0.261 1.000       

lnNatRes -0.008 0.064 -0.402 -0.283 0.166 1.000     

lnTech 0.249 -0.170 0.246 -0.151 0.061 -0.715 1.000   

Pol -0.053 0.333 0.235 0.087 0.123 -0.087 -0.100 1.000 

ท่ีมำ : จำกกำรค ำนวณ 
  

ผลจำกกำรทดสอบ Hausman Test (จำกตำรำงภำคผนวกท่ี ข.8) พบว่ำแบบจ ำลองท่ี
เหมำะสม คือ Random Effect Model และผลกำรทดสอบ Heteroskrdasticity ด้วย LR Test และ 
Autocorrelation ด้ ว ย  " Wooldridge Test ( จ ำกตำรำ ง ภำคผนวก ท่ี  ค . 8) พบว่ ำ  ไม่ เ กิ ดปัญหำ 
Heteroskrdasticity และ Autocorrelation  

 
ผลกำรวิเครำะห์ปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยกรณีภำคกำรผลิตขั้น

ทุติยภูมิและประเทศพัฒนำแล้ว (ตำรำงท่ี 5.18) พบว่ำ กำรคำดประมำณด้วยวิธี Random Effects Model 
ให้ค่ำ Wald chi2(8) เท่ำกับ 119.46 
  

ปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิของไทยอย่ำงมี
นัยส ำคัญทำงสถิติ ได้แก่ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศท่ีแท้จริงของประเทศผู้รับเงินลงทุน ( lnGDP) 
อัตรำแลกเปล่ียนท่ีแท้จริงระหว่ำงเงินบำทกับเงินสกุลของประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnExch) ระดับกำรเปิดเสรี
ทำงกำรค้ำระหว่ำงประเทศไทยและประเทศผู้รับเงินลงทุน ( lnOpen) สต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำก
ต่ำงประเทศในประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnIFDI) และนโยบำยกำรเปิดเสรีด้ำนกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศ
ของไทย (Pol) โดยมีรำยละเอียด ดังนี้ 

 
ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศท่ีแท้จริงของประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnGDP) ส่งผลกระทบ

ต่อกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิของไทยในทิศทำงเดียวกันอย่ำงมีนัยส ำคัญทำง
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สถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 99 ดังนั้น เมื่อพบว่ำ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศท่ีแท้จริงของ
ประเทศผู้รับเงินลงทุนเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ส่งผลให้กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้น
ทุติยภูมิของไทยเปล่ียนแปลงไปในทิศทำงเดียวกันร้อยละ 1.089708 โดยปัจจัยอื่นๆ คงท่ี ซึ่งแสดงให้เห็นว่ำ
ขนำดของตลำดของประเทศผู้รับเงินลงทุนท่ีใหญ่ขึ้นส่งผลให้นักลงทุนไทยเข้ำไปลงทุนทำงตรงภำคกำรผลิต
ขั้นทุติยภูมิในประเทศนั้นมำกขึ้น 
  

อัตรำแลกเปล่ียนท่ีแท้จริงระหว่ำงเงินบำทกับเงินสกุลของประเทศผู้รับเงินลงทุน ( lnExch) 
ส่งผลกระทบต่อกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิของไทยในทิศทำงตรงกันข้ำม
อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 95 ดังนั้น เมื่อพบว่ำ ดัชนีท่ีแสดงอัตรำแลกเปล่ียนท่ี
แท้จริงระหว่ำงเงินบำทกับเงินสกุลของประเทศผู้รับเงินลงทุนเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ส่งผลให้กำรลงทุน
ทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิของไทยเปล่ียนแปลงไปในทิศทำงตรงกันข้ำมร้อยละ 
5.840732 โดยปัจจัยอื่นๆ คงท่ี ซึ่งแสดงให้เห็นว่ำนักลงทุนไทยเข้ำไปลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำร
ผลิตขั้นทุติยภูมิมำกขึ้นหำกเงินบำทมีค่ำแข็งขึ้นซึ่งสะท้อนถึงต้นทุนท่ีต่ ำลงของกำรออกไปลงทุนทำงตรงใน
ต่ำงประเทศ 
  

ระดับกำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำงประเทศไทยและประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnOpen) ส่งผล
กระทบต่อกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิของไทยในทิศทำงเดียวกันอย่ำงมี
นัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 99 ดังนั้น เมื่อพบว่ำ ระดับกำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำง
ประเทศไทยและประเทศผู้รับเงินลงทุนเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ของระดับเดิมส่งผลให้กำรลงทุนทำงตรง
ระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิของไทยเปล่ียนแปลงไปในทิศทำงเดียวกันร้อยละ 1.250561 โดย
ปัจจัยอื่นๆ คงท่ี ซึ่งแสดงให้เห็นว่ำ กำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำงไทยและประเทศผู้รับเงินลงทุนจะท ำให้
ธุรกิจข้ำมชำติสำมำรถส่งออกและน ำเข้ำสินค้ำระหว่ำงประเทศได้สะดวก จึงเป็นปัจจัยผลักดันให้นักลงทุนไทย
ไปลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิมำกขึ้น 
  

สต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnIFDI) ส่งผลกระทบต่อ
กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิของไทยในทิศทำงเดียวกันอย่ำงมีนัยส ำคัญทำง
สถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 90 ดังนั้น เมื่อพบว่ำ สต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในประเทศ
ผู้รับเงินลงทุนเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ของส่งผลให้กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติย
ภูมิของไทยเปล่ียนแปลงไปในทิศทำงเดียวกันร้อยละ 0.5803329 โดยปัจจัยอื่นๆ คงท่ี ซึ่งแสดงให้เห็นว่ำ นัก
ลงทุนไทยมีกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิในประเทศผู้รับเงินลงทุนท่ีได้รับกำร
ลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศจำกประเทศอื่นๆ ในปริมำณมำก 
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นโยบำยกำรเปิดเสรีด้ำนกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทย (Pol) ส่งผลกระทบต่อกำร
ลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิของไทยในทิศทำงเดียวกันอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ 
ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 90 ดังนั้น เมื่อประเทศไทยมีนโยบำยเปิดเสรีด้ำนกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศ 
ท ำให้ นักลงทุนไทยออกไปลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิมำกขึ้น 
 

ท้ังนี้ อัตรำค่ำจ้ำงท่ีแท้จริงของผู้รับเงินลงทุน (lnRWage) สัดส่วนของทรัพยำกรธรรมชำติต่อ 
GDP ของประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnNatRes) และสัดส่วนกำรส่งออกสินค้ำท่ีมีเทคโนโลยีสูงต่อกำรส่งออก
ท้ังหมด (lnTech) ไม่ส่งผลกระทบต่อกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิของไทย
อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ 

 
 ตารางที่ 5.18: ผลการวิเคราะห์โดยวิธี Random Effects กรณีภาคการผลิตขั้นทุติยภูมิและประเทศ

พัฒนาแล้ว 
 

ตัวแปรอิสระ Coefficient Probability 

lnGDP 1.089708 0.000*** 

lnExch -5.840732 0.003*** 

lnRWage -0.4268269 0.856 

lnOpen 1.250561 0.000*** 

lnIFDI 0.5803329 0.069* 

lnNatRes -0.1394957 0.479 

lnTech -0.1984939 0.731 

Pol 0.7968613 0.068* 

Constant -3.420404 0.919 

Wald chi2(8) : 119.46   

Prob (chi2) : 0.000000   

จ ำนวนตัวอย่ำง : 111   

จ ำนวนกลุ่ม : 13   

ท่ีมำ : จำกกำรค ำนวณ 
หมำยเหตุ : *** หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 99 

       ** หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 95 
       * หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 90 
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9) กรณีภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิและประเทศก ำลังพัฒนำ 
  

จำกกำรทดสอบปัญหำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระ (Multicolinearity) พบว่ำ (ตำรำง
ท่ี 5.19) ไม่เกิดปัญหำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระ เนื่องจำกค่ำทดสอบท่ีค ำนวณได้ของตัวแปรอิสระแต่
ละคู่นั้นอยู่ในระดับต่ ำ 

 
 ตารางที่ 5.19: ผลการทดสอบปัญหาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ (Multicolinearity) ในการ

วิเคราะห์กรณีภาคการผลิตขั้นทุติยภูมิและประเทศก าลังพัฒนา 
  

ตัวแปร lnGDP lnExch lnRWage lnOpen lnIFDI lnNatRes lnTech Pol 

lnGDP 1.000               

lnExch 0.176 1.000             

lnRWage 0.317 0.323 1.000           

lnOpen -0.657 0.075 0.154 1.000         

lnIFDI 0.668 0.129 0.685 -0.139 1.000       

lnNatRes -0.037 -0.247 -0.675 -0.233 -0.548 1.000     

lnTech 0.454 0.371 0.100 -0.062 0.340 -0.176 1.000   

Pol 0.113 -0.329 0.064 -0.000 0.284 -0.030 0.066 1.000 

ท่ีมำ : จำกกำรค ำนวณ   
ผลจำกกำรทดสอบ Hausman Test (จำกตำรำงภำคผนวกท่ี ข.9) พบว่ำแบบจ ำลองท่ี

เหมำะสม คือ Random Effect Model และผลกำรทดสอบ Heteroskrdasticity ด้วย LR Test และ 
Autocorrelation ด้ ว ย  " Wooldridge Test ( จ ำ ก ต ำ ร ำ ง ภ ำค ผน ว ก ท่ี  ค . 9) พ บ ว่ ำ  เ กิ ด ปั ญ ห ำ 
Heteroskrdasticity แต่ไม่เกิดปัญหำ Autocorrelation  

 
  
ผลกำรวิเครำะห์ปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยกรณีภำคกำรผลิตขั้น

ทุติยภูมิและประเทศก ำลังพัฒนำ (ตำรำงท่ี 5.20) พบว่ำ กำรคำดประมำณด้วยวิธี Random Effects Model 
โดยใช้ Robust Standard Error ให้ค่ำ Wald chi2(8) เท่ำกับ 323.08 โดยมีปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรง
ระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิของไทยอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ ได้แก่ อัตรำค่ำจ้ำงท่ีแท้จริงของ
ผู้รับเงินลงทุน (lnRWage) ระดับกำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำงประเทศไทยและประเทศผู้รับเงินลงทุน 
(lnOpen) และสต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnIFDI) โดยมีรำยละเอียด 
ดังนี้ 
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อัตรำค่ำจ้ำงท่ีแท้จริงของผู้รับเงินลงทุน (lnRWage) ส่งผลกระทบต่อกำรลงทุนทำงตรง

ระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิของไทยในทิศทำงตรงกันข้ำมอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับ
ควำมเช่ือมั่นร้อยละ 99 ดังนั้น เมื่อพบว่ำ อัตรำค่ำจ้ำงท่ีแท้จริงของผู้รับเงินลงทุนเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 
ส่งผลให้กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิของไทยเปล่ียนแปลงไปในทิศทำงตรงกัน
ข้ำมร้อยละ 1.193 โดยปัจจัยอื่นๆ คงท่ี ซึ่งแสดงให้เห็นว่ำนักลงทุนไทยเข้ำไปลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศ
ภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิมำกขึ้นในประเทศผู้รับเงินทุนท่ีมีอัตรำค่ำจ้ำงท่ีแท้จริงในระดับต่ ำ 
  

ระดับกำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำงประเทศไทยและประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnOpen) ส่งผล
กระทบต่อกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิของไทยในทิศทำงเดียวกันอย่ำงมี
นัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 99 ดังนั้น เมื่อพบว่ำ ระดับกำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำง
ประเทศไทยและประเทศผู้รับเงินลงทุนเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ของระดับเดิมส่งผลให้กำรลงทุนทำงตรง
ระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิของไทยเปล่ียนแปลงไปในทิศทำงเดียวกันร้อยละ 1.217663 โดย
ปัจจัยอื่นๆ คงท่ี ซึ่งแสดงให้เห็นว่ำ กำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำงไทยและประเทศผู้รับเงินลงทุนจะท ำให้
ธุรกิจข้ำมชำติสำมำรถส่งออกและน ำเข้ำสินค้ำระหว่ำงประเทศได้สะดวก จึงเป็นปัจจัยผลักดันให้นักลงทุนไทย
ไปลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิมำกขึ้น 
  

สต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnIFDI) ส่งผลกระทบต่อ
กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิของไทยในทิศทำงเดียวกันอย่ำงมีนัยส ำคัญทำง
สถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 99 ดังนั้น เมื่อพบว่ำ สต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในประเทศ
ผู้รับเงินลงทุนเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ของส่งผลให้กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติย
ภูมิของไทยเปล่ียนแปลงไปในทิศทำงเดียวกันร้อยละ 1.168605 โดยปัจจัยอื่นๆ คงท่ี ซึ่งแสดงให้เห็นว่ำ นัก
ลงทุนไทยมีกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิในประเทศผู้รับเงินลงทุนท่ีได้รับกำร
ลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศจำกประเทศอื่นๆ ในปริมำณมำก  

 
ท้ังนี้ กำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของประเทศไทยรำยภำคกำรผลิต (lnOFDI) ผลิตภัณฑ์

มวลรวมภำยในประเทศท่ีแท้จริงของประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnGDP) อัตรำแลกเปล่ียนท่ีแท้จริงระหว่ำงเงิน
บำทกับเงินสกุลของประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnExch) สัดส่วนของทรัพยำกรธรรมชำติต่อ GDP ของประเทศ
ผู้รับเงินลงทุน (lnNatRes) สัดส่วนกำรส่งออกสินค้ำท่ีมีเทคโนโลยีสูงต่อกำรส่งออกท้ังหมด (lnTech) และ
นโยบำยกำรเปิดเสรีด้ำนกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทย (Pol) ไม่ส่งผลกระทบต่อกำรลงทุนทำงตรง
ระหว่ำงประเทศภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิของไทยอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ 
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ตารางที่ 5.20: ผลการวิเคราะห์โดยวิธี Random Effects กรณีภาคการผลิตขั้นทุติยภูมิและประเทศ
ก าลังพัฒนา 

  

ตัวแปรอิสระ Coefficient Probability 

lnGDP 0.3620146 0.369 

lnExch 1.175999 0.305 

lnRWage -1.193 0.000*** 

lnOpen 1.217663 0.000*** 

lnIFDI 1.168605 0.001*** 

lnNatRes -0.0791773 0.437 

lnTech 0.0130448 0.897 

Pol 0.5946842 0.160 

Constant -16.07548 0.009 

Wald chi2(8) : 323.08   

Prob (chi2) : 0.000000   

จ ำนวนตัวอย่ำง : 120   

จ ำนวนกลุ่ม : 13   

ท่ีมำ : จำกกำรค ำนวณ 
หมำยเหตุ : *** หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 99 

       ** หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 95 
       * หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 90 

  
10) กรณีภำคบริกำรและทุกประเทศ 

  
จำกกำรทดสอบปัญหำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระ (Multicolinearity) พบว่ำ (ตำรำง

ท่ี 5.21) ไม่เกิดปัญหำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระ เนื่องจำกค่ำทดสอบท่ีค ำนวณได้ของตัวแปรอิสระแต่
ละคู่นั้นอยู่ในระดับต่ ำ 
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ตารางที่ 5.21: ผลการทดสอบปัญหาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ (Multicolinearity) ในการ
วิเคราะห์กรณีภาคบริการและทุกประเทศ 

  

ตัวแปร lnGDP lnExch lnRWage lnOpen lnIFDI lnNatRes lnTech Pol 

lnGDP 1.000               

lnExch 0.085 1.000             

lnRWage 0.519 0.273 1.000           

lnOpen -0.702 -0.032 -0.471 1.000         

lnIFDI 0.748 0.067 0.753 -0.521 1.000       

lnNatRes -0.078 -0.186 -0.522 -0.057 -0.417 1.000     

lnTech 0.449 0.289 0.245 -0.288 0.390 -0.217 1.000   

Pol 0.101 -0.309 0.084 -0.014 0.234 -0.071 0.066 1.000 

ท่ีมำ : จำกกำรค ำนวณ  
 

ผลจำกกำรทดสอบ Hausman Test (จำกตำรำงภำคผนวกท่ี ข.10) พบว่ำแบบจ ำลองท่ี
เหมำะสม คือ Random Effect Model และผลกำรทดสอบ Heteroskrdasticity ด้วย LR Test และ 
Autocorrelation ด้ ว ย  " Wooldridge Test ( จ ำก ต ำ ร ำ ง ภ ำคผน ว ก ท่ี  ค . 10) พ บ ว่ ำ  เ กิ ด ปั ญ ห ำ 
Heteroskrdasticity แต่ไม่เกิดปัญหำ Autocorrelation  

  
ผลกำรวิเครำะห์ปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยกรณีภำคบริกำรและ

ทุกประเทศ (ตำรำงท่ี 5.22) พบว่ำ กำรคำดประมำณด้วยวิธี Random Effects Model โดยใช้ Robust 
Standard Error  ให้ค่ำ Wald chi2(8) เท่ำกับ 330.08 โดยมีปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศ
ภำคบริกำรของไทยอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ ได้แก่ อัตรำค่ำจ้ำงท่ีแท้จริงของผู้รับเงินลงทุน ( lnRWage) 
ระดับกำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำงประเทศไทยและประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnOpen) และสต๊อกกำรลงทุน
ทำงตรงจำกต่ำงประเทศในประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnIFDI) โดยมีรำยละเอียด ดังนี้ 
  

อัตรำค่ำจ้ำงท่ีแท้จริงของผู้รับเงินลงทุน (lnRWage) ส่งผลกระทบต่อกำรลงทุนทำงตรง
ระหว่ำงประเทศภำคบริกำรของไทยในทิศทำงตรงกันข้ำมอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อย
ละ 99 ดังนั้น เมื่อพบว่ำ อัตรำค่ำจ้ำงท่ีแท้จริงของผู้รับเงินลงทุนเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ส่งผลให้กำรลงทุน
ทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคบริกำรของไทยเปล่ียนแปลงไปในทิศทำงตรงกันข้ำมร้อยละ 0.9140633 โดย
ปัจจัยอื่นๆ คงท่ี ซึ่งแสดงให้เห็นว่ำนักลงทุนไทยเข้ำไปลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคบริกำรมำกขึ้นใน
ประเทศผู้รับเงินทุนท่ีมีอัตรำค่ำจ้ำงท่ีแท้จริงในระดับต่ ำ 
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ระดับกำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำงประเทศไทยและประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnOpen) ส่งผล

กระทบต่อกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคบริกำรของไทยในทิศทำงเดียวกันอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ 
ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 99 ดังนั้น เมื่อพบว่ำ ระดับกำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำงประเทศไทยและ
ประเทศผู้รับเงินลงทุนเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ของระดับเดิมส่งผลให้กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำค
บริกำรของไทยเปล่ียนแปลงไปในทิศทำงเดียวกันร้อยละ 1.209514 โดยปัจจัยอื่นๆ คงท่ี ซึ่งแสดงให้เห็นว่ำ 
กำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำงไทยและประเทศผู้รับเงินลงทุนจะท ำให้ธุรกิจข้ำมชำติสำมำรถส่งออกและ
น ำเข้ำสินค้ำระหว่ำงประเทศได้สะดวก จึงเป็นปัจจัยผลักดันให้นักลงทุนไทยไปลงทุนทำงตรงภำคบริกำรใน
ต่ำงประเทศมำกขึ้น 
  

สต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnIFDI) ส่งผลกระทบต่อ
กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคบริกำรของไทยในทิศทำงเดียวกันอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับ
ควำมเช่ือมั่นร้อยละ 99 ดังนั้น เมื่อพบว่ำ สต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในประเทศผู้รับเงินลงทุน
เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ของส่งผลให้กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคบริกำรของไทยเปล่ียนแปลงไป
ในทิศทำงเดียวกันร้อยละ 1.4846 โดยปัจจัยอื่นๆ คงท่ี ซึ่งแสดงให้เห็นว่ำ นักลงทุนไทยมีกำรลงทุนทำงตรง
ระหว่ำงประเทศภำคบริกำรในประเทศผู้รับเงินลงทุนท่ีได้รับกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศจำกประเทศ
อื่นๆ ในปริมำณมำก 
  

ท้ังนี้ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศท่ีแท้จริงของประเทศผู้รับเงินลงทุน ( lnGDP) อัตรำ
แลกเปล่ียนท่ีแท้จริงระหว่ำงเงินบำทกับเงินสกุลของประเทศผู้รั บเงินลงทุน (lnExch) สัดส่วนของ
ทรัพยำกรธรรมชำติต่อ GDP ของประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnNatRes) สัดส่วนกำรส่งออกสินค้ำท่ีมีเทคโนโลยี
สูงต่อกำรส่งออกท้ังหมด (lnTech) และนโยบำยกำรเปิดเสรีด้ำนกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทย 
(Pol) ไม่ส่งผลกระทบต่อกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคบริกำรของไทยอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ 
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ตารางที่ 5.22: ผลการวิเคราะห์โดยวิธี Random Effects กรณีภาคบริการและทุกประเทศ 
  

ตัวแปรอิสระ Coefficient Probability 

lnGDP 0.0999789 0.485 

lnExch 0.3737313 0.827 

lnRWage -0.9140633 0.000*** 

lnOpen 1.209514 0.000*** 

lnIFDI 1.4846 0.000*** 

lnNatRes -0.0281012 0.675 

lnTech -0.1087092 0.226 

Pol 0.2259374 0.550 

Constant -11.37418 0.114 

Wald chi2(8) : 330.08   

Prob (chi2) : 0.000000   

จ ำนวนตัวอย่ำง : 215   

จ ำนวนกลุ่ม : 26   

ท่ีมำ : จำกกำรค ำนวณ 
หมำยเหตุ : *** หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 99 

       ** หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 95 
       * หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 90 

  
11) กรณีภำคบริกำรและประเทศพัฒนำแล้ว 

  
จำกกำรทดสอบปัญหำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระ (Multicolinearity) พบว่ำ (ตำรำง

ท่ี 5.23) ไม่เกิดปัญหำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระ เนื่องจำกค่ำทดสอบท่ีค ำนวณได้ของตัวแปรอิสระแต่
ละคู่นั้นอยู่ในระดับต่ ำ 
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ตารางที่ 5.23: ผลการทดสอบปัญหาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ (Multicolinearity) ในการ
วิเคราะห์กรณีภาคบริการและประเทศพัฒนาแล้ว 

  

ตัวแปร lnGDP lnExch lnRWage lnOpen lnIFDI lnNatRes lnTech Pol 

lnGDP 1.000               

lnExch -0.273 1.000             

lnRWage -0.395 -0.102 1.000           

lnOpen -0.152 0.270 0.131 1.000         

lnIFDI 0.568 -0.336 0.078 -0.218 1.000       

lnNatRes 0.037 0.016 -0.369 0.323 0.197 1.000     

lnTech 0.253 -0.170 0.239 -0.133 0.029 -0.678 1.000   

Pol 0.016 -0.323 0.144 0.087 0.204 -0.077 -0.100 1.000 

ท่ีมำ : จำกกำรค ำนวณ 
  

ผลจำกกำรทดสอบ Hausman Test (จำกตำรำงภำคผนวกท่ี ข.11) พบว่ำแบบจ ำลองท่ี
เหมำะสม คือ  Fixed Effects Model และผลกำรทดสอบ Heteroskrdasticity ด้ วย  LR Test และ 
Autocorrelation ด้ ว ย  " Wooldridge Test ( จ ำก ต ำ ร ำ ง ภ ำคผน ว ก ท่ี  ค . 11) พ บ ว่ ำ  เ กิ ด ปั ญ ห ำ 
Heteroskrdasticity แต่ไม่เกิดปัญหำ Autocorrelation  

 
  

ผลกำรวิเครำะห์ปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยกรณีภำคบริกำรและ
ประเทศพัฒนำแล้ว (ตำรำงท่ี 5.24) พบว่ำ กำรคำดประมำณด้วยวิธี Fixed Effects Model ให้ค่ำ F-
Statistics เท่ำกับ 39.15 โดยปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคบริกำรของไทยอย่ำงมี
นัยส ำคัญทำงสถิติมีเพียงปัจจัยเดียว ได้แก่ สัดส่วนกำรส่งออกสินค้ำท่ีมีเทคโนโลยีสูงต่อกำรส่งออกท้ังหมด 
(lnTech) โดยมีรำยละเอียด ดังนี้ 
  

สัดส่วนกำรส่งออกสินค้ำท่ีมีเทคโนโลยีสูงต่อกำรส่งออกท้ังหมด (lnTech) ส่งผลกระทบต่อ
กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคบริกำรของไทยในทิศทำงตรงกันข้ำมอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ 
ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 90 ดังนั้น เมื่อพบว่ำ สัดส่วนกำรส่งออกสินค้ำท่ีมีเทคโนโลยีสูงต่อกำรส่งออก
ท้ังหมดเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ส่งผลให้กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคบริกำรของไทยเปล่ียนแปลง
ไปในทิศทำงตรงกันข้ำมร้อยละ 1.78164 โดยปัจจัยอื่นๆ คงท่ี ซึ่งแสดงให้เห็นว่ำ นักลงทุนไทยเข้ำไปลงทุน
ทำงตรงระหว่ำงประเทศในภำคบริกำรมำกขึ้นในประเทศท่ีมีนวัตกรรมอยู่ในระดับต่ ำ 
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ท้ังนี้ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศท่ีแท้จริงของประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnGDP) อัตรำ

แลกเปล่ียนท่ีแท้จริงระหว่ำงเงินบำทกับเงินสกุลของประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnExch) อัตรำค่ำจ้ำงท่ีแท้จริง
ของผู้รับเงินลงทุน (lnRWage) ระดับกำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำงประเทศไทยและประเทศผู้รับเงินลงทุน 
(lnOpen) สต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในประเทศผู้รับเงินลงทุน ( lnIFDI) สัดส่วนของ
ทรัพยำกรธรรมชำติต่อ GDP ของประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnNatRes) และนโยบำยกำรเปิดเสรีด้ำนกำรลงทุน
ทำงตรงในต่ำงประเทศของไทย (Pol) ไม่ส่งผลกระทบต่อกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคบริกำรของ
ไทยอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ 
  
ตารางที่ 5.24: ผลการวิเคราะห์โดยวิธี Fixed Effects กรณีภาคบริการและประเทศพัฒนาแล้ว 
  

ตัวแปรอิสระ Coefficient Probability 

lnGDP 7.788375 0.608 

lnExch 6.171762 0.179 

lnRWage 8.919966 0.685 

lnOpen 1.546318 0.436 

lnIFDI -0.2404576 0.849 

lnNatRes -1.16565 0.125 

lnTech -1.78164 0.055** 

Pol 0.0631128 0.937 

Constant -335.9477 0.228 

F-Statistics : 39.15   

Prob (F-Statistics) : 0.0192   

จ ำนวนตัวอย่ำง : 106   

จ ำนวนกลุ่ม : 13   

ท่ีมำ : จำกกำรค ำนวณ 
หมำยเหตุ : *** หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 99 

       ** หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 95 
       * หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 90 
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12) กรณีภำคบริกำรและประเทศก ำลังพัฒนำ 
  

จำกกำรทดสอบปัญหำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระ (Multicolinearity) พบว่ำ (ตำรำง
ท่ี 5.25) ไม่เกิดปัญหำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระ เนื่องจำกค่ำทดสอบท่ีค ำนวณได้ของตัวแปรอิสระแต่
ละคู่นั้นอยู่ในระดับต่ ำ 
  
ตารางที่ 5.25: ผลการทดสอบปัญหาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ (Multicolinearity) ในการ

วิเคราะห์กรณีภาคบริการและประเทศก าลังพัฒนา 
  

ตัวแปร lnGDP lnExch lnRWage lnOpen lnIFDI lnNatRes lnTech Pol 

lnGDP 1.000               

lnExch 0.155 1.000             

lnRWage 0.264 0.309 1.000           

lnOpen -0.727 0.032 0.181 1.000         

lnIFDI 0.673 0.099 0.684 -0.185 1.000       

lnNatRes 0.017 -0.226 -0.662 -0.252 -0.556 1.000     

lnTech 0.424 0.347 0.032 -0.120 0.327 -0.123 1.000   

Pol 0.136 -0.332 0.077 0.011 0.283 -0.059 0.097 1.000 

ท่ีมำ : จำกกำรค ำนวณ 
  

ผลจำกกำรทดสอบ Hausman Test (จำกตำรำงภำคผนวกท่ี ข.12) พบว่ำแบบจ ำลองท่ี
เหมำะสม คือ  Fixed Effects Model และผลกำรทดสอบ Heteroskrdasticity ด้ วย  LR Test และ 
Autocorrelation ด้ ว ย  " Wooldridge Test ( จ ำก ต ำ ร ำ ง ภ ำคผน ว ก ท่ี  ค . 12) พ บ ว่ ำ  เ กิ ด ปั ญ ห ำ 
Heteroskrdasticity แต่ไม่เกิดปัญหำ Autocorrelation  
  

ผลกำรวิเครำะห์ปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยกรณีภำคบริกำรและ
ประเทศก ำลังพัฒนำ (ตำรำงท่ี 5.26) พบว่ำ กำรคำดประมำณด้วยวิธี Fixed Effects Model โดยใช้ Robust 
Standard Error ให้ค่ำ F-Statistics เท่ำกับ 87.07 โดยปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำค
บริกำรของไทยอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติมีเพียงปัจจัยเดียว ได้แก่ สต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศใน
ประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnIFDI) โดยมีรำยละเอียด ดังนี้ 
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สต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnIFDI) ส่งผลกระทบต่อ
กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคบริกำรของไทยในทิศทำงเดียวกันอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับ
ควำมเช่ือมั่นร้อยละ 95 ดังนั้น เมื่อพบว่ำ สต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในประเทศผู้รับเงินลงทุน
เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 ของส่งผลให้กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคบริกำรของไทยเปล่ียนแปลงไป
ในทิศทำงเดียวกันร้อยละ 1.532422 โดยปัจจัยอื่นๆ คงท่ี ซึ่งแสดงให้เห็นว่ำ นักลงทุนไทยมีกำรลงทุนทำงตรง
ระหว่ำงประเทศภำคบริกำรในประเทศผู้รับเงินลงทุนท่ีได้รับกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศจำกประเทศ
อื่นๆ ในปริมำณมำก 
  

ท้ังนี้  ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศท่ีแท้จริงของประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnGDP) อัตรำ
แลกเปล่ียนท่ีแท้จริงระหว่ำงเงินบำทกับเงินสกุลของประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnExch) อัตรำค่ำจ้ำงท่ีแท้จริง
ของผู้รับเงินลงทุน (lnRWage) ระดับกำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำระหว่ำงประเทศไทยและประเทศผู้รับเงินลงทุน 
(lnOpen) สัดส่วนของทรัพยำกรธรรมชำติต่อ GDP ของประเทศผู้รับเงินลงทุน (lnNatRes) สัดส่วนกำร
ส่งออกสินค้ำท่ีมีเทคโนโลยีสูงต่อกำรส่งออกท้ังหมด (lnTech) และนโยบำยกำรเปิดเสรีด้ำนกำรลงทุนทำงตรง
ในต่ำงประเทศของไทย (Pol) ไม่ส่งผลกระทบต่อกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศภำคบริกำรของไทยอย่ำง
มีนัยส ำคัญทำงสถิติ 
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ตารางที่ 5.26: ผลการวิเคราะห์โดยวิธี Fixed Effects กรณีภาคบริการและประเทศก าลังพัฒนา 
  

ตัวแปรอิสระ Coefficient Probability 

lnGDP -2.801651 0.287 

lnExch -2.127647 0.353 

lnRWage 1.633811 0.127 

lnOpen -0.1920925 0.868 

lnIFDI 1.532422 0.026** 

lnNatRes -0.2047807 0.578 

lnTech -0.2438402 0.260 

Pol 0.159775 0.794 

Constant 54.72544 0.379 

F-Statistics : 87.07   

Prob (F-Statistics) : 0.000000   

จ ำนวนตัวอย่ำง : 109   

จ ำนวนกลุ่ม : 13   

ท่ีมำ : จำกกำรค ำนวณ 
หมำยเหตุ : *** หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 99 

       ** หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 95 
                        * หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 90 
  

จำกกำรวิเครำะห์ปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศรำยสำขำกำรผลิตของไทยท้ัง 12 
กรณี สำมำรถสรุปค่ำสัมประสิทธิ์ของตัวแปรท่ีมีนัยส ำคัญทำงสถิติของแต่ละกรณีได้ดังตำรำงท่ี 5.27 โดยมี
รำยละเอียดดังนี้ 

 
ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศท่ีแท้จริงของประเทศผู้รับเงินลงทุนส่งผลกระทบด้ำนบวกต่อกำร

ลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศรำยภำคกำรผลิตของไทยในกรณีภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิและทุกประเทศ และ
กรณีภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิและประเทศพัฒนำแล้ว  

 
อัตรำแลกเปล่ียนท่ีแท้จริงระหว่ำงเงินบำทกับเงินสกุลของประเทศผู้รับเงินลงทุนส่งผลกระทบด้ำนลบ

ต่อกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศรำยภำคกำรผลิตของไทยในกรณีทุกภำคกำรผลิตและประเทศก ำลัง
พัฒนำ และกรณีภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิและประเทศพัฒนำแล้ว 
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ส ำหรับอัตรำค่ำจ้ำงท่ีแท้จริงของผู้รับเงินลงทุนส่งผลกระทบด้ำนลบต่อกำรลงทุนทำงตรงระหว่ำง

ประเทศรำยภำคกำรผลิตของไทยในกรณีทุกภำคกำรผลิตและทุกประเทศ กรณีภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิและ
ทุกประเทศ กรณีภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิและประเทศก ำลังพัฒนำ และกรณีภำคบริกำรและทุกประเทศ  

 
ระดับกำรเปิดประเทศระหว่ำงประเทศไทยและประเทศผู้รับเงินลงทุนส่งผลกระทบด้ำนบวกต่อกำร

ลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศรำยภำคกำรผลิตของไทยในกรณีทุกภำคกำรผลิตและทุกประเทศ กรณีทุกภำค
กำรผลิตและประเทศพัฒนำแล้ว กรณีภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิท้ัง 3 กรณี และกรณีภำคบริกำรและทุก
ประเทศ  

 
ส ำหรับสต๊อกกำรลงทุนทำงตรงจำกต่ำงประเทศในประเทศผู้รับเงินลงทุนส่งผลกระทบด้ำนบวกต่อ

กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศรำยภำคกำรผลิตของไทยในกรณีทุกภำคกำรผลิตและทุกประเทศ กรณีทุก
ภำคกำรผลิตและประเทศพัฒนำแล้ว กรณีภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิท้ัง 3 กรณี กรณีภำคบริกำรและทุก
ประเทศ และกรณีภำคบริกำรและประเทศก ำลังพัฒนำ  

 
ด้ำนสัดส่วนของทรัพยำกรธรรมชำติต่อ GDP ของประเทศผู้รับเงินลงทุนส่งผลกระทบด้ำนบวกต่อ

กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศรำยภำคกำรผลิตของไทยเพียงกรณีทุกภำคกำรผลิตและประเทศก ำลัง
พัฒนำเท่ำนั้น  

 
สัดส่วนกำรส่งออกสินค้ำท่ีมีเทคโนโลยีสูงต่อกำรส่งออกท้ังหมดส่งผลกระทบด้ำนลบต่อกำรลงทุน

ทำงตรงระหว่ำงประเทศรำยภำคกำรผลิตของไทยในกรณีทุกภำคกำรผลิตและประเทศก ำลังพัฒนำ กรณีภำค
กำรผลิตขั้นปฐมภูมิและทุกประเทศ และกรณีภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิและประเทศก ำลังพัฒนำ  

 
นโยบำยกำรเปิดเสรีด้ำนกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยส่งผลกระทบด้ำนบวกต่อกำร

ลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศรำยภำคกำรผลิตของไทยในกรณีทุกภำคกำรผลิตและทุกประเทศ ทุกภำคกำร
ผลิตและประเทศพัฒนำแล้ว ภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิและประเทศพัฒนำแล้ว ภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิและทุก
ประเทศ และภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิและประเทศพัฒนำแล้ว 
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ตารางที่ 5.27: การเปรียบเทียบผลกระทบของปัจจัยต่างๆ ในแต่ละกรณี 

ตัวแปร 

ทุกภำคกำรผลิต ภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิ ภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิ ภำคบริกำร 

ทุก
ประเทศ 

ประเทศ
พัฒนำแล้ว 

ประเทศ
ก ำลัง
พัฒนำ 

ทุกประเทศ 
ประเทศ

พัฒนำแล้ว 

ประเทศ
ก ำลัง
พัฒนำ 

ทุก
ประเทศ 

ประเทศ
พัฒนำแล้ว 

ประเทศ
ก ำลัง
พัฒนำ 

ทุก
ประเทศ 

ประเทศ
พัฒนำ
แล้ว 

ประเทศ
ก ำลัง
พัฒนำ 

lnGDP            0.770*** 1.090***         

lnNatRes     0.698*                   

lnRWage -0.580***       -   -0.757***   -1.193*** -0.914***     

lnIFDI 0.900*** 1.095***         0.798*** 0.580* 1.169*** 1.485***   1.532** 

lnTech     -0.333* -1.668*** - -1.055**          1.78**   

lnExch   - -2.550* -       -5.840***        

lnOpen 1.069*** 1.056**        1.090*** 1.251*** 1.218*** 1.210***   

Pol 0.662** 1.065**    9.816***   0.749* 0.797*      

จ ำนวนตัวอย่ำง 542 248 294 96 31 65 231 111 120 215 106 109 

จ ำนวนประเทศ 69 33 36 17 7 10 26 13 13 26 13 13 

ท่ีมำ : จำกกำรค ำนวณ 
หมำยเหตุ : *** หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 99 

       ** หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 95 
                   * หมำยถึง มีนัยส ำคัญทำงสถิติ ณ ระดับควำมเช่ือมั่นร้อยละ 90 
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ท้ังนี้ ได้มีกำรทดสอบกำรเพิ่มตัวแปรหุ่นที่แสดงกำรเกิดวิกฤตกำรเงินโลก (Global Financial Crisis) 
โดยตัวแปรดังกล่ำวมีค่ำเท่ำกับ 1 ต้ังแต่ปีพ.ศ. 2552 เป็นต้นไปส ำหรับแบบจ ำลองท้ัง 12 กรณี พบว่ำกำรเกิด
วิกฤตกำรเงินโลกไม่มีผลต่อกำรออกไปลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทย ยกเว้นกรณีภำคกำรผลิตขั้นปฐม
ภูมิและทุกประเทศและกรณีภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิและประเทศพัฒนำแล้ว ซึ่งส่งผลให้ไทยมีกำรออกไป
ลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศมำกขึ้น 
 
5.2    การศึกษาเชิงคุณภาพ 
  

จำกกำรสัมภำษณ์เชิงลึกหน่วยงำนท่ีเกี่ยวข้องกับกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศ ได้แก่ ส ำนักงำน
คณะกรรมกำรส่งเสริมกำรลงทุน (BOI) สภำหอกำรค้ำแห่งประเทศไทย และสภำอุตสำหกรรมแห่งประเทศ
ไทย และกำรเก็บรวบรวมข้อมูลจำกบริษัทเอกชนท่ีมีกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศ จ ำนวน 2 รำยต่อภำค
กำรผลิต สำมำรถสรุปผลได้ดังนี้ 
  

5.2.1.   การสัมภาษณ์เชิงลึกหน่วยงานที่เก่ียวข้องกับการลงทุนทางตรงในต่างประเทศ 

  
จำกกำรสัมภำษณ์เชิงลึกหน่วยงำนท่ีเกี่ยวข้องกับกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศ ซึ่งประกอบด้วย 

3 หน่วยงำน ได้แก่ ส ำนักงำนคณะกรรมกำรส่งเสริมกำรลงทุน (BOI) สภำหอกำรค้ำแห่งประเทศไทย และ
สภำอุตสำหกรรมแห่งประเทศไทย สำมำรถสรุปผลโดยแบ่งตำมประเด็นต่ำงๆ ดังนี้ 
  
1. ทิศทำงกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทย 
  

นักลงทุนไทยส่วนใหญ่เน้นกำรลงทุนทำงตรงในประเทศใกล้เคียง เช่น CLMV โดยเฉพำะอย่ำงยิ่ง
เวียดนำม และอินโดนีเซีย ซึ่งสอดคล้องกับกำรส่งเสริมของภำครัฐ โดยกลุ่มประเทศท่ีได้รับกำรส่งเสริมจำก
ภำครัฐเป็นไปตำมโอกำสในตลำด ได้แก่ 1) เป้ำหมำยหลัก คือ CLMV+I (อินโดนีเซีย) 2) เป้ำหมำยรอง คือ 
ประเทศอื่นในอำเซียน เช่น ฟิลิปปินส์ มำเลเซีย โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในเรื่องอำหำร และสิงคโปร์ 3) กลุ่ม
ประเทศตลำดใหม่ เช่น เอเชียใต้ แอฟริกำ และเอเชียกลำง ซึ่งในกลุ่มประเทศเอเชียใต้ ได้แก่ บังคลำเทศ ศรี
ลังกำ อินเดีย ซึ่งในประเทศมีกำรส่งเสริมอย่ำงมำกเพรำะต้องกำรจะดึงดูดเงินลงทุน ส ำหรับกำรส่งเสริมของ
ภำครัฐไทยจะมุ่งเน้นไปทำงด้ำนกำรผลิต ถ้ำเป็นกำรบริกำรจะเน้นบริกำรด้ำนกำรผลิต ส่วนกำรบริกำรอื่น 
เช่น ร้ำนอำหำร ในปัจจุบันมีหน่วยงำนรัฐให้กำรสนับสนุนอยู่เช่นกัน ในส่วนของกำรลงทุนในประเทศพัฒนำ
แล้ว ส่วนใหญ่จะเป็นกำรลงทุนหรือมีแผนกำรลงทุนในประเทศในยุโรป นอกจำกนี้ นักลงทุนส่วนใหญ่นิยม
ออกไปลงทุนในลักษณะเป็นกลุ่มมำกกว่ำกำรออกไปลงทุนเพียงรำยเดียว ท ำให้มีควำมคล่องตัวน้อยกว่ำเมื่อ
เทียบกับนักลงทุนจำกประเทศอื่นๆ ซึ่งอำจท ำให้นักลงทุนพลำดโอกำสในกำรได้รับประโยชน์จำกกำรลงทุนใน
ประเทศต่ำงๆ ได้ 
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 2. ปัจจัยก ำหนดในกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศท่ีส ำคัญ 
  

ในภำพรวมปัจจัยท่ีมีควำมส ำคัญต่อกำรตัดสินใจออกไปลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของนักลงทุน
ไทย คือ 1) กำรหำตลำด 2) กำรหำวัตถุดิบและแรงงำน  3) เป็นกำรเพิ่มควำมสำมำรถในกำรแข่งขันของ
ประเทศด้วย เมื่อออกไปลงทุนท่ีอื่นเสมือนกำรสร้ำงควำมเข้มแข็งให้กับประเทศ 4) กำรหำรำยได้หรือก ำไรท่ี
ได้จำกต่ำงประเทศส่งกลับมำในประเทศ และ 5) บรรยำกำศกำรลงทุนของประเทศเจ้ำบ้ำน เช่น ควำมชัดเจน
ของระเบียบข้อบังคับ นโยบำยส่งเสริมกำรลงทุนและควำมพร้อมโครงสร้ำงพื้นฐำน  

 
นอกจำกนี้ ควำมส ำคัญของปัจจัยต่ำงๆ อำจแตกต่ำงตำมลักษณะของธุรกิจ ตัวอย่ำงเช่น ในกรณี

ธุรกิจท่ีเน้นใช้แรงงำนเป็นหลักและธุรกิจท่ีกำรรับจ้ำงผลิตสินค้ำให้กับแบรนด์ต่ำงๆ (OEM) ปัจจัยท่ีส ำคัญใน
กำรออกไปลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศ ได้แก่ กำรแสวงหำแรงงำนท้ังในด้ำนรำคำและปริมำณ และกำรใช้
ประโยชน์จำกสิทธิประโยชน์ท่ีประเทศเจ้ำบ้ำนได้จำกประเทศต่ำงๆ เช่น สิทธิ GSP หรือ FTA เป็นต้น ส ำหรับ
ธุรกิจท่ีมีแบรนด์เป็นของตนเอง นอกจำกปัจจัยทำงด้ำนต้นทุนและปัจจัยกำรผลิตแล้ว ปัจจัยท่ีมีควำมส ำคัญ
มำก ได้แก่ กำรหำตลำด รวมถึงขนำดและกำรเจริญเติบโตของตลำดในประเทศเจ้ำบ้ำน นอกจำกนี้ กำรมี
ธนำคำรพำณิชย์ไทยในประเทศเจ้ำบ้ำนเป็นอีกหนึ่งปัจจัยท่ีนักลงทุนพิจำรณำว่ำมีควำมส ำคัญ เนื่องจำกท ำให้
ธุรกิจสำมำรถติดต่อด้ำนกำรเงินโดยเฉพำะในส่วนของกำรกู้ยืมเงินได้สะดวกขึ้น 

 
 3. ปัญหำและอุปสรรคของกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศ 
  

ปัญหำและอุปสรรคท่ีส ำคัญของนักลงทุนไทย คือ ธุรกิจขำดข้อมูลเชิงลึกท่ีจ ำเป็นและพี่เล้ียงส ำหรับ
กำรออกไปลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศ ท ำให้กำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศจ ำเป็นต้องใช้ระยะเวลำนำนใน
กำรรวบรวมข้อมูลและกำรติดต่อประสำนงำนหน่วยงำนต่ำงๆ ท่ีเกี่ยวข้องในประเทศเจ้ำบ้ำน กำรขำดควำม
เช่ือมโยงกับนักธุรกิจท้องถิ่น รวมถึงควำมไม่แน่นอนกฎระเบียบและนโยบำยของประเทศเจ้ำบ้ำน นอกจำกนี้ 
ปัญหำท่ีนักลงทุนไทยประสบ คือ ประเด็นอนุสัญญำภำษีซ้อน ซึ่งในบำงครั้งนักลงทุนท่ีได้รับกำรยกเว้นภำษี
เงินได้จำกประเทศเจ้ำบ้ำนจ ำเป็นต้องเสียภำษีเต็มจ ำนวนตำมอัตรำของประเทศไทย 
  
4. แนวทำงกำรสนับสนุนจำกหน่วยงำนท่ีเกี่ยวข้อง 
  

ในส่วนของ ส ำนักงำนคณะกรรมกำรส่งเสริมกำรลงทุน (BOI) ได้มีกำรจัดโครงกำรเพื่อกำรพัฒนำนัก
ลงทุน โดยกำรเปิดหลักสูตร “สร้ำงนักลงทุนไทยในต่ำงประเทศ” กำรให้ข้อมูลและค ำปรึกษำเกี่ยวกับกำร
ลงทุนในต่ำงประเทศและประเทศกลุ่มเป้ำหมำย เพิ่มข้อมูลด้ำนกฎหมำยและกฎระเบียบของแต่ละประเทศ
อย่ำงละเอียดแก่นักธุรกิจไทย โดยท่ีผ่ำนมำมีผู้เข้ำร่วมในโครงกำรดังกล่ำวทำง BOI จะคัดเลือกผู้เข้ำร่วม
โครงกำรท่ีมีควำมพร้อมด้ำนศักยภำพ มีอ ำนำจในกำรตัดสินใจ และมีควำมต้ังใจจริงในกำรออกไปลงทุนใน



116 

 

ต่ำงประเทศ นอกจำกนี้ ผู้เข้ำร่วมโครงกำรจะไปศึกษำลู่ทำงกำรลงทุนในต่ำงประเทศ เพื่อเพิ่มโอกำสและ
สร้ำงเครือข่ำยพันธมิตรกับหน่วยงำนภำครัฐและเอกชนในประเทศนั้นๆ ผ่ำนทำงกิจกรรม เช่น กำรเข้ำพบกับ
หน่วยงำนส่งเสริมและกำรลงทุนในต่ำงประเทศ กำรดูงำนท่ีนิคมอุตสำหกรรม และ กำรพบกับสภำหรือ
สมำคมต่ำง ๆ รวมถึงได้รับข้อมูลเชิงลึกจำกท่ีปรึกษำกฎหมำยในต่ำงประเทศท่ี BOI ใช้บริกำร (EY) 
  

กระทรวงพำณิชย์ โดยกรมกำรค้ำต่ำงประเทศ จัดท ำโครงกำร YEN-D (Young Entrepreneur 
Network Development Program หรือ “โครงกำรสร้ำงเครือข่ำยผู้ประกอบกำรไทยกับประเทศเพื่อน
บ้ำน”) ด้วยควำมร่วมมือจำกสภำหอกำรค้ำแห่งประเทศไทยในกำรช่วยคัดเลือกผู้ประกอบกำรเข้ำร่วม
โครงกำร โดยโครงกำรดังกล่ำวมีวัตถุประสงค์เพื่อสร้ำงและพัฒนำบุคลำกรทำงกำรค้ำท่ีเป็นผู้ประกอบกำร 
และนักธุรกิจรุ่นใหม่ ให้มีกำรสร้ำงฐำนธุรกิจเช่ือมโยงเครือข่ำยควำมสัมพันธ์และได้รับกำรถ่ำยทอดควำมรู้
ควำมสำมำรถในกำรขยำยตลำดกำรค้ำกำรลงทุน ให้สอดคล้องกับสถำนกำรณ์ปัจจุบัน โดยมุ่งเน้น
ประกอบกำรไทยกับประเทศเพื่อนบ้ำนตอนบน (เวียดนำม กัมพูชำ ลำวและเมียนมำร์ ) 
  

มูลนิธิเพื่อสถำบันกำรศึกษำวิชำกำรจัดกำรแห่งประเทศไทย ( IMET) หอกำรค้ำไทยและสภำ
หอกำรค้ำแห่งประเทศไทย ได้จัดต้ัง ระบบธุรกิจพี่เล้ียงอำสำสมัคร ภำยใต้โครงกำร กำรน ำธุรกิจไทยไปลงทุน
ในสำธำรณรัฐสังคมนิยมเวียดนำม เพื่อให้ค ำปรึกษำ ค ำแนะน ำ ด้ำนกำรบริหำรจัดกำร กำรลงทุน และ
ส่งเสริมผู้ประกอบกำร SME ไทยท่ีมีศักยภำพ และต้องกำรไปจัดต้ัง หรือขยำยกิจกำรในเวียดนำม โดยมี
ผู้ประกอบกำรไทยท่ีประสบควำมส ำเร็จในเวียดนำม เป็นพี่เล้ียงอำสำสมัคร โดยทำง IMET หอกำรค้ำไทย 
เป็นผู้ด ำเนินกำรคัดสรร จับคู่ธุรกิจ ท่ีจะเข้ำรับค ำปรึกษำ 
  

ท้ังนี้ ส่วนท่ีภำคเอกชนต้องกำรควำมช่วยเหลือเพิ่มเติมจำกหน่วยงำนภำครัฐ คือ กำรมีหน่วยงำนท่ี
ท ำหน้ำท่ีคล้ำยกับ JETRO ของประเทศญี่ปุ่น ในกำรช่วยเหลือนักธุรกิจของตนท่ีต้องกำรออกไปลงทุนทำงตรง
ในประเทศต่ำงๆ 
  5.2.2.   การสัมภาษณ์ตัวแทนจากบริษัทเอกชนที่มีการลงทุนทางตรงในต่างประเทศ 

  
จำกกำรสัมภำษณ์ตัวแทนจำกบริษัทเอกชนท่ีมีกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศจ ำนวนท้ังส้ิน 10 

บริษัท ซึ่งประกอบด้วยบริษัทในภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิจ ำนวน 2 บริษัท บริษัทในภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิ
จ ำนวน 6 บริษัท และบริษัทในภำคบริกำรจ ำนวน 2 บริษัท ผลกำรสัมภำษณ์สำมำรถสรุปได้ดังนี้  
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ตารางที่ 5.28: สรุปข้อมูลจากการสัมภาษณ์  
 ลักษณะ

ธุรกิจ 
ขนำด
ธุรกิจ 

ประเทศท่ีไป
ลงทุน 

ปัจจัยก ำหนดกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศ 

ภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิ 
บริษัท 

1 
ผลิตอำหำร, 
เนื้อสัตว์, 
ปศุสัตว์, 
เวชภัณฑ์
ส ำหรับสัตว์ 

ใหญ่ กัมพูชำและ
สปป.ลำว 

1. เพื่อขำยสินค้ำ/บริกำรในประเทศเจ้ำบ้ำนเพื่อ
ทดแทนกำรส่งออก 

2. เพื่อแสวงหำตลำดใหม่ 
3. เพื่อให้ประเทศเจ้ำบ้ำนเป็นฐำนกำรผลิตส ำหรับ

ส่งออกไปยังประเทศใกล้เคียง 
4. ควำมช่วยเหลือจำกรัฐบำลหรือหน่วยงำนของ

ประเทศเจ้ำบ้ำน 

บริษัท 
2 

เกษตรและ
อุตสำหกรร
มอำหำร/
อำหำรและ
เครื่องด่ืม 

ใหญ่  1. เพื่อขำยสินค้ำ/บริกำรในประเทศเจ้ำบ้ำนเพื่อ
ทดแทนกำรส่งออก และเพื่อแสวงหำตลำดใหม่  

2. เพื่อให้ประเทศเจ้ำบ้ำนเป็นฐำนกำรผลิตส ำหรับ
ส่งออกไปยังประเทศใกล้เคียง 

3. ควำมช่วยเหลือจำกรัฐบำลหรือหน่วยงำนของ
ประเทศเจ้ำบ้ำน 

ภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิ 
บริษัท 
3 

กลุ่ม 
Electronic 
Manufactu
ring 
Services 
(EMS) 

ใหญ่ สปป.ลำว 1. เพื่อแสวงหำต้นทุนแรงงำนรำคำถูก อัตรำภำษีนิติ
บุคคลของประเทศเจ้ำบ้ำน 

2. เพื่อแสวงหำแรงงำนท่ีมีฝีมือ ประเทศเจ้ำบ้ำนมี
โครงสร้ำงพื้นฐำนท่ีดี และควำมช่วยเหลือจำก
รัฐบำลหรือหน่วยงำนของประเทศเจ้ำบ้ำน 

3. เพื่อแสวงหำแหล่งวัตถุดิบใหม่ เพื่อให้ประเทศเจ้ำ
บ้ำนเป็นฐำนกำรผลิตส ำหรับส่งออกไปยังประเทศ
ใกล้เคียง และกำรคุ้มครองทรัพย์สินทำงปัญญำ
ของประเทศเจ้ำบ้ำน 

บริษัท 
4 

โพลิเมอร์ 
พลำสติก
และยำง 

ใหญ่ จีน 
สหรัฐอเมริกำ 
ออสเตรเลีย
และอินเดีย 

1. เพื่อแสวงหำตลำดใหม ่
2. เพื่อขำยสินค้ำ/บริกำรในประเทศเจ้ำบ้ำนเพื่อ

ทดแทนกำรส่งออก เป็นกำรลงทุนตำมคู่แข่งเพื่อ
รักษำฐำนลูกค้ำ เพื่อแสวงหำแรงงำนท่ีมีฝีมือ 
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ประเทศเจ้ำบ้ำนมีโครงสร้ำงพื้นฐำนท่ีดี และ
เพื่อให้ประเทศเจ้ำบ้ำนเป็นฐำนกำรผลิตส ำหรับ
ส่งออกไปยังประเทศใกล้เคียง  

3. ประเทศท่ีไปลงทุนมีทรัพยำกรสมบูรณ์เพื่อ
แสวงหำแหล่งวัตถุดิบใหม่ อัตรำภำษีนิติบุคคล
ของประเทศเจ้ำบ้ำน กำรคุ้มครองทรัพย์สินทำง
ปัญญำของประเทศเจ้ำบ้ำน เป็นกำรติดตำม
ผู้ขำยปัจจัยกำรผลิต (Suppliers) และเป็นกำร
ติดตำมลูกค้ำ 

บริษัท 
5 

เส้ือผ้ำ
ส ำเร็จรูป 

ใหญ่ กัมพูชำ 
เวียดนำม
และสปป.
ลำว 

1. เป็นกำรลงทุนตำมคู่แข่งเพื่อรักษำฐำนลูกค้ำ 
อัตรำภำษีนิติบุคคลของประเทศเจ้ำบ้ำน ควำม
ช่วยเหลือจำกรัฐบำลหรือหน่วยงำนของไทย 
ควำมช่วยเหลือจำกรัฐบำลหรือหน่วยงำนของ
ประเทศเจ้ำบ้ำน และเป็นกำรติดตำมลูกค้ำ 

2. เพื่อแสวงหำแรงงำนท่ีมีฝีมือ 
3. เพื่อแสวงหำตลำดใหม่ และเพื่อแสวงหำต้นทุน

แรงงำนรำคำถูก 
4. ประเทศท่ีไปลงทุนมีทรัพยำกรสมบูรณ์ ประเทศ

เจ้ำบ้ำนมีโครงสร้ำงพื้นฐำนท่ีดี กำรคุ้มครอง
ทรัพย์สินทำงปัญญำของประเทศเจ้ำบ้ำน และ
เป็นกำรติดตำมผู้ขำยปัจจัยกำรผลิต (Suppliers) 

บริษัท 
6 

ผลิตไฟฟ้ำ ใหญ่ สปป.ลำว 
ออสเตรเลีย
และญี่ปุ่น 

1. ควำมช่วยเหลือจำกรัฐบำลหรือหน่วยงำนของ
ประเทศเจ้ำบ้ำน 

2. ประเทศเจ้ำบ้ำนมีโครงสร้ำงพื้นฐำนท่ีดี 
3. เพื่อแสวงหำตลำดใหม่ เพื่อแสวงหำแหล่งวัตถุดิบ

ใหม่ เพื่อให้เกิด technology catch-up และ
อัตรำภำษีนิติบุคคลของประเทศเจ้ำบ้ำน 

บริษัท 
7 

พลำสติก ใหญ่ เวียดนำม
และอินเดีย 

1. เพื่อแสวงหำตลำดใหม่ เพื่อแสวงหำต้นทุน
แรงงำนรำคำถูก เพื่อให้ประเทศเจ้ำบ้ำนเป็นฐำน
กำรผลิตส ำหรับส่งออกไปยังประเทศใกล้เคียง 
กำรคุ้มครองทรัพย์สินทำงปัญญำของประเทศเจ้ำ
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บ้ำน และควำมช่วยเหลือจำกรัฐบำลหรือ
หน่วยงำนของประเทศเจ้ำบ้ำน 

2. ประเทศท่ีไปลงทุนมีทรัพยำกรสมบูรณ์ อัตรำ
ภำษีนิติบุคคลของประเทศเจ้ำบ้ำน ควำม
ช่วยเหลือจำกรัฐบำลหรือหน่วยงำนของไทย เป็น
กำรติดตำมผู้ขำยปัจจัยกำรผลิต (Suppliers) 
และเป็นกำรติดตำมลูกค้ำ 

3. เพื่อขำยสินค้ำ/บริกำรในประเทศเจ้ำบ้ำนเพื่อ
ทดแทนกำรส่งออก เพื่อแสวงหำแหล่งวัตถุดิบ
ใหม่ เพื่อแสวงหำแรงงำนท่ีมีฝีมือ ประเทศเจ้ำ
บ้ำนมีโครงสร้ำงพื้นฐำนท่ีดี และเพื่อแสวงหำ 
Brand name 

บริษัท 
8 

เป็นลูกค้ำ
ของธนำคำร 

ใหญ่ 15 ประเทศ 1. เพื่อขำยสินค้ำ/บริกำรในประเทศเจ้ำบ้ำนเพื่อ
ทดแทนกำรส่งออก เพื่อแสวงหำตลำดใหม่ เพื่อ
แสวงหำแรงงำนท่ีมีฝีมือ และประเทศเจ้ำบ้ำนมี
โครงสร้ำงพื้นฐำนท่ีดี 

2. ประเทศท่ีไปลงทุนมีทรัพยำกรสมบูรณ์ เพื่อให้
เกิด technology catch-up 

3. เป็นกำรลงทุนตำมคู่แข่งเพื่อรักษำฐำนลูกค้ำ 
เพื่อให้ประเทศเจ้ำบ้ำนเป็นฐำนกำรผลิตส ำหรับ
ส่งออกไปยังประเทศใกล้เคียง อัตรำภำษีนิติ
บุคคลของประเทศเจ้ำบ้ำน กำรคุ้มครอง
ทรัพย์สินทำงปัญญำของประเทศเจ้ำบ้ำน ควำม
ช่วยเหลือจำกรัฐบำลหรือหน่วยงำนของไทย 
ควำมช่วยเหลือจำกรัฐบำลหรือหน่วยงำนของ
ประเทศเจ้ำบ้ำน เป็นกำรติดตำมผู้ขำยปัจจัยกำร
ผลิต (Suppliers) และเป็นกำรติดตำมลูกค้ำ 

4. เพื่อแสวงหำแหล่งวัตถุดิบใหม่ และเพื่อแสวงหำ 
Brand name 

ภำคบริกำร 
บริษัท 
9 

โลจิสติกส์
และกำรค้ำ 

กลำง สปป.ลำว 1. เพื่อขำยสินค้ำ/บริกำรในประเทศเจ้ำบ้ำนเพื่อ
ทดแทนกำรส่งออก เป็นกำรลงทุนตำมคู่แข่งเพื่อ
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รักษำฐำนลูกค้ำ เพื่อแสวงหำตลำดใหม่ เพื่อให้
ประเทศเจ้ำบ้ำนเป็นฐำนกำรผลิตส ำหรับส่งออก
ไปยังประเทศใกล้เคียง และเป็นกำรติดตำมลูกค้ำ 

2. เพื่อแสวงหำ Brand name และเป็นกำรติดตำม
ผู้ขำยปัจจัยกำรผลิต (Suppliers) 

3. เพื่อแสวงหำต้นทุนแรงงำนรำคำถูก ควำม
ช่วยเหลือจำกรัฐบำลหรือหน่วยงำนของไทย และ
ควำมช่วยเหลือจำกรัฐบำลหรือหน่วยงำนของ
ประเทศเจ้ำบ้ำน 

บริษัท 
10 

ร้ำนอำหำร ใหญ่ สิงคโปร์ 1. เพื่อแสวงหำตลำดใหม่ 
2. เพื่อให้เกิด technology catch-up ประเทศเจ้ำ

บ้ำนมีโครงสร้ำงพื้นฐำนท่ีดี และเพื่อแสวงหำ 
Brand name 

3. ประเทศท่ีไปลงทุนมีทรัพยำกรสมบูรณ์ และเป็น
กำรติดตำมลูกค้ำ 

4. เป็นกำรลงทุนตำมคู่แข่งเพื่อรักษำฐำนลูกค้ำ และ
เพื่อแสวงหำต้นทุนแรงงำนรำคำถูก 

 
 ข้อค้นพบจำกกำรสัมภำษณ์บริษัทเอกชนที่มีการลงทุนทางตรงในต่างประเทศในกรณีต่ำงๆ ข้ำงต้น 

จ ำนวน 10 บริษัทคือ ในภำพรวม ปัจจัยด้ำนตลำดมีควำมส ำคัญ ท้ังในกรณีท่ีบริษัทออกไปลงทุนในตลำด
นั้นๆ แทนกำรส่งออก หรือเป็นกำรแสวงหำตลำดใหม่ ในส่วนของรำยสำขำกำรผลิต พบว่ำมีควำมแตกต่ำงกัน
ของของปัจจัยก ำหนดกำรลงทุน โดย 

 ในภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิ ปัจจัยท่ีมีควำมส ำคัญ คือ ปัจจัยด้ำนกำรตลำด ท้ังในส่วนของตลำด
ของประเทศเจ้ำบ้ำนและเป็นฐำนกำรผลิตส ำหรับตลำดใกล้เคียงกับประเทศเจ้ำบ้ำน  

 ส ำหรับกรณีภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิ บริษัทไทยออกไปลงทุนโดยพิจำรณำถึงปัจจัยท่ีเกี่ยวข้อง
กับปัจจัยกำรผลิตและบรรยำกำศกำรลงทุนของประเทศเจ้ำบ้ำน เช่น กำรแสวงหำแรงงำนท่ีรำคำถูกหรือมี
ฝีมือ กำรแสวงหำแหล่งวัตถุดิบใหม่ พิจำรณำแหล่งลงทุนท่ีมีโครงสร้ำงพื้นฐำนท่ีดี มีกำรสนับสนุนจำกภำครัฐ 
รวมถึงอัตรำภำษีนิติบุคคลในประเทศท่ีเข้ำไปลงทุน ปัจจัยท่ีแตกต่ำงไปจำกรกณีกำรผลิตขั้นปฐมภูมิคือ กำร
แสวงหำเทคโนโลยี กำรคุ้มครองทรัพย์สินทำงปัญญำของประเทศเจ้ำบ้ำน ซึ่งสะท้อนถึงควำมต้องกำรพัฒนำ
ทำงด้ำนเทคโนโลยี ซึ่งเป็นหนึ่งในปัจจัยส ำคัญในกำรสร้ำงควำมสำมำรถในกำรแข่งขันของธุรกิจในกลุ่มนี้ 
นอกจำกนี้ ยังมีปัจจัยด้ำนตลำด คือ กำรออกไปลงทุนตำมคู่แข่งเพื่อรักษำฐำนลูกค้ำ และกำรติดตำม 
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Supplier หรือลูกค้ำออกไปลงทุน เช่นในธุรกิจโพลิเมอร์พลำสติกและยำง และเส้ือผ้ำส ำเร็จรูป ซึ่งสะท้อนถึง
ควำมเช่ือมโยงของธุรกิจไทยในห่วงโซ่มูลค่ำโลกท่ีเพิ่มมำกขึ้นในปัจจุบัน 

  ปัจจัยด้ำนกำรตลำดท้ังในส่วนของกำรแสวงหำลูกค้ำใหม่และกำรติดตำมลูกค้ำเดิมออกไปลงทุน 
ยังคงเป็นหนึ่งในปัจจัยท่ีมีควำมส ำคัญต่อกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของภำคบริกำร นอกจำกนี้ ยังมีกำร
ออกไปลงทุนเพื่อแสวงหำ Strategic Asset เช่น Brand name ซึ่งเป็นส่วนส ำคัญในกำรเพิ่มควำมสำมำรถใน
กำรแข่งขันของธุรกิจในภำคบริกำร โดยพบท้ังในธุรกิจโลจิสติกส์และกำรค้ำ และธุรกิจร้ำนอำหำร 

 
5.3 ปัจจัยก าหนดการลงทุนทางตรงในต่างประเทศของไทยรายภาคการผลิตและแนวโน้ม 

 
ส่วนนี้น ำเสนอผลจำกกำรศึกษำเชิงพรรณนำ เชิงปริมำณและเชิงคุณภำพเพื่อระบุปัจจัยก ำหนดกำร

ลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยท่ีจ ำแนกตำมภำคกำรผลิตและกลุ่มประเทศผู้รับเงินลงทุนจำกไทย และ
รูปแบบและแนวโน้มกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของไทยในอนำคต  

 
5.3.1 การเปรียบเทียบปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อการลงทุนทางตรงในต่างประเทศของไทยรายภาคการ

ผลิต 
 
 เมื่อพิจำรณำกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของไทยในช่วงปีพ.ศ. 2548-2557 พบว่ำในภำพรวม 
ประเทศไทยออกไปลงทุนในต่ำงประเทศสูงขึ้น มีกำรกระจำยกำรลงทุนออกไปยังประเทศพัฒนำแล้วมำกขึ้น 
อย่ำงไรก็ตำม กำรออกไปลงทุนของแต่ละภำคกำรผลิต มีประเทศเป้ำหมำยและแรงจูงใจในกำรออกไปลงทุน
ท่ีแตกต่ำงกันในส่วนนี้พิจำรณำผลกำรศึกษำเชิงปริมำณและเชิงคุณภำพประกอบกันเพื่อวิเครำะห์ปัจจัยส ำคัญ
ท่ีก ำหนดกำรออกไปลงทุนในแต่ละภำคกำรผลิต โดยผลกำรศึกษำแบ่งออกเป็น 12 กรณีดังตำรำงท่ี 5.28 

 ในภำพรวมของกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของไทยในทุกภำคกำรผลิต พบว่ำ จำกกำรศึกษำเชิง
คุณภำพขนำดตลำดของประเทศผู้รับเงินลงทุนมีผลกำรออกไปลงทุนของไทย อย่ำงไรก็ตำมไม่พบผลดังกล่ำว
ในกำรศึกษำเชิงปริมำณ นอกจำกนี้ ยังพบว่ำกำรออกไปลงทุนของไทยนั้นมุ่งแสวงหำควำมมีประสิทธิภำพ ดัง
จะเห็นได้จำกควำมมีนัยส ำคัญของปัจจัยทำงด้ำนต้นทุนแรงงำนและ Clustering effect ซึ่งสะท้อนด้วยสต๊อก
กำรลงทุนจำกต่ำงประเทศของประเทศผู้รับเงินลงทุน โดยปัจจัยดังกล่ำวสอดคล้องกับลักษณะของประเทศ
ไทยท่ีมีส่วนร่วมในเครือข่ำยกำรผลิตในภูมิภำค นอกจำกนี้นโยบำยกำรเปิดเสรีกำรลงทุนทำงตรงใน
ต่ำงประเทศของไทย เป็นปัจจัยส ำคัญท่ีสนับสนุนกำรออกไปลงทุนท่ีเพิ่มข้ึนในช่วงดังกล่ำว หำกพิจำรณำใน
แต่ละกลุ่มประเทศผู้รับเงินลงทุน พบว่ำ ประเทศไทยออกไปลงทุนในประเทศพัฒนำแล้วเพื่อแสวงหำ
ประสิทธิภำพในกำรผลิตในขณะท่ีกำรลงทุนในประเทศก ำลังพัฒนำนั้น ได้รับแรงจูงใจจำกกำรแสวงหำ
ทรัพยำกรกำรผลิต 
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 ส ำหรับภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิ ผลกำรศึกษำมีควำมหลำกหลำยและไม่เป็นตำมสมมติฐำนท่ีว่ำ ใน
ภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิ ประเทศออกไปลงทุนเพื่อแสวงหำทรัพยำกร โดยผลกำรศึกษำระบุว่ำ ในภำคกำร
ผลิตขั้นปฐมภูมิไทยออกไปลงทุนเพื่อแสวงหำสินทรัพย์เชิงกลยุทธ์ ซึ่งในกำรศึกษำนี้ พิจำรณำจำกสัดส่วนกำร
ส่งออกสินค้ำท่ีมีเทคโนโลยีสูงต่อกำรส่งออกท้ังหมด โดยประเทศท่ีมีสัดส่วนดังกล่ำวสูงแสดงถึงศักยภำพใน
กำรผลิตสินค้ำท่ีใช้เทคโนโลยีสูง และเป็นประเทศท่ีมีสินทรัพย์เชิงกลยุทธ์ ในภำพรวมและกรณีของประเทศ
ก ำลังพัฒนำ หำกประเทศผู้รับเงินลงทุนมีสัดส่วนกำรส่งออกสินค้ำท่ีมีเทคโนโลยีสูงต่อกำรส่งออกท้ังหมดสูง 
จะมีเงินทุนจำกประเทศไทยเข้ำไปลงทุนน้อย แต่ไม่พบผลดังกล่ำวในกรณีของประเทศพัฒนำแล้ว สำเหตุหนึ่ง
เนื่องจำกเงินลงทุนในภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิมีจ ำนวนข้อมูลน้อย จึงอำจไม่สำมำรถสะท้อนถึงปัจจัยท่ีมีผลต่อ
กำรออกไปลงทุนได้ท้ังหมด โดยเมื่อพิจำรณำจำกข้อมูลจำกกำรสัมภำษณ์พบว่ำ เป็นกำรออกไปลงทุนเพื่อ
แสวงหำตลำดใหม่ เข้ำไปผลิตและขำยสินค้ำในประเทศเจ้ำภำพเพื่อทดแทนกำรส่งออก และ/ หรือเป็นฐำน
กำรผลิตเพื่อส่งออกไปประเทศท่ีสำม และควำมช่วยเหลือจำกรัฐของประเทศเจ้ำบ้ำน 

ในภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิ ซึ่งเป็นภำคท่ีไทยออกไปลงทุนเป็นสัดส่วนท่ีสูงท่ีสุด พบว่ำ กำรออกไป
ลงทุนของธุรกิจไทยมีแรงจูงใจจำกกำรแสวงหำตลำดและประสิทธิภำพในกำรผลิต โดยประเทศผู้รับเงินลงทุน
ท่ีมีตลำดขนำดใหญ่กว่ำ จะดึงดูดเงินลงทุนท่ีมำกกว่ำ นอกจำกนี้ กำรออกไปลงทุนยั งมีเป้ำหมำยในกำร
แสวงหำค่ำแรงท่ีถูกว่ำ และกำรออกไปลงทุนในประเทศท่ีเป็นแหล่งกำรลงทุน ซึ่งสอดคล้องกับข้อมูลจำกกำร
สัมภำษณ์ท่ีระบุว่ำ ออกไปลงทุนเพื่อ แรงงำนรำคำถูกเพื่อแสวงหำตลำดใหม่และเพื่อติดตำมลูกค้ำ โดยจำก
กำรสัมภำษณ์พบด้วยว่ำบำงธุรกิจออกไปลงทุนเพื่อ technology catch-up และ Brand name 

ในกรณีของภำคบริกำร ผลจำกกำรศึกษำเชิงคุณภำพระบุว่ำ เป็นกำรออกไปลงทุนเพื่อแสวงหำตลำด
ใหม่เพื่อติดตำมลูกค้ำ ติดตำมคู่แข่งเพื่อรักษำฐำนลูกค้ำ รวมถึงเพื่อ Brand name และtechnology catch-
upเป็นต้น อย่ำงไรก็ตำม เมื่อท ำกำรศึกษำเชิงปริมำณ พบว่ำมีเพียงกำรออกไปลงทุนเพื่อแสวงหำ
ประสิทธิภำพในกำรผลิตในกรณีภำพรวมและกลุ่มประเทศก ำลังพัฒนำ และกำรแสงหำ strategic asset ใน
กรณีของกำรลงทุนในประเทศพัฒนำแล้วที่มีนัยส ำคัญ  

 โดยสรุปคือ กำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของไทยมีปัจจัยก ำหนดท่ีส ำคัญคือ แรงจูงใจในกำร
แสวงหำตลำดและประสิทธิภำพ ซึ่งสอดคล้องกับผลกำรศึกษำของ Wee (2007) โดยปัจจัยท่ีมีบทบำทต่อกำร
ออกไปลงทุนมีควำมแตกต่ำงกันเล็กน้อยเมื่อพิจำรณำกรณีประเทศพัฒนำแล้ว และประเทศก ำลังพัฒนำ 
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ตารางที่ 5.29: สรุปผลการศึกษาเชิงปริมาณและเชิงคุณภาพ 

 ภำพรวม ประเทศพัฒนำแล้ว ประเทศก ำลังพัฒนำ 

ภำพรวม  1. 
Market seeking 

Efficiency seeking 
Home country policy 

2. 
Efficiency seeking 

Home country policy 

3. 
Resource seeking 

Strategic asset seeking 
(-) 

เพื่อแสวงหำตลำดใหม่, ประเทศเจ้ำบ้ำน (ควำมช่วยเหลือจำกรัฐ,  โครงสร้ำงพื้นฐำน), 
ส่งออกไปประเทศท่ีสำม, แรงงำนฝีมือ ทรัพยำกร 

ภำคกำรผลิต
ขั้นปฐมภูมิ 
(Primary 
sector) 

4. 
Strategic asset 

seeking (-) 

5. 
Efficiency seeking 

Strategic asset seeking 
(+) 

Home country policy 

6. 
Strategic asset seeking 

(-) 

เพื่อแสวงหำตลำดใหม่, ทดแทนกำรส่งออก,  ประเทศเจ้ำบ้ำน(ควำมช่วยเหลือจำก
รัฐ ), ส่งออกไปประเทศท่ีสำม 

ภำคกำรผลิต
ขั้นทุติยภูมิ 
(Secondary 
sector) 

7. 
Market seeking 

Efficiency seeking 
Home country policy 

8. 
Market seeking 

Efficiency seeking 
Home country policy 

9. 
Efficiency seeking 

 

ประเทศเจ้ำบ้ำน(ควำมช่วยเหลือจำกรัฐ, โครงสร้ำงพื้นฐำน), แรงงำนฝีมือ, แรงงำน
รำคำถูก, เพื่อแสวงหำตลำดใหม่, ติดตำมลูกค้ำ 

ภำคบริกำร  
(Service 
sector) 

10. 
Efficiency seeking 

 

11. 
- 

12. 
Efficiency seeking 

เพื่อแสวงหำตลำดใหม่, ติดตำมลูกค้ำ, Brand name, ประเทศเจ้ำบ้ำน(โครงสร้ำง
พื้นฐำน), ตำมคู่แข่งเพื่อรักษำฐำนลูกค้ำ,technology catch-up, ติดตำม suppliers, 
ทรัพยำกร, แรงงำนฝีมือ, ควำมช่วยเหลือจำกรัฐ (Host country)  

ท่ีมำ: ผู้วิจัย 
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5.3.2    รูปแบบและแนวโน้มการลงทุนทางตรงในต่างประเทศของไทยในอนาคต 
   

กำรลงทุนทำงตรงระหว่ำงประเทศของไทยเริ่มเปล่ียนแปลงจำกเดิมท่ีมุ่งเน้นดึงดูดกำรลงทุนทำงตรง
จำกต่ำงประเทศเข้ำมำสู่ไทยเพียงด้ำนเดียว ในปัจจุบันไทยเริ่มมีกำรออกไปลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศ
เพิ่มขึ้น ถึงแม้ว่ำกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยจะมีสัดส่วนกำรลงทุนในกลุ่มประเทศก ำลังพัฒนำ
สูงกว่ำ อย่ำงไรก็ดี กำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยมีแนวโน้วเข้ำไปในกลุ่มประเทศพัฒนำแล้วใน
สัดส่วนท่ีสูงขึ้น ส ำหรับภูมิภำคท่ีไทยออกไปลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศนั้นในช่วงต้นส่วนใหญ่เป็นกำรลงทุน
ในภูมิภำคใกล้เคียง เช่น อำเซียนและประเทศในเอเชียอื่นๆ ในช่วงหลังถึงแม้ว่ำสัดส่วนกำรลงทุนในอำเซียน
และประเทศในเอเชียอื่นๆ ยังคงมีสัดส่วนสูงแต่สัดส่วนกำรลงทุนทำงตรงของไทยในภูมิภำคยุโรปและอเมริกำ
เหนือมีแนวโน้มเพิ่มข้ึน ซึ่งแสดงให้เห็นว่ำไทยขยำยขอบเขตภูมิภำคกำรลงทุนทำงตรงออกไปในภูมิภำคต่ำงๆ 
มำกขึ้น นอกจำกนี้ นักลงทุนไทยส่วนใหญ่นิยมลงทุนในลักษณะเป็นกลุ่มจึงท ำให้กำรลงทุนทำงตรงของไทยใน
ช่วงแรกจึงยังกระจุกตัวอยู่ในภูมิภำคอำเซียน  

อย่ำงไรก็ตำม ในปัจจุบันนักลงทุนไทยเริ่มมองหำช่องทำงกำรลงทุนในประเทศพัฒนำแล้ว เช่น ยุโรป 
ซึ่งเป็นตลำดท่ีส ำคัญของไทย ท้ังนี้ รูปแบบกำรลงทุนทำงตรงของไทยมีลักษณะสอดคล้องกับนโยบำยกำร
ส่งเสริมกำรลงทุนของหน่วยงำนภำครัฐของไทยท่ีเน้นส่งเสริมกำรลงทุนในอำเซียนเป็นล ำดับแรก จำกนั้นจึง
เริ่มขยำยตลำดกำรลงทุนออกไปยังภูมิภำคอื่นๆ เพิ่มมำกขึ้น 

ส ำหรับกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยรำยภำคกำรผลิต หำกไม่พิจำรณำกลุ่มอื่นๆ พบว่ำ 
ไทยยังคงมีกำรลงทุนในภำคอุตสำหกรรมกำรผลิตระดับสูง คิดเป็นสัดส่วนโดยเฉล่ียในช่วงปีพ.ศ. 2553-2557 
ถึงร้อยละ 50.19 รองลงมำ คือ ภำคกำรท ำเหมืองแร่และเหมืองหิน และภำคกำรขำยส่งและกำรขำยปลีก 
กำรซ่อมยำนยนต์และจักรยำนยนต์ ซึ่งท้ังสำมภำคกำรผลิตดังกล่ำวมีสัดส่วนโดยเฉล่ียเพิ่มข้ึนในช่วงปีพ.ศ. 
2553-2557 จำกในช่วงปี พ.ศ. 2548-2552 และเมื่อพิจำรณำตำมกลุ่มประเทศ พบว่ำ ภำคกำรผลิตท่ีไทยเข้ำ
ไปลงทุนในกลุ่มประเทศก ำลังพัฒนำในสัดส่วนท่ีสูงกว่ำกลุ่มประเทศพัฒนำแล้ว ได้แก่ ภำคเกษตรกรรม กำร
ป่ำไม้และกำรประมง ภำคกำรท ำเหมืองแร่และเหมืองหิน ภำคไฟฟ้ำ ก๊ำซ ไอน้ ำและระบบกำรปรับอำกำศ 
ภำคกำรก่อสร้ำง ภำคกำรขำยส่งและกำรขำยปลีก กำรซ่อมยำนยนต์และจักรยำนยนต์ ภำคกำรขนส่งและ
สถำนท่ีเก็บสินค้ำ ภำคท่ีพักแรมและบริกำรด้ำนอำหำร และภำคกิจกรรมทำงกำรเงินและกำรประกนัภัย 
ส ำหรับภำคกำรผลิตท่ีไทยเข้ำไปลงทุนในกลุ่มประเทศพัฒนำแล้วในสัดส่วนท่ีสูงกว่ำประเทศก ำลังพัฒนำ 
ได้แก่ ภำคอุตสำหกรรมกำรผลิต และภำคกิจกรรมเกี่ยวกับอสังหำริมทรัพย์ 
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บทที่ 6 
  

สรุปผลการศึกษาและข้อเสนอแนะ 
 

   
6.1    สรุปผลการศึกษา 
  

งำนวิจัยฉบับนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษำปัจจัยก ำหนดกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทย โดย
พิจำรณำจ ำแนกตำมภำคกำรผลิตของประเทศไทย ซึ่งประกอบด้วย ภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิ (Primary 
sector) ภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิ (Secondary sector) และภำคบริกำร (Service sector) และจ ำแนกตำม
ประเทศผู้รับกำรลงทุนซึ่งประกอบด้วย กลุ่มประเทศก ำลังพัฒนำ และกลุ่มประเทศพัฒนำแล้ว และเพื่อศึกษำ
รูปแบบและแนวโน้มกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของไทยในอนำคต โดยใช้กำรศึกษำเชิงพรรณนำ
กำรศึกษำเชิงปริมำณ และกำรศึกษำเชิงคุณภำพโดยพิจำรณำปัจจัยกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทย
ตำมรำยสำขำ จำกประเทศผู้รับกำรลงทุนทำงตรงจำกไทยในกำรศึกษำ มีจ ำนวนท้ังส้ิน 28 ประเทศ 
ประกอบด้วยประเทศพัฒนำแล้วจ ำนวน 13 ประเทศ และประเทศก ำลังพัฒนำจ ำนวน 15 ประเทศ โดยใช้
ข้อมูลรำยปีในช่วงปี พ.ศ. 2548 –2557 

ผลกำรศึกษำพบว่ำส ำหรับทิศทำงกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยในแต่ละภำคกำรผลิตมี
สัดส่วนกำรออกไปลงทุนในประเทศก ำลังพัฒนำในช่วงปีพ.ศ. 2548-2557 มีทิศทำงลดลงท้ัง 3 ภำคกำรผลิต 
ซึ่งแสดงถึงกำรกระจำยกำรลงทุนออกไปในกลุ่มประเทศพัฒนำแล้วเพิ่มขึ้น โดยภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิและ
ภำคบริกำรมีสัดส่วนกำรออกไปลงทุนในกลุ่มประเทศก ำลังพัฒนำสูงกว่ำภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิ เมื่อจ ำแนก
ตำมกลุ่มประเทศพบว่ำ เงินลงทุนของไทยท่ีเข้ำไปในประเทศก ำลังพัฒนำ มูลค่ำกำรลงทุนในภำคกำรผลิตขั้น
ทุติยภูมิมีสัดส่วนท่ีสูงสุด ท้ังในส่วนของประเทศก ำลังพัฒนำและประเทศพัฒนำแล้ว รองลงมำคือกำรลงทุนใน
ภำคบรกิำร ส่วนภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิมีสัดส่วนท่ีน้อยในท้ังสองกรณี 

จำกประสบกำรณ์ของกำรออกไปลงทุนของประเทศสิงคโปร์ มำเลเซีย และไต้หวัน พบว่ำมีควำม
คล้ำยกับกรณีของประเทศไทยท่ีกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศเป็นกลไกเพื่อแสวงหำควำมสำมำรถในกำร
แข่งขันของประเทศโดยเริ่มออกไปลงทุนในประเทศก ำลังพัฒนำในภูมิภำคเอเชีย และมีแนวโน้มท่ีจะขยำยกำร
ลงทุนออกไปยังประเทศพัฒนำแล้ว และประเทศก ำลังพัฒนำใหม่ๆ ในกรณีของสิงคโปร์ มำเลเซีย และไต้หวัน
นั้น ภำครัฐมีบทบำทส ำคัญอย่ำงยิ่งในกำรสนับสนุนกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศ โดยรัฐให้กำรสนับสนุน
ผ่ำนนโยบำยส่งเสริมกำรลงทุน โดยให้สิทธิประโยชน์ทำงภำษีแก่ผู้ท่ีออกไปลงทุน สนับสนุนเงินทุนเพื่อ
ช่วยเหลือกำรประเมินโอกำสทำงธุรกิจ ในกรณีของสิงคโปร์และมำเลเซียสนับสนุนกำรออกไปลงทุนของกลุ่ม 
GLCs เพื่อเป็นโครงกำรน ำร่อง โดยเน้นโครงกำรท่ีพัฒนำโครงสร้ำงพื้นฐำน เมื่อมีควำมพร้อม จึ งหันมำ
สนับสนุนกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของ SMEs โดยกำรปรับกฎเกณฑ์ให้เหมำะสม ให้ควำมช่วยเหลือ
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ด้ำนกำรเงินและข้อมูล นอกจำกนี้ จำกประสบกำรณ์ของประเทศไต้หวันช้ีให้เห็ยว่ำ กำรเปิดเสรีกำรออกไป
ลงทุนในต่ำงประเทศนั้น ควรเปิดเสรี แต่ควบคุมโดยระบุถึงธุกิจท่ีควรลงทุนในประเทศเนื่องจำกมีควำมส ำคัญ
ต่อควำมยั่งยืนและควำมมีเสถียรภำพของสังคม  

ผลกำรศึกษำในส่วนปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทยรำยภำคกำรผลิต
พบว่ำ ในภำพรวม พบว่ำกำรออกไปลงทุนของไทยนั้นมุ่งแสวงหำควำมมีประสิทธิภำพ โดยออกไปลงทุน
เนื่องจำกปัจจัยทำงด้ำนแรงงำนและเงินลงทุนไหลเข้ำในประเทศนั้นๆ ซึ่งสะท้อนถึง Clustering effect และ
กำรมีส่วนร่วมในเครือข่ำยกำรผลิตในภูมิภำค นอกจำกนี้ ขนำดตลำดของประเทศผู้รับเงินลงทุนเป็นอีกปัจจัย
หนึ่งท่ีดึงดูดกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของไทย เพื่อกำรแสวงหำตลำดและเข้ำถึงตลำดใหม่ๆ นอกจำกนี้
นโยบำยกำรเปิดเสรีกำรลงทุนทำงตรงในต่ำงประเทศของไทย เป็นปัจจัยส ำคัญท่ีสนับสนุนกำรออกไปลงทุนท่ี
เพิ่มข้ึนในช่วงดังกล่ำว หำกพิจำรณำในแต่ละกลุ่มประเทศผู้รับเงินลงทุน พบว่ำ ประเทศไทยออกไปลงทุนใน
ประเทศพัฒนำแล้วเพื่อแสวงหำประสิทธิภำพในกำรผลิต ในขณะท่ีกำรลงทุนในประเทศก ำลังพัฒนำนั้น ได้รับ
แรงจูงใจจำกกำรแสวงหำทรัพยำกร 

ส ำหรับรำยภำคกำรผลิต พบว่ำ ประเทศท่ีมีศักยภำพด้ำนสินทรัพย์เชิงกลยุทธ์ (ซึ่งสะท้อนจำก
สัดส่วนกำรส่งออกสินค้ำเทคโนโลยีสูง) ในระดับต่ ำกว่ำ มีแนวโน้มท่ีจะรับเงินลงทุนจำกภำคกำรผลิตขั้นปฐม
ภูมิของไทยสูงกว่ำประเทศในระดับอื่นๆ ในภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิพบว่ำ กำรออกไปลงทุนของธุรกิจไทยมี
แรงจูงใจจำกกำรแสวงหำประสิทธิภำพในกำรผลิตท้ังในประเทศพัฒนำแล้วและประเทศก ำลังพัฒนำ และมี
เป้ำหมำยเพื่อแสวงหำตลำดด้วยส ำหรับกรณีของประเทศพัฒนำแล้วในกรณีของภำคบริกำร พบว่ำกำรศึกษำ
เชิงคุณภำพระบุว่ำเป็นกำรออกไปลงทุนเพื่อแสวงหำตลำดใหม่เพื่อติดตำมลูกค้ำ ติดตำมคู่แข่งเพื่อรักษำฐำน
ลูกค้ำ รวมถึงเพื่อ Brand name และTechnology catch-upเป็นต้น อย่ำงไรก็ตำม เมื่อท ำกำรศึกษำเชิง
ปริมำณ พบว่ำมีเพียงกำรออกไปลงทุนเพื่อแสวงหำประสิทธิภำพในกำรผลิตท่ีมีนัยส ำคัญ  

กำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศของไทยในอนำคตมีแนวโน้มท่ีจะกระจำยกำรลงทุนไปยังประเทศ
พัฒนำแล้วและประเทศก ำลังพัฒนำใหม่ๆ โดยสำเหตุหนึ่งเนื่องจำกเป้ำหมำยของกำรออกไปลงทุนคือเพื่อ
แสวงหำตลำด เพื่อเข้ำถึงตลำดใหม่ รวมถึงกำรติดตำมลูกค้ำเข้ำไปลงทุน ในกรณีของอำเซียนจะยังคงเป็นหนึ่ง
ในแหล่งลงทุนหลัก เนื่องจำกพัฒนำกำรทำงเศรษฐกิจของประเทศในภูมิภำคและกำรรวมกลุ่มเป็นประชำคม
เศรษฐกิจอำเซียนท่ีเพิ่มขึ้น ส ำหรับภำคกำรผลิต พบว่ำภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิจะยังคงเป็นภำคท่ีมีกำร
ออกไปลงทุนเป็นหลัก โดยจะมีแนวโน้มท่ีจะกระจำยไปยังประเทศพัฒนำแล้วเพิ่มมำกขึ้น อีกภำคกำรผลิตท่ีมี
บทบำทมำกขึ้นในปัจจุบันคือ ภำคบริกำร ท่ีกำรลงทุนจำกไทยมีกำรขยำยตัวไปในภูมิภำคมำกขึ้น โดยเฉพำะ
อย่ำงยิ่งในภำคกำรเงินและประกันภัย กำรค้ำปลีกและค้ำส่ง  
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6.2    ข้อเสนอแนะ 
  
 จำกผลกำรศึกษำข้ำงต้น สำมำรถระบุข้อเสนอแนะเชิงนโยบำยพื่อเป็นแนวทำงในกำรเตรียมควำม
พร้อมของภำครัฐและภำคเอกชนในอนำคตได้ดังนี้ 

- การก าหนดทิศทาง อุตสาหกรรม และกลุ่มประเทศที่มีการสนับสนุนการออกไปลงทุนใน
ต่างประเทศ 

 ภำครัฐมีบทบำทส ำคัญในกำรก ำหนดทิศทำงและควำมส ำคัญในกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศ 
เมื่อพิจำรณำจำกระดับกำรพัฒนำของประเทศไทยท่ีเพิ่มขึ้น และควำมพยำยำมในกำรเพิ่มขีดควำมสำมำรถใน
กำรแข่งขันของประเทศ ท ำให้กำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศมีแนวโน้มเพิ่มมำกขึ้นในอนำคต ซึ่งรัฐควรมี
แนวทำงกำรสนับสนุนกำรออกไปลงทุนโดยมีหลักกำรคือ ควรเปิดเสรี แบบมีกำรควบคุม เพื่อให้กำรออกไป
ลงทุนดังกล่ำวสนับสนุนควำมเจริญเติบโตของเศรษฐกิจและเพิ่มขีดควำมสำมำรถในกำรแข่งขันของประเทศ 
โดยจำกประสบกำรณ์ของประเทศไต้หวันแสดงให้เห็นว่ำควรส่งเสริมกำรออกไปลงทุน แต่ส ำหรับ
อุตสำหกรรมท่ีมีควำมส ำคัญต่อพัฒนำกำรของประเทศ ควรก ำหนดให้มีกำรลงทุนภำยในประเทศ 

 ควรพิจำรณำกำรสนับสนุนกำรออกไปลงทุนโดยค ำนึงถึงควำมยั่งยืนและควำมเป็นไปได้ในกำร
ออกไปลงทุน โดยแนวทำงหนึ่งท่ีด ำเนินกำรได้คือ ในช่วงแรกสนับสนุนกำรออกไปลงทุนของธุรกิจขนำดใหญ่ท่ี
มีศักยภำพในกำรออกไปลงทุน ท้ังนี้ เน้นในกลุ่มท่ีมีมูลค่ำเพิ่มสูง และเป็นโครงกำรด้ำนโครงสร้ำงพื้นฐำน เช่น 
โครงกำรด้ำน Infrastructure services หลังจำกประเทศแหล่งลงทุนมีโครงสร้ำงพื้นฐำนท่ีมีควำมพร้อม จะ
สำมำรถส่งเสริมกำรออกไปลงทุนของกลุ่ม SMEs ได้ ซึ่งกำรออกไปลงทุนในประเทศท่ีเป็นแหล่งลงทุน 
สะท้อนถึง Clustering effect ของกำรกระจุกตัวของกำรลงทุนซึ่งเป็นปัจจัยหนึ่งท่ีมีนัยส ำคัญต่อกำรตัดสินใจ
ออกไปลงทุน 

 นอกจำกนี้ ธุรกิจไทยมีแนวโน้มกำรออกไปลงทุนในประเทศพัฒนำแล้วเพิ่มมำกขึ้นในปัจจุบัน รัฐ
จึงควรพิจำรณำแนวทำงกำรสนับสนุนท่ีเฉพำะส ำหรับกำรออกไปลงทุนในประเทศกลุ่มดังกล่ำว อำทิเช่น 
ตัวอย่ำงธุรกิจท่ีประสบควำมส ำเร็จในกำรออกไปลงทุน กำรให้ควำมช่วยเหลือในกำรจัดต้ังธุรกิจในประเทศ
พัฒนำแล้ว 

   
- การสนับสนุนจากภาครัฐทั้งในส่วนของการเปิดเสรี การอ านวยความสะดวกในการออกไป

ลงทุน และการคุ้มครองนักลงทุน 

 ในกำรสนับสนุนจำกภำครัฐนั้นเริ่มต้นจำกกำรเปิดเสรี ซึ่งในปัจจุบันประเทศไทยมีกำรกระจำย

ของกำรออกไปลงทุนในประเทศๆ และในภำคบริกำรเพิ่มขึ้น รัฐควรพิจำรณำส่งเสริมกำรเปิดเสรีทำงกำรค้ำ

และกำรลงทุนกับประเทศท่ีเป็นโอกำสทำงกำรลงทุนใหม่ๆ ท่ีเพิ่มขึ้น โดยเฉพำะในกลุ่มประเทศพัฒนำแล้ว 

เพื่อเป็นแนวทำงในกำรเรียนรู้เทคโนโลยี (Technology catch-up) เพื่อพัฒนำกำรผลิตของไทยต่อไป  
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 ส ำหรับกำรสนับสนุนกำรออกไปลงทุนนั้น ควรด ำเนินกำรในลักษณะท่ีครบวงจร กล่ำวคือ เริ่ ม

ต้ังแต่กำรคิดค้นพัฒนำไปจนถึงกำรออกไปลงทุน โดยควรมีกำรสนับสนุนใน 4 ส่วนดังนี้ 

5. กำรสร้ำงเสริมศักยภำพของธุรกิจ โดยเน้นท่ีกำรคิดค้น พัฒนำ และสร้ำงมูลค่ำเพิ่มให้แก่

ผลิตภัณฑ์และบริกำร  

6. กำรประเมินโอกำสของธุรกิจในกำรออกไปลงทุนในต่ำงประเทศ โดยประเมินลักษณะตลำด

และกำรเข้ำสู่ตลำดต่ำงประเทศ โดยส่วนดังกล่ำวมีควำมส ำคัญในกำรเตรียมควำมพร้อมของธุรกิจไทยในกำร

ออกไปลงทุน รัฐควรสนับสนุนเพื่อช่วยลดต้นทุนในกำรด ำเนินกำรดังกล่ำวของธุรกิจ  

7. กำรพัฒนำทรัพยำกรมนุษย์ เพื่อเป็นกำรเตรียมควำมพร้อมให้แก่บุคลำกรในกำรออกไป

ท ำงำนในต่ำงประเทศ ท้ังในส่วนของกำรบริกำรและพัฒนำทรัพยำมนุษย์ในต่ำงประเทศ 

8. กำรให้ควำมช่วยเหลือทำงด้ำนกำรเงิน เพื่อให้ธุรกิจมีควำมสำมำรถท ำธุรกรรมระหว่ำง
ประเทศและท ำได้สะดวกขึ้น โดยมีกำรดูแลด้ำนอัตรำแลกเปล่ียนและกำรเคล่ือนย้ำยเงินทุนระหว่ำงประเทศ 
กำรประกันควำมเส่ียงในด้ำนต่ำงๆ เช่น อัตรำแลกเปล่ียน ควำมเส่ียงทำงกำรเมือง เป็นต้น ซึ่งจะช่วยลด
ต้นทุนกำรท ำธุรกรรมทำงกำรเงิน โดยเฉพำะอย่งยิ่งในกรณีของ SMEs ซึ่งมีบทบำทมำกขึ้นในกำรออกไป
ลงทุนในต่ำงประเทศ 

 นอกจำกนี้ ควรมีมำตรำกำรกำรคุ้มครองนักลงทุนไทยท่ีไปลงทุนในต่ำงประเทศ และมีระบบและ

กลไกในกำรด ำเนินกำรหำกกรณีพิพำทเกิดขึ้นในต่ำงประเทศด้วย เนื่องจำกจะช่วยสร้ำงควำมมั่นใจให้นัก

ลงทุนไทย   

 

- การสนับสนุนการลงทุนในต่างประเทศในรายภาคการผลิต 
4. ภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิ  

กำรออกไปลงทุนในภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมินั้นธุรกิจมีเป้ำหมำยในกำรแสวงหำตลำด และ
กำรส่งเสริมจำกประเทศเจ้ำบ้ำนนั้น นอกจำกนี้ประเทศท่ีมีกำรส่งออกสินค้ำเทคโนโลยีท่ีต่ ำกว่ำ มีศักยภำพใน
กำรดึงดูดเงินลงทุนดังกล่ำวจำกไทย อย่ำงไรก็ตำมกำรออกไปลงทุนในภำคกำรผลิตขั้นปฐมภูมิของไทยใน
ปัจจุบันมีสัดส่วนท่ีน้อยและมีแนวโน้มท่ีลดลง ดังนั้น แนวทำงของกำรสนับสนุนของภำครัฐคือ อ ำนวยควำม
สะดวกกำรออกไปลงทุนของผู้ประกอบกำรในภำคกำรผลิตดังกล่ำวที่มีอยู่ 
 

5. ภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิ 
กำรแสวงหำตลำดและควำมมีประสิทธิภำพในกำรผลิตเป็นปัจจัยหลักท่ีมีผลต่อกำรออกไป

ลงทุนของภำคกำรผลิตขั้นทุติยภูมิ และไทยมีแนวโน้มการออกไปลงทุนท่ีสูงขึ้นในประเทศพัฒนาแล้วและ

ยังคงสูงในกรณีประเทศก าลังพัฒนา อย่ำงไรก็ตำมกำรเติบโตของตลำดเกิดใหม่และกำรเปล่ียนแปลงใน
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ประเทศท่ีเป็นแหล่งปัจจัยกำรผลิตท่ีส ำคัญ เช่น ประเทศท่ีมีค่ำแรงในระดับต่ ำเริ่มมีค่ำแรงท่ีสูงขึ้น ท ำให้ควร

พิจำรณำถึงประเทศก ำลังพัฒนำอื่นๆ ท่ีมีโอกำสทำงธุรกิจในกำรเป็นแหล่งลงทุนเป้ำหมำยในอนำคต 

นอกจำกนี้ นโยบำยกำรส่งเสริมควรมีกำรพิจำรณำเพื่อรองรับกำรย้ำยฐำนหรือกำรเปล่ียนแปลงของ Global/ 

Regional Value Chain ว่ำมีทิศทำงในกำรเปล่ียนแปลงอย่ำงไร เพื่อเตรียมส่งเสริมกำรลงทุนในส่วนดังกล่ำว  

 

6. ภำคบริกำร 
  เนื่องจำกมีแนวโน้มกำรออกไปลงทุนในภำคบริกำรเพิ่มมำกขึ้น และภำคบริกำรมีบทบำท

ส ำคัญในกำรพัฒนำประเทศเพิ่มมำกขึ้นในปัจจุบัน เช่น กำรลงทุนใน Infrastructure services (เช่น โลจิ
สติกส์) และ Business services (เช่น กฎหมำย บัญชี วิชำชีพต่ำงๆ) ซึ่งมีบทบำทส ำคัญในกำรสร้ำงและ
พัฒนำธุรกิจ รวมถึงเป็น intermediate input ในภำคกำรผลิตและภำคบริกำรอื่นๆ ประกอบกับภำคบริกำร
มีรูปแบบกำรด ำเนินธุรกิจท่ีหลำกหลำยและมีควำมซับซ้อนกว่ำในกรณีของภำคกำรผลิตอื่นๆ โดยมีควำม
เกี่ยวข้องกับสภำพแวดล้อมในกำรท ำธุรกิจและกฎหมำยในหลำยด้ำน จึงควรด ำเนินกำรดังนี้ 

 การศึกษาเพื่อพิจารณาปัจจัยก าหนดการลงทุนในภาคบริการในรายละเอียด โดย
จ าแนกตามแต่ละธุรกิจบริการ โดยเริ่มจาก Infrastructure services และ Business 
services 

 กำรพิจำรณำประเทศกลุ่มเป้ำหมำยท่ีมีส่วนช่วยใน Technology catch-up และกำร
แสวงหำสินทรัพย์เชิงกลยุทธ์ เช่น Brand name ซึ่งมีควำมส ำคัญมำกขึ้นในอนำคต  
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