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บทสรุปย่อสําหรับผู้บริหาร 

ประชากรมุสลิมจํานวนหน่ึงอึดอดัใจใจท่ีจะฝากเงินออมของพวกเขาในธนาคารทัว่ไป (Conventional bank) ท่ีไม่ได้

ดาํเนินการตามหลกัศาสนาอิสลาม (Kpodar and Imam, 2010) ซ่ึงส่งผลกระทบต่อระดบัการพฒันาทางการเงินและการ

เติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศมุสลิมหลายประเทศ ระบบธนาคารทางเลือก (alternative banking system) อย่างระบบ

ธนาคารอิสลาม (Islamic banking system) ซ่ึงเป็นส่วนหน่ึงของระบบการเงินอิสลาม มีเป้าหมายท่ีจะให้บริการทางการเงิน

บนพื้นฐานของศาสนาอิสลามเพื่อตอบสนองความตอ้งการทางดา้นการเงินของมุสลิม  

          ในกรณีของประเทศไทย แนวคิดในการจัดตั้งธนาคารอิสลามได้ริเร่ิมข้ึนจากความตอ้งการของชาวมุสลิมท่ีจะใช้

บริการธนาคารท่ีดาํเนินการบนหลกัการของศาสนาอิสลาม อิสลามไม่ไดเ้ป็นเพียงศาสนาแต่เป็นหลกัในการดาํเนินชีวิต วิถี

ชีวิตและกิจกรรมต่างๆจะตอ้งฮาลาล (ศาสนาอนุมติั) รวมถึงการใชจ่้ายเงินและการลงทุน อีกจุดประสงคห์น่ึงของการจดัตั้งก็

เพื่อใหป้ระชาชนในระดบัรากหญา้โดยเฉพาะในสามจังหวดัชายแดนภาคใต ้(ปัตตานี นราธิวาส และยะลา) ซ่ึงประชาชน

ส่วนใหญ่นบัถือศาสนาอิสลามสามารถเขา้ถึงบริการของธนาคาร เป็นแหล่งเงินทุนใหธุ้รกิจรายยอ่ย เพิ่มโอกาสในการลงทุน

และดึงเงินออมเขา้สู่ระบบเพื่อการเติบโตทางเศรษฐกิจ  

          อยา่งไรกต็ามยงัไม่มีงานวิจยัท่ีศึกษาผลกระทบของการธนาคารอิสลามต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยใน

เชิงปริมาณ งานวิจยัช้ินน้ีจึงมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาในเชิงปริมาณ ความสัมพนัธ์เชิงพลวตัระยะยาวระหว่างการดาํเนินการ

ของการธนาคารอิสลามกบัการเติบโตทางเศรษฐกิจ โดยจะศึกษาในกรณีของสามจงัหวดัชายแดนภาคใตซ่ึ้งเป็นพื้นท่ีท่ีมี

ประชากรมุสลิมเป็นชนกลุ่มใหญ่ รวมทั้งการศึกษาในเชิงคุณภาพผลิตภณัฑท์างฝ่ังสินเช่ือของการธนาคารอิสลามว่าส่ง

ผลกระทบต่อเศรษฐกิจอยา่งไร และผลิตภณัฑต์วัไหนท่ีส่งเสริมการเติบโตทางเศรษฐกิจและลดปัญหาความยากจนกบัความ

เหลื่อมลํ้าทางรายไดม้ากท่ีสุด ทั้งน้ีเพื่อเป็นแนวทางในการออกนโยบายของทั้งภาครัฐและสถาบนัการเงินอิสลาม ต่อการ

พฒันาสังคมมุสลิมโดยเฉพาะในสามจงัหวดัชายแดนภาคใต ้ เพื่อลดปัญหาความยากจนและกระตุน้การเติบโตทางเศรษฐกิจ 

เป็นแนวทางหน่ึงในการบรรเทาปัญหาความไม่สงบในพื้นท่ี 

          ผลการศึกษาพบว่าการเติบโตทางเศรษฐกิจในสามจังหวดัชายแดนภาคใตส่้งผลให้ปริมาณสินเช่ือรวมของสถาบนั

การเงินอิสลามเพิ่มข้ึนในระยะยาว แต่การเพิ่มข้ึนของสินเช่ือรวมสถาบนัการเงินอิสลามไม่ไดส่้งผลให้เกิดการเติบโตทาง

เศรษฐกิจในพื้นท่ีทั้งในระยะสั้นและระยะยาว อยา่งไรกต็าม สินเช่ือรวมของสถาบนัการเงินอิสลามส่งผลใหค้วามยากจนใน

พื้นท่ีลดลง ทั้งน้ี ผลิตภณัฑ์ฝ่ังสินเช่ือท่ีสามารถช่วยลดความยากจนและปัญหาความเหลื่อมลํ้าทางรายไดคื้อ มูดอรอบะฮ์ 

(Mudarabah) กบั มูชารอกะฮ์ (Musharakah) โดยจะใหผ้ลดียิง่ข้ึนหากใชร่้วมกบัซะกาต อยา่งไรกต็าม สถาบนัการเงินอิสลาม

ยงัประสบกบัอุปสรรคในการดาํเนินการอนัเน่ืองมาจากการไม่มีกฎหมายรองรับท่ีสอดคลอ้งกบัการดาํเนินการในรูปแบบ

อิสลาม 
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บทคดัย่อ 

แนวคิดในการจัดตั้งธนาคารอิสลามในประเทศไทยไดริ้เร่ิมข้ึนจากความตอ้งการของชาวมุสลิมท่ีจะใชบ้ริการธนาคารท่ี

ดาํเนินการบนหลกัการของศาสนาอิสลามและเพื่อให้ประชาชนในระดบัรากหญา้สามารถเขา้ถึงบริการของธนาคาร เป็น

แหล่งเงินทุนใหธุ้รกิจรายยอ่ย เพิ่มโอกาสในการลงทุนและดึงเงินออมเขา้สู่ระบบเพื่อการเติบโตทางเศรษฐกิจ งานวิจัยชิ้นน้ี

มีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาเชิงปริมาณความสัมพนัธ์ระหว่างการดาํเนินการของการธนาคารอิสลามกบัการเติบโตทางเศรษฐกิจ

และผลกระทบต่อความยากจน โดยจะศึกษาในกรณีของสามจงัหวดัชายแดนภาคใตซ่ึ้งเป็นพื้นท่ีท่ีมีประชากรมุสลิมเป็นชน

กลุ่มใหญ่ รวมทั้งการศึกษาเชิงคุณภาพผลิตภณัฑท์างฝ่ังสินเช่ือของการธนาคารอิสลามว่าส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจอย่างไร 

และผลิตภณัฑต์วัไหนท่ีส่งเสริมการเติบโตทางเศรษฐกิจและลดปัญหาความยากจนกบัความเหลื่อมลํ้าทางรายไดม้าก ผล

การศึกษาพบว่าการเติบโตทางเศรษฐกิจในสามจังหวดัชายแดนภาคใตส่้งผลให้ปริมาณสินเช่ือรวมของสถาบนัการเงิน

อิสลามเพิ่มข้ึน แต่การเพิ่มข้ึนของสินเช่ือรวมสถาบนัการเงินอิสลามไม่ไดส่้งผลให้เกิดการเติบโตทางเศรษฐกิจในพื้นท่ี 

อยา่งไรกต็าม สินเช่ือรวมของสถาบนัการเงินอิสลามส่งผลใหค้วามยากจนในพื้นท่ีลดลง ทั้งน้ี ผลิตภณัฑฝ่ั์งสินเช่ือท่ีสามารถ

ช่วยลดความยากจนและปัญหาความเหลื่อมลํ้าทางรายไดคื้อ มูดอรอบะฮ์ (Mudarabah) กบั มูชารอกะฮ์ (Musharakah) โดย

จะใหผ้ลดียิง่ข้ึนหากใชร่้วมกบัซะกาต  

คาํสําคญั: การเงินอิสลาม ธนาคารอิสลาม การเติบโตทางเศรษฐกิจ สามจงัหวดัชายแดนภาคใต ้

Abstract 

The idea of establishing an Islamic bank in Thailand started from Muslims demand for a bank that operates based on the 

teachings of Islam which prohibits the use of interests. In addition, the objective is to increase the accessibility of banking 

services for grassroots, to increase investment and economic growth. This research aims to study the quantitative 

relationship between the growth of Islamic banks, economic growth, and its impact on poverty. We focus our study on the 

three Southern border provinces in which Muslims are the majority. Moreover, we qualitatively study the banks financing 

products in order to find out ones that help eliminate poverty and income inequality. Results show that economic growth 

in the three Southern border provinces causes the amount of Islamic financing to grow. We, however, do not find a 

reverse relationship. Despite this result, we do find that Islamic financing has a significant impact in decreasing poverty in 

the area. The products that could help decrease poverty and income inequality are Mudarabah and Musharakah, and are 

most effective if used with Zakat.       

Keywords: Islamic Financing, Islamic Banking, Economic Growth, Three Southern Border Provinces. 
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บทที่ 1 ความเป็นมาและความสําคญัของเร่ือง 

ประชากรมุสลิมจาํนวนหน่ึงอึดอดัใจท่ีจะฝากเงินออมของพวกเขาในธนาคารทัว่ไป (conventional bank) ท่ีไม่ไดด้าํเนินการ

ตามหลกัศาสนาอิสลาม (Kpodar and Imam, 2010) ซ่ึงส่งผลกระทบต่อระดบัการพฒันาทางการเงินและการเติบโตทาง

เศรษฐกิจของประเทศมุสลิมหลายประเทศ ตวัอยา่งเช่น World Bank ไดร้ายงานว่าอตัราส่วนสินเช่ือต่อผลิตภณัฑ์มวลรวม

ประเทศ (GDP) ของอฟักานิสถาน เซเนกลั ไนจีเรีย และปากีสถานอยูท่ี่ร้อยละ 3.8 29 26 และ 46 ตามลาํดบั ระบบธนาคาร

ทางเลือก (alternative banking system) อย่างระบบธนาคารอิสลาม (Islamic banking system) ซ่ึงเป็นส่วนหน่ึงของระบบ

การเงินอิสลามมีเป้าหมายท่ีจะให้บริการทางการเงินบนพื้นฐานของศาสนาอิสลามเพื่อตอบสนองความตอ้งการทางดา้น

การเงินของมุสลิม โดยเฉพาะมุสลิมท่ีหลีกเลี่ยงการใชบ้ริการระบบธนาคารทัว่ไปเน่ืองจากความกงัวลในเร่ืองศาสนาโดย

สรุปแล้วระบบการเงินการธนาคารส่งผลกระทบทางบวกต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจด้วยการสนับสนุนให้เกิดการ

เคลื่อนยา้ยของเงินออม เพิ่มประสิทธิภาพในการจัดสรรทรัพยากรและเพิ่มมูลค่าทรัพยากรเหล่านั้น และกระตุน้ให้เกิด

นวตักรรมกบัเทคโนโลยใีหม่ๆ 

Standard and Poors กบั Ernst and Young รายงานว่า สินทรัพยข์องการธนาคารอิสลามทัว่โลกมีมูลค่ากว่า 1.7 

พนัลา้นเหรียญสหรัฐ ถึงแมต้วัเลขน้ีจะนอ้ยมากเม่ือเทียบกบัสินทรัพยข์องธนาคารทัว่ไป แต่อตัราการเติบโตในแต่ละปีสูง

ถึงร้อยละ 17.6 ยิง่ไปกว่านั้น ดว้ยอตัราการเกิดโดยเฉลี่ยของมุสลิมท่ีสูงกว่าประชากรกลุ่มอื่นในโลก จึงมีการคาดการณ์ว่า

ภายในปี 2020 จาํนวนประชากรมุสลิมจะเพิ่มข้ึนเป็น 2.5 พนัลา้นคนจากจาํนวนในปัจจุบนั 1.6 พนัลา้นคน (ร้อยละ 30 ของ

ประชากรโลก) การธนาคารอิสลามจะสามารถดึงดูดมากกว่าร้อยละ 45 ของเงินออมมุสลิมทั้งหมดภายในระยะเวลาแปดถึง

สิบปี และดว้ยอาํนาจการซ้ือท่ีสูงของมุสลิมในตะวนัออกกลาง ธุรกิจการเงินการธนาคารอิสลามจึงยงัคงมีศกัยภาพในการ

เติบโตอีกมาก แมแ้ต่ธนาคารยกัษ์ใหญ่อย่าง Citibank, HSBC, Standard Chartered Bank, Barclays หรือ ABN AMBROยงั

สนใจธุรกิจการเงินการธนาคารอิสลามในประเทศมุสลิมและประเทศท่ีไม่ใช่มุสลิมแต่มีประชากรมุสลิมเป็นจาํนวนมาก  

การก่อตั้งสถาบนัการเงินแบบอิสลามคร้ังแรกเกิดข้ึนท่ีเมือง Mit Ghamr ประเทศอียิปต์ในปี 1963 ในรูปแบบของ

สหกรณ์ออมทรัพยโ์ดยใชห้ลกัการแบ่งสรรกาํไรขาดทุน (profit and loss sharing) แทนดอกเบ้ีย การธนาคารอิสลามไดรั้บ

การสนับสนุนเพิ่มข้ึนภายหลงัการตั้ง Islamic Development Bank (IDB) ในปี 1974 โดยกลุ่มประเทศมุสลิม OIC (the 

Organization of Islamic Countries)  อยา่งไรกต็าม ธนาคารอิสลามเชิงพาณิชยแ์ห่งแรกเกิดข้ึนท่ีเมืองดูไบในช่ือของ Dubai 

Islamic Bank ในปี 1975 ตามมาดว้ย Faisal Islamic Bank of Egypt ในปี 1977 Faisal Islamic Bank of Sudan ในปี 1977 

และ Bahrain Islamic Bank ในปี 1979 ทั้งหมดน้ีถือเป็นธนาคารอิสลามยคุบุกเบิกของตะวนัออกกลาง ต่อมาในช่วงทศวรรษ

ท่ี 1990s ไดมี้ความพยายามท่ีจะตั้งระบบการธนาคารอิสลามเต็มรูปแบบในอิหร่านกบัซูดาน มาเลเซียไดรั้บการยกย่องว่า

เป็นผูน้าํและผูพ้ฒันาผลิตภณัฑ์การเงินอิสลามยุคใหม่ ธนาคารอิสลามแห่งแรกของมาเลเซียเกิดข้ึนในปี 1983 ภายใตช่ื้อ 

Bank Islam นอกจากธนาคารอิสลามแลว้ การเงินอิสลามยงัรวมถึง วาณิชธนกิจ  การประกนัภยั กองทุน ดัชนีตลาด

หลกัทรัพย ์หรือพนัธบตัร เป็นตน้ ท่ีดาํเนินการบนพื้นฐานของศาสนาอิสลาม ทั้งน้ีธนาคารอิสลามมีสองประเภท คือ หน่ึง 

ธนาคารอิสลามเตม็รูปแบบ (full-fledged Islamic bank) และสอง หน้าต่างอิสลาม (Islamic window) หรือธนาคารทัว่ไปท่ี

ให้บริการในรูปแบบของอิสลามด้วย โดยในปัจจุบนัประเทศมุสลิมมกัจะมีทั้งระบบธนาคารทัว่ไปและระบบธนาคาร
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อิสลามดาํเนินธุรกิจควบคู่กนัไป (dual banking system) ลกัษณะสาํคญัท่ีทาํใหธ้นาคารอิสลามแตกต่างจากธนาคารทัว่ไปคือ

การท่ีธนาคารไม่ไดเ้ป็นเพียงตวักลางระหว่างผูท่ี้มีเงินออมกบัผูท่ี้ขาดแคลนเงินทุนแต่เขา้ไปมีส่วนร่วมกบักิจกรรมทาง

เศรษฐกิจท่ีแทจ้ริง เช่น การคา้ การร่วมลงทุน และการผลิต อีกทั้งกลไกการกาํหนดผลตอบแทนยงัตั้งอยู่บนหลกัของการ

แบ่งสรรกาํไรขาดทุนซ่ึงมีการแบ่งรับความเส่ียงระหว่างแต่ละฝ่ายท่ีเท่าเทียมกนัมากกว่าระบบธนาคารทัว่ไป   

สาํหรับในกรณีของประเทศไทย แนวคิดการจดัตั้งธนาคารอิสลามไดริ้เร่ิมข้ึนจากความตอ้งการของชาวมุสลิมท่ีจะ

ใชบ้ริการธนาคารท่ีดาํเนินการบนหลกัการของศาสนาอิสลาม อิสลามไม่ไดเ้ป็นเพียงศาสนาแต่เป็นหลกัในการดาํเนินชีวิต 

วิถีชีวิตและกิจกรรมต่างๆจะตอ้งฮาลาล (ศาสนาอนุมติั) รวมถึงการใชจ่้ายเงินและการลงทุน อีกจุดประสงค์หน่ึงของการ

จัดตั้งก็เพื่อให้ประชาชนในระดบัรากหญา้โดยเฉพาะในสามจังหวดัชายแดนภาคใต ้(ปัตตานี นราธิวาส และยะลา) ซ่ึง

ประชาชนส่วนใหญ่นบัถือศาสนาอิสลามสามารถเขา้ถึงบริการของธนาคาร เป็นแหล่งเงินทุนให้ธุรกิจรายย่อย เพิ่มโอกาส

ในการลงทุนและดึงเงินออมเขา้สู่ระบบเพื่อการเติบโตทางเศรษฐกิจ ด้วยเจตนารมณ์เช่นน้ีรัฐบาลจึงได้สนับสนุนให้

ธนาคารอิสลามเกิดข้ึนโดยไดม้อบหมายให้กระทรวงการคลงัจัดเตรียมพระราชบญัญติัธนาคารอิสลามแห่งประเทศไทย

นาํเสนอสภาผูแ้ทนราษฎร พิจารณาผ่านออกมาเป็นกฎหมายและสําเร็จในเดือนตุลาคมปี 2002 ธนาคารแห่งแรกของ

ประเทศไทยซ่ึงให้บริการตามหลกัศาสนาอิสลามอย่างเต็มรูปแบบจึงไดเ้ปิดดาํเนินกิจการเม่ือวนัท่ี 12 มิถุนายน 2003 

อยา่งไรกต็ามในปัจจุบนัประเทศไทยยงัมีอีกหน่ึงธนาคารท่ีใหบ้ริการตามหลกัศาสนาอิสลาม นัน่คือ ธนาคารเพื่อการเกษตร

และสหกรณ์การเกษตร ท่ีมีกองทุนธนาคารอิสลาม ซ่ึงถือว่าเป็นการให้บริการประเภทหน้าต่างอิสลาม รวมทั้งสหกรณ์

อิสลามซ่ึงมีความใกลชิ้ดกบัชุมชนและประชาชนรากหญา้0

1
 

 

ตาราง 1 ตารางแสดงข้อมูลสินเชื่อรวมของธนาคารพาณิชย์ในพืน้ท่ี 3 จังหวัดชายแดนใต้ (ล้านบาท) 

ปี 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

นราธิวาส 4,952 5,047 4,917 4,862 4,702 4,614 4,676 5,196 4,676 5,196 6,142 

ปัตตานี 5,931 7,156 8,461 8,700 8,623 8,406 8,253 9,168 8,253 9,168 10,696 

ยะลา 6,603 7,471 8,082 8,651 9,153 9,264 9,070 10,100 9,070 10,100 11,770 

รวม 17,486 19,674 21,460 22,213 22,478 22,284 21,999 24,464 21,999 24,464 28,608 

ท่ีมา : ธนาคารแห่งประเทศไทย 

 

 

                                                             
1

 สหกรณ์อสิลามอบินอูฟัฟาน จํากดั เป็นสหกรณ์อสิลามแหง่ที ่2 เปิดให้บริการในปี 1992 ด้วยเงินทนุ 2 หมื่นบาท ในปัจจบุนัมีลกูค้า

กว่า 85,000 คน ครองสว่นแบง่ตลาดเป็นอนัดบัหน่ึง และมีสนิทรัพย์กว่า 1,600 ล้านบาท    



10 
 

0
5000

10000
15000
20000
25000
30000
35000

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

สินเชื่อรวมใน 3 จงัหวัดชายแดนใต้ 

(หน่วย : ล้านบาท) 

สถาบนัการเงินทัง้หมด สถาบนัการเงินอิสลาม 

 

 

 

 

 

 

  

ลักษณะสําคญัของสถาบันการเงินอิสลาม 

สถาบนัการเงินอิสลามมีลกัษณะสาํคญัและความแตกต่างจากการธนาคารทัว่ไปในหลายประเด็น ประเด็นแรกคือในเร่ือง

ของการห้ามรับจ่ายดอกเบ้ีย ไม่ว่าอตัราดอกเบ้ียนั้นจะเป็นอตัราคงท่ี แปรผนั หรือทบต้น ธนาคารยงัไม่สามารถเขา้ไป

เกี่ยวขอ้งหรือลงทุนในธุรกิจท่ีศาสนาหา้ม เช่น แอลกอฮอล ์การพนนั ยาสูบ สุกร หรือ ส่ือลามก เป็นตน้ อีกทั้งการทาํสัญญา

หรือธุรกรรมจะตอ้งปราศจากความคลุมเครือ (Gharar) ทั้งน้ีสถาบนัการเงินอิสลามไม่ได้เป็นเพียงตวักลางทางการเงิน 

(financial intermediary) ระหว่างผูท่ี้มีทุนส่วนเกินกบัผูท่ี้ขาดแคลนทุนเท่านั้น แต่ยงัเขา้ไปทาํทาํการการคา้ การลงทุน และ

ช่วยในเร่ืองของการกระจายรายได ้(ผ่านทางซะกาต1

2
)อีกดว้ย 

 

ผลิตภัณฑ์หลักของธนาคารอิสลาม 

ผลิตภณัฑ์หลกัของการธนาคารอิสลามในฝ่ังเงินฝากประกอบไปดว้ยบญัชีสองประเภทคือบัญชีวาดิอะฮ์ (Wadiah) กับ

บญัชีมูดอรอบะฮ์ (Mudharabah) ในกรณีของบญัชีวาดิอะฮ์ ธนาคารทาํหนา้ท่ีดูแลรักษาทรัพยสิ์นให้กบัลูกคา้ ส่วนในกรณี

                                                             
2

การจ่ายซะกาตเป็นหน่ึงในห้าหลกัสาํคญัของศาสนาอิสลามท่ีมุสลิมพึงปฏิบติัซะกาตมีความสาํคญัในระบบเศรษฐกจิอิสลามเน่ืองจาก

เป็นกลไกหรือนโยบายการคลงัท่ีใชเ้พ่ือการกระจายความเทา่เทียมทางทรัพยากร (redistributive policy) มุสลิมท่ีมีรายไดห้รือทรัพยสิ์นเกนิกวา่

ท่ีศาสนากาํหนดจาํตอ้งจ่ายซะกาตในแต่ละปี ซะกาตมีเป้าหมายเพ่ือลดความยากจนและความไม่เทา่เทียมทางรายได ้มุสลิมสามารถจ่ายซะ

กาตโดยตรงให้กบักลุ่มคน 8 กลุ่ม(คนยากจนขดัสน ลกูจา้งขององคก์รหรือสถาบนัท่ีทาํหน้าท่ีจดัเกบ็ซะกาต มุสลิมใหม ่ทาส ลกูหน้ี ผู้

เผยแพร่ศาสนา และผูท่ี้เดินทาง)ตามท่ีศาสนากาํหนด 

รูป 1 แสดงสัดส่วนเงินให้สินเชื่อรวมใน 3 จังหวัดชายแดนใต้ 
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ของบญัชีมูดอรอบะฮ์ (Mudharabah) ธนาคารจะนาํเงินของลูกคา้ไปลงทุนโดยมีการตกลงอตัราส่วนการแบ่งกาํไรขาดทุน

ร่วมกนั 

 ในฝ่ังของสินเช่ือผลิตภณัฑ์หลกัของการธนาคารอิสลามประกอบไปดว้ยสินเช่ือมูรอบาฮะฮ์หรือบยัอ์บิทะมัน

อาญิล (Murabahah/BBA) เป็นสินเช่ือท่ีใชก้บัสินคา้ผูบ้ริโภค (consumer products) มีลกัษณะเป็นการขายแบบบวกกาํไร 

สินเช่ือมูดอรอบะฮ์ (Mudharabah) กบั สินเช่ือมูชารอกะฮ์ (Musharakah) ซ่ึงธนาคารกบัลูกคา้เป็นหุน้ส่วนทางธุรกิจร่วมกนั

โดยมีการตกลงอตัราส่วนการแบ่งกาํไรขาดทุน และสินเช่ืออิญาเราะฮ์ (Ijarah) หรือการเช่า  

 

ความสําคญัของปัญหา 

จุดประสงคใ์นการตั้งธนาคารอิสลามไม่เพียงแต่มองเร่ืองความสามารถในการทาํกาํไรของธนาคาร แต่มุ่งเน้นไปท่ีการเพิ่ม

สวสัดิการของคนในสังคมโดยเฉพาะในหมู่พี่นอ้งชาวมุสลิม เพื่อให้มีบริการธนาคารท่ีดาํเนินการบนหลกัการของศาสนา

อิสลาม อีกทั้งยงัเป็นการสร้างโอกาสใหป้ระชาชนในระดบัรากหญา้โดยเฉพาะในสามจงัหวดัชายแดนภาคใตซ่ึ้งประชาชน

ส่วนใหญ่นับถือศาสนาอิสลามสามารถเขา้ถึงบริการของธนาคาร เป็นแหล่งเงินทุนให้ธุรกิจรายย่อย เพิ่มโอกาสในการ

ลงทุนและดึงเงินออมเขา้สู่ระบบเพื่อการเติบโตทางเศรษฐกิจ อยา่งไรกต็ามสาํหรับกรณีประเทศไทยยงัไม่มีงานวิจัยท่ีศึกษา

ผลกระทบของการเงินการธนาคารอิสลามต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจในเชิงปริมาณ งานวิจัยช้ินน้ีจึงมีวตัถุประสงค์เพื่อ

ศึกษาในเชิงปริมาณ ความสัมพนัธ์เชิงพลวตัระยะยาวระหว่างการดาํเนินการของการเงินการธนาคารอิสลามกบัการเติบโต

ทางเศรษฐกิจ โดยจะศึกษาในกรณีของสามจงัหวดัชายแดนภาคใตซ่ึ้งเป็นพื้นท่ีท่ีมีประชากรมุสลิมเป็นชนกลุ่มใหญ่ อีกทั้ง

ยงัมีปัญหาในเร่ืองความยากจนซ่ึงนกัวิชาการหลายท่านเห็นตรงกนัว่าการลดปัญหาความยากจนเป็นปัจจยัสาํคญัในการช่วย

บรรเทาปัญหาความไม่สงบในพื้นท่ี งานวิจัยน้ียงัศึกษาในเชิงคุณภาพผลิตภณัฑ์ฝ่ังสินเช่ือของการธนาคารอิสลามว่าส่ง

ผลกระทบต่อเศรษฐกิจอยา่งไร และผลิตภณัฑต์วัไหนท่ีส่งเสริมการเติบโตทางเศรษฐกิจและลดปัญหาความยากจนักบัความ

เหลื่อมลํ้าทางรายไดม้ากท่ีสุด 

 

วัตถุประสงค์ของการวิจัย 

1. เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการดาํเนินการของการเงินการธนาคารอิสลามกบัการเติบโตทางเศรษฐกิจใน

สามจงัหวดัชายแดนภาคใต ้

2. เพื่อศึกษาผลิตภณัฑฝ่ั์งสินเช่ือของการธนาคารอิสลามว่าส่งผลกระทบต่อระบบเศรษฐกิจอยา่งไร โดยเฉพาะ

การเติบโตทางเศรษฐกิจปัญหาความยากจนและความเหลื่อมลํ้าทางรายได ้
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3. เพื่อเป็นแนวทางในการออกนโยบายของทั้งภาครัฐและสถาบนัการเงินอิสลาม ต่อการพฒันาสังคมมุสลิม

โดยเฉพาะในสามจงัหวดัชายแดนภาคใต ้ เพื่อลดปัญหาความยากจนและกระตุน้การเติบโตทางเศรษฐกิจ 

ทั้งน้ีเพื่อเป็นแนวทางหน่ึงในการบรรเทาปัญหาความไม่สงบในพื้นท่ี 

 

ผลที่คาดว่าจะได้รับเม่ือการดําเนินงานเสร็จส้ินที่เป็นรูปธรรม และตัวช้ีวัดความสําเร็จของโครงการ 

1. นกัวิจยัและผูด้าํเนินนโยบายมีความเขา้ใจเกี่ยวกบัความสัมพนัธ์ระหว่างการดาํเนินการของสถาบนัการเงิน

อิสลามกบัการเติบโตทางเศรษฐกิจในสามจงัหวดัชายแดนภาคใต ้

2. นกัวิจยั สถาบนัการเงินอิสลาม และผูด้าํเนินนโยบายมีความเขา้ใจเกี่ยวกบัผลิตภณัฑฝ่ั์งสินเช่ือของการ

ธนาคารอิสลามวา่ส่งผลกระทบต่อระบบเศรษฐกิจอยา่งไร โดยเฉพาะการเติบโตทางเศรษฐกิจและปัญหา

ความยากจนกบัความเหลื่อมลํ้าทางรายได ้

3. แนวทางในการออกนโยบายของภาครัฐต่อการพฒันาสังคมมุสลิมโดยเฉพาะในสามจงัหวดัชายแดนภาคใต ้

เพื่อลดปัญหาความยากจนและกระตุน้การเติบโตทางเศรษฐกิจ ทั้งน้ีเพื่อเป็นหนทางหน่ึงในการบรรเทา

ปัญหาความไม่สงบในพื้นท่ี 
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บทที่ 2 สถานการณ์ทางเศรษฐกจิของสามจังหวดัชายแดนภาคใต้ 

บทน้ีจะใหมุ้มมองท่ีกวา้งของสถานะทางเศรษฐกิจและสังคมในสามจังหวดัชายแดนภาคใต ้โดยมุ่งเน้นศึกษาใน

ดา้นการเติบโตทางเศรษฐกิจ ความยากจน ความไม่เท่าเทียมกนัของรายได ้และการจัดสรรงบประมาณ เป็นการทาํความ

เขา้ใจส่ิงท่ีประชาชนในพื้นท่ีกาํลงัประสบ เพื่อใหก้ารออกนโยบายมีประสิทธิภาพยิง่ข้ึนในการช่วยแกปั้ญหาความขดัแยง้ 

 อิศรา ศานติศาสน์ (2005) ศึกษาสถานการณ์ทางเศรษฐกิจและสังคมในสามจงัหวดัชายแดนภาคใตข้องไทยก่อนปี 

2004  การเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีเช่ือว่าเป็นตวับ่งช้ีการพฒันาท่ีสาํคญั มีเพียงช่วงก่อนปี 1996 ท่ีการเติบโตทางเศรษฐกิจใน

สามจังหวดัชายแดนใตเ้พิ่มข้ึนหรือลดลงสอดคล้องกับจังหวดัอื่นๆของประเทศไทย ภายหลงัวิกฤตเศรษฐกิจปี 1997 

ในขณะท่ีจงัหวดัอื่นในภาคใตส่้วนใหญ่มีสัญญาณของการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจ แต่สามจงัหวดัชายแดนใตแ้ละส่วนอื่นๆของ

ประเทศกลบัยงัคงอยู่ในภาวะถดถอย อตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีต ํ่าของสามจังหวดัมีผลกระทบอย่างมีนัยสําคญัต่อ

รายไดโ้ดยเฉพาะต่อคนยากจน การกระจายตวัของผลประโยชน์ทางเศรษฐกิจต่อประชาชนท่ีอาศยัอยู่ในพื้นท่ีเป็นอีกปัจจัย

หน่ึง ความไม่เท่าเทียมกนัในการกระจายผลประโยชน์ของการเติบโตเป็นสาเหตุท่ีสาํคญัมาก 

ช่องว่างทางรายไดร้ะหว่างสามจงัหวดัและส่วนอื่นๆของประเทศไทยกวา้งข้ึนอยา่งเห็นไดช้ดั GPP ต่อหวัของสาม

จงัหวดัซ่ึงคิดเป็นร้อยละ 60 ของระดบัชาติในปี 1981 ลดลงไปอยา่งต่อเน่ืองจนนอ้ยกว่าร้อยละ 50% ของระดบัชาติ ช่องว่าง

ทางรายไดท่ี้เพิ่มข้ึนน้ีช้ีใหเ้ห็นถึงการเส่ือมสภาพของมาตรฐานการดาํรงชีวิตโดยเฉลี่ยของผูค้นในสามจังหวดัเม่ือเทียบกบั

พื้นท่ีอื่น ๆ ของประเทศ 

การวิเคราะห์ยงัมุ่งเน้นไปท่ีความสําเร็จของนโยบายการลดความยากจนของประเทศไทย ซ่ึงในปี 1988 พบว่า 

35%  ของประชากรทั้งประเทศยงัมีชีวิตอยูใ่ตเ้ส้นความยากจน หลงัจากนั้นเพียง 8 ปีประเทศไทยประสบความสาํเร็จในการ

ลดจาํนวนของคนยากจนไดถ้ึง 14% ในปี 1996 แต่เน่ืองจากวิกฤตเศรษฐกิจในปี1997 ทาํใหต้วัเลขคนยากจนเพิ่มข้ึนเลก็นอ้ย

และยงัคงอยูท่ี่ 15.52% เม่ือส้ินปี 1998 มีจาํนวนลดลงอีกคร้ังและลดลงเป็น 12.40 % และ 8.91% ในปี 2000 และปี 2002 

ตามลาํดบั โดยสรุปแลว้ประเทศไทยถือว่าประสบความสาํเร็จในการทาํใหจ้าํนวนประชากร 26% ของประเทศหลุดพน้จาก

ความยากจนภายใน 14 ปี  อยา่งไรกต็ามการนโยบายลดความยากจนกลบัไม่ปรสบความสําเร็จเท่าท่ีควรในกรณีของสาม

จงัหวดัชายแดนภาคใต ้ในช่วงเวลาเดียวกนัประชากรนอ้ยกว่า 19% ไดห้ลุดพน้จากความยากจน ตวัเลขน้ีค่อนขา้งน้อยกว่า

จงัหวดัอื่นๆในภูมิภาคโดยเฉพาะอยา่งยิง่จงัหวดัท่องเท่ียวสาํคญัอยา่งสงขลาและภูเกต็ ท่ีในช่วงเวลาเดียวกนัประชากรเกือบ

ร้อยละ 20 และกว่าร้อยละ 28 ของจังหวดัสงขลาและภูเก็ตสามารถหลุดพน้จากความยากจน ดว้ยเหตุน้ีจึงเกิดคาํถามถึง

สาเหตุความลม้เหลวของนโยบายหรือกลยทุธ์และการจดัสรรทรัพยากรเพื่อกาํจดัความยากจนในพื้นท่ีสามจังหวดัชายแดน

ใต ้

อิศรา  ศานติศาสน์ (2005) ช้ีใหเ้ห็นอยา่งชดัเจนว่าความกงัวลหลกัสําหรับรัฐบาลไทยคือการจัดสรรงบประมาณ

สําหรับการลดความยากจน โดยการจัดสรรไม่สอดคลอ้งกบัระดับความรุนแรงของปัญหาในแต่ละจังหวัดหรือภูมิภาค 

นอกจากน้ีการศึกษาในสามจังหวดัยงัอยู่ในระดบัท่ีค่อนขา้งตํ่าเม่ือเทียบกบัส่วนอื่นๆของประเทศ ทั้งน้ีเช่ือว่าเป็นปัจจัย

สาํคญัอนันาํไปสู่อตัราการว่างงานท่ีสูง 
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 นบัตั้งแต่ความขดัแยง้และความรุนแรงรอบใหม่ปะทุข้ึนในปี 2004 มีเหตุการณ์เกิดข้ึนทั้งส้ิน 15,374 เหตุการณ์ มี

ผูเ้สียชีวิต 6,543 ราย และมีผูไ้ดรั้บบาดเจ็บ 11,919 ราย2

3  

ความขดัแยง้มีผลกระทบอย่างมีนัยสําคญัต่อเศรษฐกิจของภูมิภาค เน่ืองดว้ยเหตุการณ์ความไม่สงบรัฐบาลได้

จัดสรรงบประมาณของประเทศจาํนวนเกือบ 200,000 ลา้นบาท ไปยงัพื้นท่ีเพื่อช่วยแกไ้ขปัญหาดงักล่าว โดยในปี 2004 

รัฐบาลไทยจดัสรรงบประมาณจาํนวน 13,450.57 ลา้นบาทให้แก่สามจังหวดัชายแดนภาคใตเ้พื่อการแกไ้ขปัญหาและการ

พฒันา ตวัเลขงบประมาณการช่วยเหลือไดเ้พิ่มข้ึนอย่างต่อเน่ืองโดยในปี 2009 รัฐบาลไดจ้ัดสรรเงินงบประมาณจาํนวน 

27,144.91 ลา้นบาทไปยงัในพื้นท่ี คิดเป็นจาํนวนถึงร้อยละ 101.81 ของงบประมาณการช่วยเหลือในปี 2004 อย่างไรก็ตาม

เน่ืองจากวิกฤติการเงินซับไพร์มท่ีมีผลกระทบต่อเศรษฐกิจไทยในปี 2009 ส่งผลใหจ้าํนวนของงบประมาณในปี 2010 ลดลง

ถึง 15,902.04 และเพิ่มข้ึนเล็กน้อยในปี 2011 แล้วลดลงอีกคร้ังในปี 2012 ตามลาํดับ ในปี 2013 รัฐบาลได้จัดสรร

งบประมาณจาํนวน 24,152.39 ลา้นบาทแก่ภาคใตต้อนล่าง ซ่ึงโดยรวมแลว้นบัตั้งแต่ความไม่สงบเร่ิมตน้ข้ึน งบประมาณใน

การแกไ้ขปัญหาและการพฒันาเพิ่มข้ึนร้อยละ 79.56 

ท่ีมา :  สาํนกังบประมาณ  

  

การเพิ่มข้ึนของงบประมาณและการเติบโตทางเศรษฐกิจในภาคใต้ไม่ไดเ้ป็นไปในทิศทางเดียวกนัตลอดช่วง

ระหว่างปี 2004 ถึงปี 2014 มีเพียงช่วงเวลาระหว่างปี 2004 ถึง 2005 และปี 2007 ถึง 2009 ท่ีอาจกล่าวไดว้่าการเพิ่มข้ึนของ

งบประมาณก่อให้เกิดการเติบโตทางเศรษฐกิจ ซ่ึงอาจบ่งบอกถึงสองส่ิงคือ ประการท่ีหน่ึง ผลกระทบเชิงลบจากความ

                                                             
3

 ศนูย์เฝา้ระวงัสถานการณ์ภาคใต้ (Deep South Incident Database- DSID) 
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รูป 2 แสดงงบประมาณช่วยเหลือใน 3 จังหวัดชายแดนใต้ 
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การเตบิโตทางเศรษฐกิจ 

ประเทศไทย ภาคใต้ 3 จงัหวัดชายแดนใต้ 

รุนแรงมีมากกว่าผลกระทบเชิงบวกจากการจดัสรรงบประมาณท่ีเพิ่มข้ึน ประการท่ีสอง งบประมาณไม่ไดถู้กจัดสรรไปยงั

หน่วยงานท่ีสมควรไดรั้บหรือไม่ไดถู้กใชอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ 

แมว้่าอตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจของสามจงัหวดัชายแดนภาคใตจ้ะค่อนขา้งตํ่าแต่กลบัสูงกว่าค่าเฉลี่ยของถาค

ใต้ในปี 2009 และ 2011 ทั้ งน้ีอาจอธิบายไดจ้ากวิกฤตเศรษฐกิจโลกและความขดัแยง้ทางการเมืองท่ีมีผลกระทบต่อ

อุตสาหกรรมการท่องเท่ียว ปัญหาคือในปีท่ีการเติบโตทางเศรษฐกิจค่อนขา้งสูงการกระจายผลประโยชน์จากการเติบโตนั้น

เป็นอย่างไร ประชาชนในพื้นท่ีไดรั้บผลประโยชน์จริงหรือไม่ คาํตอบสําหรับขอ้สงสัยน้ีจะถูกทาํให้กระจ่างในย่อหน้า

ถดัไป 

ท่ีมา : สาํนกังานสถิติแห่งชาติและธนาคารแห่งประเทศไทย 

 

มีความเช่ือว่าระดบัของการว่างงานและการขาดโอกาสในการทาํงานเป็นอีกหน่ึงปัจจยัท่ีทาํใหค้นบางกลุ่มเขา้ร่วม

ขบวนการก่อความไม่สงบ จากกราฟดา้นล่างสามจังหวดัชายแดนภาคใตมี้อตัราการว่างงานค่อนขา้งสูงกว่าค่าเฉลี่ยของ

ภาคใตแ้ละประเทศไทย หลงัจากเหตการณ์ความรุนแรงในปี 2004 การว่างงานในพื้นท่ีเพิ่มข้ึนเล็กน้อยจากร้อยละ 2.106 

เป็นร้อยละ 2.177 โดยแนวโนม้เป็นไปตามภูมิภาคและประเทศหลงัจากนั้น  จาํนวนคนว่างงานลดลงอย่างต่อเน่ืองไปอยู่ท่ี

ร้อยละ 1.534 ในปี 2007 จากนั้นกเ็พิ่มข้ึนอีกคร้ังเน่ืองจากวิกฤตเศรษฐกิจโลกถึงจุดสูงสุดท่ีร้อยละ 2.310 ในปี 2009 อตัรา

การว่างงานในภาคใตล้ดลงอยา่งรวดเร็วไปสู่ระดบัตํ่าสุดท่ีร้อยละ 1.070 ในปี 2012 แต่เพิ่มข้ึนอีกคร้ังในปี 2013 และปี 2014 

คือร้อยละ 1.914 และร้อยละ 1.965 ตามลาํดบั 

รูป 3 แสดงอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจของไทย 
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อัตราการว่างงานของไทย 

ประเทศไทย ภาคใต้ 3 จงัหวัดชายแดนใต้ 

รูป 4 แสดงอัตราการว่างงานของไทย 

 

 

 

 

 

 

 

 ท่ีมา : สาํนกังานสถิติแห่งชาติ 

  

 ช่องว่างทางรายไดร้ะหว่างสามจังหวดัชายแดนภาคใตแ้ละส่วนอื่นๆของประเทศไทยยงัคงมีอยู่อย่างต่อเน่ือง 

และมีแนวโนม้เป็นเหมือนก่อนปี 2004 โดยท่ี GPP ต่อหัว รายไดต่้อหัว และรายไดเ้ฉลี่ยต่อเดือนของครัวเรือนอยู่ต ํ่ากว่า

จงัหวดัอื่นๆในภูมิภาคและประเทศไทย ในปี 2004 GPP ต่อหวั ของสามจังหวดัอยู่เพียงร้อยละ 46.57 เม่ือเทียบกบัค่าเฉลี่ย

ของประเทศ หลงัจากนั้นยงัคงอยูท่ี่ประมาณร้อยละ 46-49  มีเพียงในปี 2010 และ 2011 เท่านั้นท่ีตวัเลขเกินกว่าคร่ึง นั่นคือ 

ร้อยละ 54.34 และร้อยละ 59.25 ตามลาํดับ ในปี 2013 ภาคใตต้อนล่างมี GPP ต่อหัว ร้อยละ 47.58 ของประเทศ ซ่ึง

หมายความว่าการจดัสรรงบประมาณของรัฐบาลท่ีเพิ่มข้ึนตั้งแต่เร่ิมมีเหตุการณ์ความรุนแรงไม่ไดส่้งผลทาํให้สถานการณ์

รายไดใ้นพื้นท่ีดีข้ึน 
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ผลิตภณัฑ์มวลรวมต่อหวั 

ประเทศไทย ภาคใต้ 3จงัหวัด 

รูป 5 แสดงผลิตภัณฑ์มวลรวมต่อหัว 

ท่ีมา : สาํนกังานสถิติแห่งชาติ 

 

 

 

 

 ท่ีมา : สาํนกังานสถิติแห่งชาติ 
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รายได้ต่อประชากร (บาท) 

ประเทศไทย ภาคใต้ 3 จงัหวัดชายแดนใต้ 

รูป 6 แสดงรายได้ต่อประชากร 
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 ท่ีมา  :  สาํนกังานสถิติแห่งชาติ 

 ในกรณีของความยากจน 3 จงัหวดัชายแดนใตมี้สัดส่วนของประชากรท่ีอยู่ภายใตเ้ส้นความยากจนค่อนขา้งสูง

เม่ือเทียบกบัจงัหวดัอื่น ๆ ในภูมิภาคและประเทศ ในปี 2004 มีประชากรจาํนวนร้อยละ 45.44 ยากจน ส่วนในปี 2006 ตวัเลข

จาํนวนคนยากจนเพิ่มข้ึนเลก็นอ้ยเป็นร้อยละ 47.34 อยา่งไรกต็ามในปีต่อๆมาจาํนวนคนยากจนไดล้ดลงเร่ือย ๆ จนกระทัง่

เป็นร้อยละ 40.68 ในปี 2008 และเพิ่มสูงข้ึนเป็นร้อยละ 50.27 ในปี 2009 หลงัจากนั้นกล็ดลงอยา่งต่อเน่ืองจนกระทัง่มาอยู่ท่ี

ร้อยละ 23.87 ในปี 2011 กราฟแสดงให้เห็นว่าภายหลงัการเกิดเหตุการณ์ความไม่สงบ มาตรการการลดความยากจนของ

รัฐบาลไทยต่อสามจงัหวดัชายแดนภาคใตไ้ม่ประสบความสาํเร็จเท่าจงัหวดัอื่นในภาคใตห้รือประเทศ ระหว่างปี 2004 และ

ปี 2011 จาํนวนคนยากจนร้อยละ 51.08 และร้อยละ 56.33 ของคนจนในประเทศและภาคใตไ้ดห้ลุดพน้จากความยากจน

ตามลาํดบั ในขณะท่ีใน 3 จงัหวดัชายแดนใตจ้าํนวนประชากรท่ีสามารถหลุดพน้จากความยากจนมีเพียงร้อยละ 47.48 ดว้ย

เหตุน้ีรัฐบาลจึงควรทบทวนมาตรการและนโยบายในสามจังหวดัชายแดนภาคใต ้นอกจากน้ีการลดความยากจเป็นปัจจัย

สาํคญัในการแกปั้ญหาความขดัแยง้ในพื้นท่ี 
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รายได้เฉล่ียต่อเดอืนของครัวเรือน (บาท) 

ประเทศไทย ภาคใต้ 3 จงัหวัดชายแดนใต้ 

รูป 7 แสดงรายได้เฉล่ียต่อเดือนของครัวเรือน 
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สัดส่วนคนยากจนในประเทศไทย 

ประเทศไทย ภาคใต้ 3 จหัวัดชายแดนใต้ 
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สัมประสิทธ์ิความไม่เสมอภาคของไทย 

ประเทศไทย กรุงเทพมหานคร ภาคกลาง 

ภาคเหนือ ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ ภาคใต้ 

 

 

 

 

 

 

 

 

  ท่ีมา : สาํนกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 

 เม่ือพิจารณาปัญหาความไม่เท่าเทียมกนัของรายไดใ้นปี 2004 พบว่า สถานการณ์ทางภาคใตมี้สัมประสิทธ์ิความไม่

เสมอภาค (Gini coefficient) ท่ีดีอยูใ่นลาํดบัท่ี 3 รองจากภาคกลางและกรุงเทพฯ สถานการณ์ยงัคงเป็นเช่นน้ีจนถึงปี 2011 

ยกเวน้ในปี 2009 ท่ีความไม่เท่าเทียมกนัของรายไดข้องภาคใตล้ดลงไปอยู่ในลาํดบัท่ี 4  โดยสรุประหว่างปี 2004 ถึง 2011 

ขณะท่ีความไม่เท่าเทียมทางรายไดใ้นภาคกลางและภาคเหนือดีข้ึนแต่สําหรับภาคใตก้ลบัแย่ลง โดยเพิ่มข้ึนร้อยละ 3.13 

ความเหลื่อมลํ้าจึงเป็นส่ิงท่ีรัฐบาลตอ้งคาํนึงถึงอยา่งเร่งด่วน 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ท่ีมา : สาํนกังานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 

รูป 8 แสดงสัดส่วนคนยากจนในประเทศไทย 

รูป 9 แสดงสัมประสิทธ์ิความไม่เสมอภาคของประเทศไทย 



20 
 

6.8
7.

7.2
7.4
7.6
7.8

8.
8.2
8.4

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

จาํนวนปีการศึกษาเฉล่ียของไทย 

Thailand Southern Region Three Southern Border Provinces

 การศึกษาโดย Yeewangcharoen (2012) ไดท้าํการวิเคราะห์ความไม่เท่าเทียมกนัของรายไดใ้นหมู่ชาวไทยมุสลิม

ในปี 2006 และปี 2009 พบว่า ในปี 2006 Gini Coefficient ของประเทศไทยเป็น 0.517 และลดลงในปี 2009 เป็น 0.488 ซ่ึง

หมายความว่าปัญหาความไม่เท่าเทียมกนัทางรายไดข้องประเทศมีแนวโน้มท่ีดีข้ึน เช่นเดียวกบัชาวไทยมุสลิม ในปี 2006  

ประชากรมุสลิมในประเทศไทยมี Gini Coefficient อยูท่ี่ 0.453 และลดลงเป็น 0.425 ในปี 2009 โดยลดลงเร่ือยๆจนกระทัง่ปี 

2013 จากขอ้มูลจะเห็นไดว้่าสถานการณ์ความไม่เท่าเทียมกนัทางรายไดข้องชาวไทยมุสลิมมีแนวโน้มท่ีดีกว่าเม่ือเทียบกบั

ประเทศ 

 ระดบัการศึกษาของภาคใตต้อนล่างยงัคงเหมือนก่อนปี 2004 ซ่ึงมีระดบัท่ีต ํ่ากว่าประเทศและภูมิภาค เน่ืองจาก

การศึกษาถือเป็นปัจจยัท่ีนาํไปสู่ความสามารถในการหางาน ระดบัของรายไดแ้ละความไม่เท่าเทียมรวมไปถึงการเติบโตทาง

เศรษฐกิจ ดว้ยเหตุน้ีการศึกษาจึงเป็นส่ิงสําคญัในการแกปั้ญหาความขดัแยง้ นโยบายการศึกษาในภูมิภาคควรไดรั้บการ

แกไ้ข โดยเฉพาะการศึกษาตามอธัยาศยั (informal education) อยา่งโรงเรียนสอนศาสนาควรจะไดรั้บการยอมรับอย่างเป็น

ทางการควบคู่ไปกบัการศึกษาในระบบสามญั รัฐบาลไทยควรส่งเสริมระบบการศึกษาสองภาษาทั้งภาษาไทยและภาษา

มลาย ูซ่ึงนกัเรียนจากระบบน้ีจะกลายเป็นบุคลากรท่ีสาํคญัของประเทศ โดยเฉพาะอย่างยิ่งเม่ือประเทศไทยเขา้สู่ประชาคม

เศรษฐกิจอาเซียน (AEC) ท่ีมีประชากรเกือบ 300 ลา้นคนท่ีพูดภาษามาเลยแ์ละอินโดนีเซีย 

ท่ีมา : คณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 

 

 

รูป 10 แสดงจาํนวนปีการศึกษาเฉล่ียของไทย 
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บทที่ 3 ทฤษฎแีละแนวคดิ 

1. การพฒันาภาคการเงนิ การเจริญเติบโตทางเศรษฐกจิและการลดความยากจน 

 ท่ีผ่านมาการศึกษาในประเดน็ของการเช่ือมโยงระหว่างภาคการเงินกบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็นท่ีสนใจ

และมีการศึกษากนัมาอย่างต่อเน่ืองเพื่อเป็นแนวทางในการพฒันาเศรษฐกิจจากการทบทวนวรรณกรรมท่ีผ่านมาพบว่า

งานวิจยัส่วนใหญ่มีผลการศึกษาเป็นไปในทิศทางเดียวกนันัน่คือภาคการเงินถือเป็นส่วนสําคญัในการขบัเคลื่อนเศรษฐกิจ 

ซ่ึงมีผลต่อการเติบโตและการพฒันาทางเศรษฐกิจ ดงันั้นการพฒันาภาคการเงินย่อมส่งผลกระทบต่อการเติบโตและการ

พฒันาทางเศรษฐกิจในระยะยาวงานวิจยัเชิงประจกัษส่์วนมากสนบัสนุนมุมมองท่ีว่า "ภาคการเงินส่งเสริมการเจริญเติบโต"   

ในขณะท่ีมีงานวิจัยบางส่วนอธิบายว่าภาคการเงินจะก่อให้เกิดการเจริญเติบโตเพียงในระยะแรกของการพัฒนาทาง

เศรษฐกิจแต่ไม่มีผลในระดบัการเจริญเติบโตท่ีเพิ่มสูงข้ึน (เช่น Felix Eschenbach and Michael Thiel, 2010;Thorsten Beck, 

2011)อยา่งไรกต็ามทฤษฎีการเจริญเติบโตสมยัใหม่3

4ไดร้ะบุช่องทางเฉพาะสองช่องทางท่ีภาคการเงินจะส่งผลกระทบต่อ

การเจริญเติบโตระยะยาว นัน่คือ1. ช่องทางการสะสมทุน (รวมถึงทุนมนุษยซ่ึ์งเป็นทุนทางกายภาพ)และ 2. ช่องทางของการ

พฒันาทางเทคโนโลย ี

ประเดน็ของผลกระทบจากการพฒันาทางการเงินต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจ  Levine (2004) ไดอ้ธิบายถึงบทบาท

พื้นฐานของตวักลางทางการเงินท่ีจะก่อใหเ้กิดผลกระทบต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจมีดงัต่อไปน้ีคือ 

1. การระดมเงินฝากออมทรัพย ์

2. การบริหารความเส่ียง 

3. การรับขอ้มูลเกี่ยวกบัโอกาสในการลงทุน 

4. การตรวจสอบผูกู้แ้ละการใชอ้าํนาจหนา้ท่ีในการควบคุมองคก์ร 

5. อาํนวยความสะดวกในการแลกเปลี่ยนสินคา้และบริการ 

บทบาทของตวักลางทางการเงินดงักล่าวเป็นส่วนหน่ึงท่ีทาํใหม้ัน่ใจไดว้่าเงินทุนจะถูกจดัสรรใหโ้ครงการท่ีดีท่ีสุด 

เน่ืองจากผูอ้อมโดยทัว่ไปไม่ชอบความเส่ียงตวักลางทางการเงินอย่างเช่นธนาคารและตลาดหุ้นจึงมีบทบาทสําคญัในการ

กระจายความเส่ียง บทบาทเหล่าน้ีนอกจากจะส่งผลกระทบต่อการเจริญเติบโตแลว้บางบทบาทยงัทาํหน้าท่ีในการลดความ

ยากจน (เช่นการระดมเงินฝากออมทรัพยส์ําหรับให้กู ้ยืมเงิน,การบริหารความเส่ียง, การอาํนวยความสะดวกในการทาํ

                                                             
4

Romer (1986) เสนอว่า นิยามของทนุ ซึ่งแต่เดิมหมายรวมถึง  อาคาร เคร่ืองจกัร เคร่ืองมือนัน้ ควรให้รวมถึงผลทีเ่กิดจากการลงทนุ

เพ่ือการวิจยัและพฒันาด้วยเช่นนวตักรรมหรือความคิดเพ่ือประดิษฐ์สนิค้าใหม่ๆ ผลพวงความก้าวหน้าจากการลงทนุคิดค้นเหลา่นีไ้ด้

ก่อให้เกิดทนุประเภทใหม่ที่อยู่ในรูปแบบขององค์ความรู้ใหม่ (Knowledge) ทีส่ามารถสะสมมาจากอดีตหากเรามองทนุในลกัษณะที่

กว้างขึน้เชน่นี ้การสะสมทนุทีร่วมถึงความรู้จะก่อให้เกิดผลกระทบภายนอก(Externalities) ทีเ่ป็นประโยชน์ต่อการพฒันาระบบ

เศรษฐกิจในระยะยาว 
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ธุรกรรมอื่นๆ) ในส่วนของการรับขอ้มูลผูอ้อมส่วนใหญ่จะไม่มีเวลาและความสามารถในการรวบรวมประมวลผลและ

เปรียบเทียบขอ้มูลการลงทุนท่ีเกี่ยวกบัผูป้ระกอบการและสภาวะตลาดท่ีแตกต่างกนั ดงันั้นตวักลางทางการเงินอย่างเช่น

ธนาคารและผูจ้ดัการกองทุนท่ีเกบ็รวบรวมขอ้มูลจึงเป็นการลดตน้ทุนทางดา้นขอ้มูลข่าวสารและสามารถสร้างความมัน่ใจ

ไดว้่าเงินทุนจะถูกจดัสรรอยา่งดีท่ีสุด (Greenwood andJovanovic,1990)   นอกจากนั้น ยงัสามารถส่งผลกระทบต่ออตัราการ

เปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยจีากภาระผูกพนัในระยะยาวของทรัพยากรเพื่อการวิจยัและพฒันาส่งเสริมนวตักรรมเทคโนโลย ี

ทาํใหเ้กิดการเติบโตทางเศรษฐกิจ (King and Levine, 1993)  

ภายหลงัสงครามโลกคร้ังท่ี 2 จนถึงปัจจุบนัหลายประเทศต่างใหค้วามสําคญักบัการพฒันาทางเศรษฐกิจการขจัด

ปัญหาความยากจน การว่างงาน และความไม่เท่าเทียมกนัดา้นรายได ้อยา่งไรกต็ามการลดความยากจนเป็นการแกปั้ญหาท่ีมี

ความทา้ทายมากท่ีสุดในปัจจุบนั  ธนาคารโลก (2011) ไดนิ้ยามความหมายของความยากจนว่าคือการไร้ซ่ึงสุขภาวะท่ีดี ไม่

ว่าจะเป็นการมีรายได้น้อย การไม่สามารถเข้าถึงสินค้าและบริการขั้นพื้นฐานท่ีจําเป็นสําหรับการอยู่รอด การมีระดับ

การศึกษาและสุขภาพท่ีตํ่า เขา้ถึงนํ้าสะอาดและสาธารณะสุขไดน้อ้ย ไม่มีความปลอดภยั ไม่มีเสียงในสังคม และไม่มีโอกาส

ท่ีจะไดม้าซ่ึงชีวิตท่ีดีข้ึน 

อยา่งไรกต็าม ปัจจยัของความยากจนอาจจะแตกต่างกนัระหว่างประเทศอุตสาหกรรม (ประเทศท่ีพฒันาแลว้) และ

ประเทศกาํลงัพฒันา ซ่ึงตลาดการเงินในประเทศอุตสาหกรรมอาจมีการพฒันาท่ีมากกว่าในทางทฤษฎี การลดความยากจน

ผ่านการพฒันาภาคการเงินมีอยู่สองช่องทางคือ หน่ึง ผลกระทบทางอ้อมผ่านการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และสอง 

ผลกระทบทางตรงโดยผ่านการพฒันาภาคการเงินใหส้ามารถเขา้ถึงคนยากจนไดม้ากยิง่ข้ึน 

ผลกระทบทางอ้อมของการพัฒนาภาคการเงินในการลดความยากจนผ่านการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ปัจจุบนัมี

การยอมรับอย่างกวา้งขวางว่าการเติบโตทางเศรษฐกิจเป็นส่ิงท่ีจาํเป็นต่อการพัฒนาทางเศรษฐกิจการศึกษางานวิจัยเชิง

ประจกัษท่ี์ผ่านมาพบว่ามีเหตุผลหลายประการท่ีการพฒันาภาคการเงินอาจมีผลกระทบในเชิงบวกต่อการเจริญเติบโตทาง

เศรษฐกิจ (เช่น Bogdan Dimaand Petru Eugen OPRI, 2013; Chen Hao, 2003;Constanza Martínez Ventura, 2008; 

Aurangze, 2012 เป็นตน้)  การศึกษาในกรณีของแต่ละประเทศพบว่าการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจส่งผลให้ความยากจน

ลดลงอย่างมีนัยสําคญัดว้ยเหตุผลดงัต่อไปน้ี ประการแรก การเติบโตทางเศรษฐกิจสามารถสร้างงานให้กับคนยากจน 

ประการท่ีสอง การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีสูงข้ึนสามารถลดความแตกต่างระหว่างค่าจ้างแรงงานท่ีมีฝีมือและไร้ฝีมือ

ประการท่ีสาม การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจนาํไปสู่รายไดจ้ากภาษีท่ีสูงข้ึนซ่ึงเป็นการช่วยรัฐบาลในการจัดสรรทรัพยากร

ไปสู่สังคมเช่น ทางดา้นสุขภาพการศึกษา ประการท่ีส่ี  การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจส่งผลใหเ้กิดการสะสมทุนท่ีเพิ่มข้ึน (ดู 

Juzhong Zhuang et al., 2009) 

อย่างไรก็ตามการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีนาํไปสู่การพฒันาภาคการเงินอาจก่อให้เกิดความเส่ียงอนัเน่ืองมาจาก

โอกาสในการเกง็กาํไรและเป็นการเพิ่มความผนัผวนอนัเป็นท่ีมาของวิกฤตการเงิน ผลกระทบเหล่าน้ีอาจส่งผลให้ประเทศ

ไม่สามารถลดปัญหาความยากจนอยา่งย ัง่ยนื 
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ผลกระทบทางตรงในการลดความยากจนจากการพัฒนาภาคการเงินให้สามารถเข้าถึงคนยากจน นกัเศรษฐศาสตร์

หลายคนเช่ือว่าการพฒันาภาคการเงินโดยตรงสามารถนาํไปสู่การลดปัญหาความยากจน การให้หรือการขยายการเขา้ถึง

บริการทางการเงินจะส่งผลกระทบท่ีเป็นประโยชน์ต่อคนยากจนเน่ืองจากความยากจนเป็นผลมาจากการขาดการ

เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจและความไม่เท่าเทียมกนัในดา้นขอ้มูลข่าวสารการผลิต ดา้นเทคโนโลยีท่ีมีตน้ทุนสูง โดยเฉพาะ

อยา่งยิง่ในดา้นทรัพยากรเพื่อการลงทุน รวมไปถึงหลกัประกนัในการเขา้ถึงสินเช่ือของธนาคารขอ้จาํกดัเหล่าน้ีทาํให้คน

ยากจนเขา้ถึงโอกาสในการทาํกาํไรจากการลงทุนไดย้ากกว่าคนทัว่ไปเป็นผลทาํให้การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจโดยรวม

เกิดการชะลอตวั 

การพัฒนาภาคการเงินจะทําให้ต้นทุนของข้อมูลข่าวสารและต้นทุนการทาํธุรกรรมลดลงซ่ึงเป็นการช่วย

ผูป้ระกอบการส่วนใหญ่โดยเฉพาะผูท่ี้มีทรัพยสิ์นน้อยให้สามารถเขา้ถึงเงินทุนไดม้ากยิ่งข้ึน อีกทั้ งยงัเป็นการเพิ่มการ

จดัสรรเงินทุนใหมี้คุณภาพท่ีดีข้ึน การเพิ่มความลึกทางการเงินดว้ยการสร้างผลิตภณัฑท์างการเงินท่ีคนจนสามารถเขา้ถึงได้

เป็นส่วนหน่ึงของการพฒันาทางการเงินท่ีจะส่งผลกระทบท่ีดีต่อคนจนการลงทุนในผลิตภณัฑท์างการเงินท่ีมีผลตอบแทนท่ี

สูงอยา่งพนัธบตัรหรือตราสารท่ีสามารถเขา้ถึงง่ายและมีสภาพคล่องจะสร้างความยืดหยุ่นในการออมไดม้ากข้ึนนอกจากน้ี

คนจนยงัสามารถนาํเงินสาํรองมาใชเ้พื่อการบริโภคเม่ือเกิดความผนัผวนของรายไดใ้นช่วงท่ีเศรษฐกิจตกตํ่า การบริการทาง

การเงินท่ีเขา้ถึงไดง่้ายจะช่วยใหผู้ท่ี้ยากจนสามารถรับมือกบัความเส่ียงไดดี้ยิง่ข้ึน 

การระดมเงินฝากออมทรัพยย์งัสร้างโอกาสในการกลบัมากูย้ืมเงินกบัธนาคารไดง่้ายยิ่งข้ึนในอนาคตซ่ึงสามารถ

เสริมสร้างสินทรัพยท่ี์มีประสิทธิผลของคนยากจนโดยช่วยใหพ้วกเขาสามารถลงทุนในดา้นของเทคโนโลยีใหม่ๆเพื่อเพิ่ม

ผลิตภาพ หรือการลงทุนในดา้นการศึกษาและสุขภาพ ซ่ึงอาจเป็นเร่ืองยากหากเป็นเงินทุนจากรายไดข้องครัวเรือนปกติ ส่ิง

เหล่าน้ีจะทาํใหค้นยากจนมีรายไดสู้งข้ึนในอนาคต ภาคการเงินยงัมีส่วนในการสร้างหรือขยายตวัของธุรกิจขนาดเล็ก ทาํให้

เกิดการจา้งงานเพิ่มข้ึน นาํไปสู่ค่าจา้งและรายไดท่ี้เพิ่มข้ึนในท่ีสุด การเขา้ถึงสินเช่ือสามารถลดความเส่ียงของคนยากจนใน

กรณีท่ีไม่มีเงินฝากออมทรัพยห์รือหลกัประกนั สามารถช่วยลดสัดส่วนการลงทุนท่ีมีความเส่ียงตํ่าและผลตอบแทนท่ีตํ่า 

โดยสร้างทางเลือกในการลงทุนท่ีอาจมีความเส่ียงท่ีสูงข้ึนแต่กไ็ดรั้บผลตอบแทนท่ีสูงกว่า 

อยา่งไรกต็ามการพฒันาภาคการเงินเพื่อการเขา้ถึงท่ีง่ายข้ึนและเพื่อนาํไปสู่การเติบโตทางเศรษฐกิจยงัมีขอ้จาํกดัท่ี

เกิดจากรัฐบาลเช่น ขอ้จาํกดัดา้นกฎระเบียบขอ้บงัคบัท่ีกาํหนดให้ธนาคารปฏิบติัการขาดดุลการคลงัท่ีมากเกินไป ฯลฯ อีก

ทั้งปัญหาท่ีเกิดจากความไม่สมมาตรของขอ้มูล (asymmetric information) ในประเทศท่ีพฒันาแลว้ปัญหาเหล่าน้ีจะถูกลดลง

ผ่านการใชห้ลกัประกนัและผ่านกลไกการใหจ้ดัลาํดบัความน่าเช่ือถือ (credit rating)  แต่ในประเทศกาํลงัพฒันาผูกู้ท่ี้ยากจน

ส่วนใหญ่จะไม่มีหลกัประกนัและมกัไม่มีความน่าเช่ือถือ ภาคเศรษฐกิจนอกระบบบางส่วนสามารถแกปั้ญหาเหล่าน้ีโดยการ

ใชท้างเลือกแรงจูงใจและกลไกทางสังคม(เช่นความเช่ือและความศรัทธาทางศาสนา กลุ่มสตรี ผูน้าํชุมชน) สถาบนัการเงิน

ฐานราก(microfinance institutions (MFIs)) มีบทบาทในการให้บริการทางการเงินแก่คนยากจน สถาบันเหล่าน้ีส่งผล

กระทบอยา่งมีนัยสําคญัต่อการแกไ้ขปัญหาความยากจน อย่างไรก็ตาม MFIs โดยทัว่ไปจะไม่สามารถระดมทุนท่ีมีความ

เส่ียงสูงมาก 
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2. Microfinance กบัการลดปัญหาความยากจน 

การศึกษาเกี่ยวกับความยากจนท่ีผ่านมาอาจระบุว่าสาเหตุหลกัท่ีทาํให้ผูมี้รายได้น้อยและผู ้ประกอบการภาค

ครัวเรือนขนาดเล็กส่วนใหญ่ไม่สามารถเขา้ถึงระบบการเงินเพื่อการพฒันาและสร้างมูลค่าให้ธุรกิจขนาดเล็กไดเ้กิดจาก

ขอ้บกพร่องพื้นฐานของระบบการเงินแบบทัว่ไป ดว้ยปัจจยัหลายๆอยา่งท่ีทาํใหก้ารเขา้ถึงเงินทุนเป็นเร่ืองยากสาํหรับคนจน

โดยเฉพาะอยา่งยิง่ในสังคมมุสลิมคือการมีดอกเบ้ียหรือริบาท่ีเกิดข้ึนในการทาํสัญญาทางการเงินทัว่ไป แมว้่าการเงินและ

การธนาคารอิสลามจะมีลกัษณะพิเศษดา้นแนวคิดและผลิตภณัฑ์ทางการเงินท่ีสามารถหลีกเลี่ยงการเกิดริบาแต่ผลิตภณัฑ์

ทางการเงินเหล่าน้ียงัมีขอ้จาํกดับางประการในการเขา้ถึงกลุ่มท่ีดอ้ยโอกาสในชนบทขนาดเล็กและผูผ้ลิตทางการเกษตร

ศาสตราจารย ์ดร.มูฮัมหมดั ยูนูส ไดต้ระหนักถึงปัญหาเหล่าน้ีจึงไดท้าํการริเร่ิมและขบัเคลื่อนธนาคารคนจน (Grameen 

Bank) ในบงัคลาเทศ ธนาคารดงักล่าวจะให้สินเช่ือแก่คนยากจนไปประกอบอาชีพดว้ยอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้ต ํ่าหรือไม่มี

ดอกเบ้ียซ่ึงถือเป็นธนาคารตน้แบบท่ีใชร้ะบบ Micro-finance เป็นเคร่ืองมือสําคญัในการแกไ้ขปัญหาความยากจนและเห็น

ผลเชิงประจกัษ ์

Microfinance คือ การใหบ้ริการทางการเงินแก่ผูท่ี้มีรายไดต้ ํ่า คนยากจน และผูป้ระกอบการขนาดเล็ก แนวคิดท่ี

สําคัญของ Microfinance  คือรูปแบบของการให้คาํปรึกษาเพื่อช่วยเหลือกลุ่มคนยากจนนับตั้งแต่เร่ิมก่อตั้งในปี 1970 

Microfinance  ไดรั้บการปฏิวติัและพฒันาโดยประเทศสมาชิกกลุ่ม OIC ท่ีร่วมก่อตั้งธนาคารอิสลามเพื่อการพฒันา (Islamic 

Development Bank (IDB))5  โดยมีการพฒันารูปแบบท่ีแปลกใหม่สาํหรับภาคการเงินทัว่ไปการใชม้าตรการในการปฏิบติั

ตามหลกัแนวคิดการพฒันาเศรษฐกิจและสังคมเช่นเดียวกับหลกัการท่ีตลาดการเงินและการคา้ระหว่างประเทศทั่วไป

ยอมรับเพื่อใหส้ถาบนัการเงินรายยอ่ยท่ีกาํลงัพฒันาทัว่โลกมีการเติบโตอย่างย ัง่ยืน อีกทั้งยงัมีกลยุทธ์การพฒันาท่ีเช่ือมโยง

การพัฒนาทางการเงินควบคู่กับการรองรับวิถีชีวิตรวมไปถึงความสามารถและการศึกษาของคนยากจนอย่างสมดุล

Microfinance โดดเด่นด้วยเงินกูย้ืมระยะสั้ นท่ีคล่องตวักูง่้ายและมีการประเมินการลงทุนและอนุมติัอย่างรวดเร็ว และมี

สถานท่ีท่ีสะดวกและระยะเวลาการใหบ้ริการท่ีเหมาะสมกบัความตอ้งการและเง่ือนไขของผูป้ระกอบการขนาดเล็กและคน

ยากจน  

การดาํเนินงานของ Microfinance มีการเติบโตและไดรั้บความสนใจจากทัว่โลกมากข้ึนเร่ือยๆในช่วงสองทศวรรษ

ท่ีผ่านมาจากการประสบความสาํเร็จในการลดความยากจนในประเทศบงัคลาเทศ MDGs6 จึงให้ความสําคญัในการนาํเอา

รูปแบบ Microfinanceมาปรับเปลี่ยนเพื่อใชเ้ป็นส่วนหน่ึงในการแกปั้ญหาความยากจนในรูปแบบของกลุ่มการให้คาํปรึกษา

เพื่อช่วยเหลือคนยากจน (Consultative Group to Assist the Poor (CGAP)) โดยกาํหนดหลกัการพื้นฐานของ Microfinance 

ไวด้งัต่อไปน้ี 
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การจดัตัง้ธนาคารเพ่ือการพฒันามีวตัถปุระสงค์เพ่ือการสนบัสนนุด้านการเงินสาํหรับโครงการเพ่ือการพฒันาในกลุม่ประเทศสมาชิก 

โดยยึดหลกัศาสนาอสิลาม 
6

“เปา้หมายการพฒันาแหง่สหสัวรรษ (Millennium Development Goals:  MDGs)”เกิดขึน้จากการประชมุสดุยอดสหสัวรรษของ

สหประชาชาติ (Millennium Summit) เมื่อเดือนกันยายน ค.ศ. 2000ของ ผู้ นําประเทศต่าง ๆ ทัว่โลก 189 ประเทศโดยมกีารลดความ

ยากจนเป็นเปา้หมายหลกัเปา้หมายหน่ึง 
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1. คนยากจนตอ้งสามารถเขา้ถึงและไดรั้บบริการทางการเงินท่ีมีความหลากหลายซ่ึงไม่ไดเ้ป็นเพียงการใหกู้ย้ืมเงิน 

การฝากเงินออมทรัพยป์ระกนัภยัและบริการโอนเงิน 

2. Microfinance เป็นเคร่ืองมือท่ีมีประสิทธิภาพในการต่อสู้กบัความยากจน โดยผูป้ระกอบการขนาดเล็กสามารถ

ใชบ้ริการทางการเงินเพื่อเพิ่มรายไดแ้ละสร้างมูลค่าเพิ่มใหก้บัสินทรัพย ์เป็นการบรรเทาผลกระทบหากเกิดเหตุการณ์ไม่ได้

คาดการณ์ไว ้

3. Microfinance หมายถึงการสร้างระบบการเงินท่ีใหบ้ริการเพื่อคนยากจนซ่ึงMicrofinance จะเขา้ถึงไดอ้ย่างเต็ม

ศกัยภาพหากถูกรวมเขา้ไปในระบบการเงินท่ีสาํคญัของประเทศ 

4. ผู ้ให้บริการรายย่อยท่ีใช้ระบบการเงิน Microfinance ต้องมีเงินมากพอท่ีจะครอบคลุมการให้สินเช่ือและ

ค่าใช้จ่ายในการทาํธุรกรรมถ้าหากต้องการเข้าถึงคนยากจนท่ีมีจํานวนมาก ยกเว้นในกรณีท่ีผู ้ให้บริการรายย่อยคิด

ค่าธรรมเนียมท่ีเพียงพอท่ีจะครอบคลุมค่าใชจ่้าย ซ่ึงถือเป็นขอ้จาํกดัหน่ึงของระบบการเงิน Microfinance ท่ีมกัเผชิญกบั

ปัญหาการขาดแคลนอุปทานของเงินทุน (เงินฝากออมทรัพย)์ และความไม่แน่นอนของเงินอุดหนุนจากรัฐบาลและผูบ้ริจาค 

5. Microfinance เป็นเร่ืองเกี่ยวกบัการสร้างสถาบนัการเงินถาวรในทอ้งถิ่นท่ีสามารถดึงดูดเงินฝากในประเทศของ

พวกเขามาแปรเปลี่ยนเป็นเงินใหสิ้นเช่ือและใหบ้ริการทางการเงินอื่น ๆ 

6. การให้ Microcredit ไม่ใช่คาํตอบเสมอไปการสนับสนุนและการให้บริการชนิดอื่น ๆ อาจทาํงานไดดี้กว่า

สาํหรับคนท่ียากจน 

7. การใหสิ้นเช่ือขนาดเลก็จาํนวนมากจะมีค่าใชจ่้ายในการทาํธุรกรรมท่ีสูงกว่าการให้สินเช่ือแก่โครงการขนาด

ใหญ่เพียงไม่กี่โครงการซ่ึงส่งผลเสียต่อคนยากจนทาํให้พวกเขาได้รับสินเช่ือยาก การตั้งเพดานอตัราดอกเบ้ียเป็นการ

ขดัขวางสถาบนัการเงินรายยอ่ยจากการครอบคลุมตน้ทุนค่าใชจ่้าย อนันาํไปสู่การลดลงของอุปทานสินเช่ือแก่คนยากจน 

8. บทบาทของรัฐบาลคือการวางนโยบายและกฎระเบียบท่ีอาํนวยความสะดวก ให้อาํนาจและสิทธิในการ

ใหบ้ริการทางการเงินแก่สถาบนั Microfinance  

9. กองทุนเงินบริจาคควรมีบทบาทในการส่งเสริมเงินทุนภาคเอกชนไม่ใช่ไปแข่งขนักบัภาคเอกชนกองทุนเงิน

บริจาคควรใหก้ารสนบัสนุนในช่วงเร่ิมตน้เท่านั้น ทั้งน้ีเพื่อท่ีจะทาํใหส้ถาบนัการเงินสามารถเขา้ถึงแหล่งเงินทุนภาคเอกชน

อยา่งเช่นเงินฝาก 

10. อุปสรรคท่ีสาํคญัคือปัญหาการขาดแคลนสถาบนัการเงินและผูจ้ัดการท่ีแข็งแกร่งซ่ึง ผูบ้ริจาคควรมุ่งเน้นการ

สนบัสนุนการสร้างสมรรถภาพของพวกเขา 

11. Microfinance จะทาํงานไดดี้ท่ีสุดเม่ือมีการประเมินและเปิดเผยผลการดาํเนินงาน รายงานเหล่าน้ีไม่เพียงแต่

ช่วยผูมี้ส่วนไดเ้สียประเมินค่าใชจ่้ายและผลประโยชน์เท่านั้นแต่ยงัเป็นการช่วยเพิ่มประสิทธิภาพในการดาํเนินงานMFIs 
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ตอ้งจัดทาํรายงานท่ีถูกต้องและสามารถเทียบเคียงผลการดาํเนินงานทางการเงิน (เช่นการชาํระคืนเงินกู)้ กับผลการ

ดาํเนินงานทางสังคม (เช่นจาํนวนและระดบัความยากจนของลูกคา้) 

ทั้งน้ีการเงินอิสลามและ Microfinance ตั้งอยูบ่นหลกัพื้นฐานท่ีสอดคลอ้งกนั โดยการเงินตามหลกัศาสนาอิสลาม

จะมุ่งเน้นการบูรณาการจริยธรรมคุณธรรมทางสังคมและปัจจัยทางศาสนาในการส่งเสริมความเสมอภาคและความเป็น

ธรรมเพื่อประโยชน์ของสังคมโดยรวมผ่านหลกัการท่ีส่งเสริมการแบ่งปันความเส่ียง สิทธิส่วนบุคคลและสิทธิหน้าท่ีภาระ

ผูกพนัตามกฎหมายหรือศีลธรรมในดา้นทรัพยสิ์นและความศกัด์ิสิทธ์ิของสัญญาถือเป็นส่วนหน่ึงของปัจจัยพื้นฐานของ

ระบบการเงินอิสลาม ดว้ยแนวคิดน้ีจะเห็นไดว้่าองค์ประกอบของ Microfinance  มีความสอดคลอ้งกบัเป้าหมายหลกัของ

การเงินอิสลาม ทั้งในส่วนของผูป้ระกอบการผูใ้ห้การสนับสนุน(ผูบ้ริจาค) และการแบ่งปันความเส่ียงอีกทั้งยงัเช่ือว่าคน

ยากจนควรมีส่วนร่วมในกิจกรรมดงักล่าวระบบการเงินทั้งสองต่างมุ่งเนน้ไปท่ีเป้าหมายเพื่อการพฒันาสังคม 

ในขณะท่ีมีมีขอ้ถกเถียงกนัระหว่างนักวิชาการว่า Microfinance แบบทัว่ไปมักจะไม่ไดใ้ห้การช่วยเหลือและ

สามารถเขา้ถึงคนยากจนท่ีแทจ้ริงไดอ้ยา่งทัว่ถึงโดยเฉพาะกลุ่มคนยากจนในชนบท แมธ้นาคารจะมีมาตรการและบริการเพื่อ

คนยากจนแต่การจดัหมวดหมู่เรียงลาํดบัความยากจนเพื่อให้ความช่วยเหลือยงัถือเป็นงานหนักท่ีกระทาํไดล้าํบาก ระบบ

การเงินฐานรากตามหลกัอิสลาม (Islamic Microfinance) เป็นทางเลือกหน่ึงท่ีจะช่วยแกไ้ขปัญหาดงักล่าว การระบุถึง

คุณลกัษณะของคนยากจนท่ีเรียงลาํดบัจากคนท่ียากจนท่ีสุดเป็นเกณฑ์ของการมีสิทธ์ิในการรับซะกาต (Zakat)7อีกทั้งยงั

พบว่าระบบการเงินMicrofinance แบบทั่วไปส่วนมากมีการคิดอัตราค่าธรรมเนียมท่ีค่อนข้างสูงหากมีการกู ้ซํ้ าเม่ือ

เปรียบเทียบกบัอตัราท่ีธนาคารพาณิชยท์ัว่ไปกาํหนดทั้งน้ีเกิดจากการท่ีธนาคารโดยทัว่ไปมีความเห็นว่าการลงทุนในองค์กร

ขนาดเล็กให้ผลตอบแทนท่ีสูงมากเม่ือเทียบกบัตวัเลขกาํไรตามมาตรฐานของธนาคารและอตัราดอกเบ้ียมกัจะข้ึนอยู่กับ

ความยดืหยุน่และการชาํระหน้ีท่ีตรงเวลา นอกจากนั้นอตัราดอกเบ้ียของรายย่อยจะค่อนขา้งสูงเน่ืองจากพวกเขานาํมาซ่ึง

ค่าใชจ่้ายในการบริหารท่ีสูงกว่าค่าใชจ่้ายในการตรวจสอบ 

ในกรณีของการเงินอิสลามยึดหลกัการแบ่งปันความเส่ียงและผลกาํไรแทนการคิดอตัราดอกเบ้ียโดยมีการจัด

ตาํแหน่งท่ีชดัเจนระหว่างการทาํกาํไรของโครงการและต้นทุนของเงินทุนท่ีเพิ่มข้ึนในภายหลงัจึงเป็นทางเลือกสําคญัท่ี

สามารถแกไ้ขปัญหาขอ้บกพร่องของระบบ Microfinance แบบทัว่ไปไดเ้ป็นอยา่งดีเพื่อการเขา้ถึงและบรรลุเป้าหมายการลด

ความยากจนไดอ้ยา่งแทจ้ริง  

 

3. แนวคดิพ้ืนฐานของ Islamic Microfinance ในการบรรเทาความยากจน 

สาํหรับอิสลามแลว้ความยากจนเป็นส่ิงท่ีตอ้งไดรั้บการเยียวยา หลายโองการจากอลักุรอานไดเ้น้นย ํ้าถึงการให้

ความสาํคญักบัคนท่ียากจนขดัสนและเตือนถึงการไม่ดูแลคนท่ีขาดแคลนปัจจยัการขจดัความยากจนเป็นเป้าหมายหลกัของ

                                                             
7

ซะกาตเป็นทรัพย์สนิจํานวนหน่ึงทีศ่าสนาอิสลามได้บญัญัติให้เจ้าของทรัพย์สนินัน้มีหน้าทีต้่องจ่ายให้แก่บคุคลซึ่งเป็นผู้มีสทิธิทีจ่ะได้รับ

ตามหลกัเกณฑ์และเง่ือนไขทีศ่าสนาอสิลามได้กําหนดไว้ 
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การเงินอิสลามและ Microfinance การสร้างสถาบนัการเงินท่ีสมบูรณ์แบบและมีประสิทธิภาพเพื่อคนยากจนจึงนับเป็นส่ิงท่ี

ควรให้ความสําคญันักวิชาการหลายคนเช่ือว่าการรวมเอาการเงินอิสลามแทรกในระบบการเงินแบบ Microfinance เป็น

ทางเลือกหน่ึงท่ีจะทาํใหก้ารดาํเนินการมีประสิทธิภาพมากยิง่ข้ึน Abdul Rahim Abdul Rahman (2010) และ Chiara Segrado 

(2005) ไดท้าํการศึกษางานวิจัยเกี่ยวกบัเร่ืองน้ีโดยระบุว่าการใช้ตราสารการเงินอิสลาม (Mudarabah Musharakah และ 

Murabahah) ร่วมกบั Microfinance สามารถตอบสนองความตอ้งการในการแบ่งปันความเส่ียงของผูป้ระกอบการรายย่อย

และเป็นช่องทางหน่ึงในการลดความยากจน ผลิตภณัฑ์และบริการทางการเงินของการเงินฐานรากแบบอิสลาม (Islamic 

Microfinance) ตอ้งอยูบ่นพื้นฐานของสัญญาท่ีถูกตอ้งตามหลกัชะรีอะฮ์และเป็นปราศจากส่ิงท่ีตอ้งหา้มดงัต่อไปน้ี 

1.ตอ้งปราศจากจากริบา   ริบาในสัญญาเงินกูเ้กิดข้ึนเม่ือกาํหนดใหผู้กู้มี้การชาํระเงินส่วนเกินจากเงินกู ้

2.ตอ้งเป็นปราศจากการาร์  การาร์หมายถึงความไม่แน่นอนและการหลอกลวง คมัภีร์อลักุรอานไดมี้ขอ้ห้ามอย่าง

ชดัเจนเกี่ยวกบัการทาํธุรกรรมท่ีก่อใหเ้กิดความไม่เป็นธรรม 

อิสลามเป็นศาสนาท่ีมีลกัษณะเด่นในการนาํหลกัปฏิบติัต่างๆ ผนวกเขา้ไวใ้นชีวิตประจาํวนั  นอกจากความศรัทธา

เป็นหลักการสําคญัพื้นฐานของศาสนาท่ีมุสลิมจะต้องมีอยู่ประจาํใจนอกจากน้ี Islamic Microfinance ยงัสามารถใช้

ประโยชน์จากหลกัการกุศลของอิสลามซ่ึงถือเป็นส่วนหน่ึงท่ีเกี่ยวขอ้งกบัการบรรเทาความยากจน เช่นการใหซ้ะกาตวะกฟั 

และกอ็ดดุลฮาซันในการเป็นตวักลางการแกปั้ญหาการเขา้ถึงเงินทุนของคนยากจนไดเ้ช่นกนั สามารถอธิบายไดด้งัน้ี 

ซะกาต (Zakat) ตามความหมายในเชิงภาษาศาสตร์ หมายถึง การทาํให้สะอาดบริสุทธ์ิ  ความจาํเริญ หรือการ

พฒันา  ในขณะท่ีความหมายทางชารีอะฮ์ (หนทางปฏิบติั หรือ วิถีชีวิตท่ีคนมุสลิมตอ้งดาํเนินตาม) หมายถึง อตัราส่วนท่ี

แน่นอนท่ีไดจ้ากทรัพยสิ์นท่ีแน่นอนซ่ึงบงัคบัใหจ่้ายแก่บุคคลท่ีแน่นอนหาก (อบัดุลเลาะ  บารู, 2549, น. 91)  เป็นหน่ึงในหา้

หลกัการพื้นฐานของศาสนาอิสลาม ซะกาตเป็นเคร่ืองมือหน่ึงในการโอนรายไดโ้ดยตรงจากคนท่ีรํ่ ารวยไปยงัท่ีคนยากจน 

โดยเจตนาของการจ่ายซะกาต  คือ การชาํระจิตใจใหบ้ริสุทธ์ิจากความตระหน่ี ข้ีเหนียว ซ่ึงเป็นโรคท่ีเป็นภยัต่อความเจริญ

ทางจิตใจของสังคมมนุษย ์ซะกาตจึงเป็นส่ิงชาํระลา้งสังคมใหบ้ริสุทธ์ิจากการขดัแยง้ระหว่างคนมีกบัคนจน นอกจากน้ีส่ิงท่ี

ยนืยนัความสาํคญัของซะกาตในฐานะท่ีเป็นหน่ึงในหา้หลกัการพื้นฐานของศาสนาอิสลาม คือ ซะกาตมีการกล่าวถึงในอลักุ

รอานควบคู่กบัการละหมาด จาํนวนหลายประโยค นัน่แสดงใหเ้ห็นว่า  เป็นบทบญัญติัท่ีมีความสาํคญัยิง่ เพราะละหมาดเป็น

หลกัปฏิบติัเพื่อพระเจา้ เป็นเสาหลกัของศาสนา ในขณะท่ีซะกาตเป็นหลกัปฏิบติัเพื่อมนุษย ์(วรรณวดี   พูลพอกสิน, 2010) 

ซะกาตในรูปแบบของกองทุนมีบทบาทสาํคญัในการใชเ้ป็นกลยุทธ์สําหรับการบรรเทาความยากจนในระยะยาว 

หากมีการเกบ็รวบรวมและการจดัการกองทุนซะกาตอย่างถูกตอ้งจะสามารถนาํเงินจาํนวนน้ีไปใชใ้นกิจกรรมการพฒันา

และการจดัสรรเงินทุน อีกทั้งยงัสามารถใชท้ดแทนเงินช่วยเหลือจากต่างประเทศและลดภาระหน้ีของภาครัฐ 

วะกฟั (Waqf) เป็นการบริจาค ท่ีอยูใ่นรูปของท่ีดินและอาคารเพื่อวตัถุประสงคท์างศาสนาหรือการกุศล อย่างไรก็

ตามนกัวิชาการบางส่วนยงัอนุญาตใหร้วมไปถึงหนงัสือเคร่ืองจกัรกลการเกษตรและหุ้นวะกฟัมีความยืดหยุ่นในเร่ืองของผู ้

ท่ีไดรั้บผลประโยชน์โดยไม่จาํเป็นตอ้งเป็นชาวมุสลิมเท่านั้น 
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ก็อดดุลฮาซัน (Qard Hasan) หมายถึงเงินกูท่ี้ได้รับจากผูใ้ห้กู ้โดยไม่หวงัผลตอบแทนใด ๆ สามารถใชก้็อดดุล

ฮาซันเป็นกลไกหน่ึงในการจดัหาเงินทุนของ Islamic Microfinance โดยผูกู้ไ้ม่จาํเป็นตอ้งมีหลกัประกนัใดๆ 
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บทที่ 4 การทบทวนวรรณกรรม 

งานวิจยัในอดีตท่ีเกี่ยวขอ้งสามารถแยกออกเป็นสามกลุ่มคือ กลุ่มท่ีหน่ึง งานวิจยัท่ีศึกษาผลกระทบของตวักลางทางการเงิน 

(Financial intermediary) ต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจ กลุ่มท่ีสอง งานวิจัยท่ีเปรียบเทียบระหว่างธนาคารทัว่ไปกบัธนาคาร

อิสลามในแง่มุมต่างๆ และกลุ่มท่ีสาม งานวิจยัท่ีศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างระบบการเงินการธนาคารอิสลามกบัการเติบโต

ทางเศรษฐกิจมีทั้งท่ีเป็นในเชิงทฤษฎีและเชิงประจักษ์ นอกจากน้ีเรายงัทาํการทบทวนวรรณกรรมเพื่อหาปัจจัยสําคญัท่ี

กาํหนดหรือส่งผลกระทบต่อความยากจนโดยเนน้ไปท่ีปัจจยัมหภาค 

การพฒันาภาคการเงนิและการเติบโตทางเศรษฐกจิ 

การเติบโตและการพฒันาทางเศรษฐกิจเป็นเป้าหมายหลกัท่ีสาํคญัของหลายประเทศมานานนับศตวรรษซ่ึงแต่ละ

ประเทศมีนโยบายและแนวทางการดาํเนินนโยบายเพื่อบรรลุเป้าหมายท่ีแตกต่างกนัออกไป ตลาดการเงินเป็นช่องทางหน่ึงท่ี

นกัเศรษฐศาสตร์ต่างใหค้วามสนใจและมีงานศึกษาเกี่ยวกบัประเด็นความสัมพนัธ์ของการพฒันาทางดา้นการเงินและการ

เติบโตทางเศรษฐกิจในมุมมองต่างๆอยา่งมากมาย 

งานวิจยัเชิงประจกัษท่ี์เกี่ยวขอ้งกบัการพฒันาทางการเงินและการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีสําคญัและเป็นท่ีสนใจแก่

นกัเศรษฐศาสตร์เร่ิมตน้ข้ึนเม่ือ 80 ปีท่ีผ่านมาโดย Schumpeter (1934) ไดท้าํการศึกษาเกี่ยวกบั “ทฤษฎีการพฒันาเศรษฐกิจ” 

ซ่ึงถือเป็นความพยายามขั้นแรกของ Schumpeterian ในการสร้างทฤษฎีและแนวความคิดท่ีถูกตอ้งในการอธิบายวฏัจักรทาง

เศรษฐกิจท่ีเกิดข้ึนจริง โดยกาํหนดให้เหตุการณ์อย่างเช่นสงคราม การเปลี่ยนแปลงทางการเมืองและปัญหาทางด้าน

วฒันธรรมหรือประเดน็ทางดา้นศาสนามีความสําคญัรองลงไป มุ่งเน้นการวิเคราะห์การพฒันาเศรษฐกิจของโลกทุนนิยม

โดยเฉพาะกระบวนการขององคป์ระกอบทางเศรษฐกิจ (ดู Alin Croitoru, 2012) พบว่าตลาดการเงินมีบทบาทสําคญัในการ

เจริญเติบโตของเศรษฐกิจท่ีแทจ้ริงผ่านช่องทางทางดา้นการเงินระหว่างผูอ้อมกบัผูกู้ซ่ึ้งนับเป็นวิธีท่ีมีประสิทธิภาพและมี

ความสะดวกในการลงทุนดว้ยการเพิ่มข้ึนของเงินลงทุน (การสะสมทุน) และประสิทธิภาพ Schumpeter ไดเ้สนอให้มีการ

สร้างเคร่ืองมือและผลิตภณัฑท์างการเงินใหม่ๆเพื่อเป็นการเปิดตลาดใหม่ของอุปทานโดยการผลดัเปลี่ยนมือของปัจจัยการ

ผลิตส่งผลให้เกิดการเจริญเติบโตอย่างกว้างขวาง การพัฒนาใดๆของสังคมส่วนใหญ่ล้วนอาศัยการขับเคลื่อนด้วย

ปัจจยัพื้นฐานทางเศรษฐกิจการพฒันาทางการเงินจะสามารถสร้างการพฒันาทางดา้นเศรษฐกิจผ่านสองวิธี วิธีแรกคือการ

พฒันาของตลาดการเงินในประเทศอาจเพิ่มประสิทธิภาพของการสะสมทุน ส่วนวิธีท่ีสองคือการพฒันาตวักลางทางการเงิน

อนันาํไปสู่การเพิ่มอตัราการออมและทาํใหอ้ตัราการลงทุนเพิ่มข้ึนในท่ีสุด   

อาจกล่าวได้ว่างานวิจัยของ Schumpeter นับเป็นงานวิจัยแรกท่ีเป็นต้นแบบและจุดประกายความรู้แก่นัก

เศรษฐศาสตร์โดยทัว่ไปทางดา้นแนวความคิดการพฒันาทางการเงินเพื่อเป้าหมายการเติบโตทางเศรษฐกิจซ่ึงในช่วงเวลา

ต่อมามีนักเศรษฐศาสตร์อีกจํานวนมากได้ท ําการศึกษาต่อในประเด็นเดียวกันน้ีในหลากหลายกลุ่มตัวอย่างท่ีมี

สภาพแวดลอ้มปัจจยัพื้นฐานทางเศรษฐกิจและระดบัการพฒันาทางการเงินและเศรษฐกิจท่ีแตกต่างกนัออกไป  
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ในช่วงปี 1960 กลุ่ม Keynesian ไดมี้การอภิปรายทางวิชาการเกี่ยวกบัการขดัแยง้ดา้นความสัมพนัธ์ระหว่างการ

พฒันาภาคการเงินและการเจริญเติบโต โดยนักเศรษฐศาสตร์จาํนวนมากให้การสนับสนุนสมมติฐานท่ีว่าการพฒันาทาง

การเงินเป็นผลมาจากการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ในทางกลบักัน Gerschenkron (1962) ไดน้าํเสนอบทบาทของภาค

ธนาคารในบริบทของส่ิงท่ีเขาเรียกว่า "ความล้าหลังทางเศรษฐกิจ" ตามสมมติฐานของเขาการพัฒนาเศรษฐกิจใน

ระดบัประเทศมีจุดเร่ิมตน้จากระดบัการพฒันาของอุตสาหกรรมท่ีเป็นตวักาํหนดบทบาทของภาคการธนาคารในประเทศ

องักฤษภาคอุตสาหกรรมมีความทนัสมยัมากทาํใหภ้าคการเงินกลบักลายเป็นส่ิงท่ีไม่จาํเป็นเน่ืองจากผูป้ระกอบการมีความ

ชาํนาญเฉพาะ ตอ้งการทุนนอ้ยและใชเ้งินลงทุนขนาดเล็กเยอรมนีเป็นประเทศท่ีเศรษฐกิจมีอุตสาหกรรมอยู่ในระดบัปาน

กลางซ่ึงตอ้งใชเ้ทคโนโลยขีั้นสูงและการลงทุนท่ีมีขนาดใหญ่ บทบาทของภาคธนาคารเป็นส่วนท่ีสนับสนุนทั้งทุนและการ

ผลกัดนัผูป้ระกอบการในกระบวนการอุตสาหกรรม ในกรณีของรัสเซียมีระดบัอุตสาหกรรมท่ีดอ้ยกว่าทั้งสองประเทศท่ี

กล่าวมาก่อนหน้าจึงจําเป็นตอ้งมีภาคการเงินท่ีแข็งแกร่งและต้องได้รับการแทรกแซงช่วยเหลือจากรัฐบาลเน่ืองจาก

อุตสาหกรรมตอ้งใชทุ้นท่ีมีขนาดใหญ่ทั้งน้ี Patrick (1966) มีแนวคิดสนบัสนุน Gerschenkron แต่ไดท้าํการศึกษาเน้นเฉพาะ

ความสัมพนัธ์เชิงสาเหตุระหว่างการพฒันาทางการเงินและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 

แนวคิดของ Patrick (1966) กล่าวว่า ความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจสามารถนาํไปสู่ความสัมพนัธ์สองรูปแบบคือ 

Supply-leading หรือการพัฒนาทางการเงินจะทาํให้เกิดความเจริญเติบโต และ Demand-following กล่าวคือ ความ

เจริญเติบโตจะทาํให้เกิดการพฒันาทางการเงินในกรณีของรูปแบบแรกภาคการเงินมีบทบาทท่ีสําคญัในการกระตุน้การ

เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจโดยการพฒันาทางเศรษฐกิจจะกาํหนดความตอ้งการใชบ้ริการทางการเงินการเจริญเติบโตของ

ภาคการเงินและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจโดยรวมท่ีเพิ่มข้ึนอยา่งรวดเร็วจะเพิ่มความตอ้งการเงินทุนจากภายนอกและมี

ความตอ้งการบริการการถ่ายโอนการออมใหก้บัภาคการลงทุนมากข้ึนสําหรับภาคการเงินในรูปแบบท่ีสอง อย่างไรก็ตาม

ตวักลางทางการเงินจะก่อใหเ้กิดการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจโดยผ่านช่องทางเงินฝากออมทรัพยข์องผูอ้อม (ภาคครัวเรือน) 

ท่ีมีขนาดเล็กซ่ึงไม่เพียงพอต่อความตอ้งการเงินทุนท่ีส่วนใหญ่จะเป็นนักลงทุนขนาดใหญ่  ในมุมมองของ Patrick การ

พฒันาทางการเงินจะอยูใ่นรูปแบบ Supply-leading ในช่วงแรกของการพฒันาเศรษฐกิจและต่อมาจะค่อยๆเปลี่ยนบทบาท

เป็น Demand-following โดยคาดว่าในขั้นแรกจะเร่ิมตน้จากรูปแบบความตอ้งการเงินทุนเพื่อการเจริญเติบโตในประเทศ

กาํลงัพฒันา  ซ่ึงการคาดหวังการเติบโตจากเงินทุนนั้ นจะส่งผลต่อทั้ งการเจริญเติบโตทางการเงินและการเติบโตทาง

เศรษฐกิจท่ีสูงข้ึนตามไปดว้ย 

นักเศรษฐศาสตร์ส่วนใหญ่ต่างเห็นดว้ยกับแนวคิดน้ีเช่นเดียวกนักบั Rondo Cameron (1967) ท่ีระบุว่าระบบ

การเงินอาจเป็นไดท้ั้งส่ิงท่ีชกันาํการเจริญเติบโตและส่ิงท่ีเกิดข้ึนจากการเจริญเติบโต แต่เขาไดเ้น้นการศึกษาถึงบทบาท

สาํคญัของคุณภาพการใหบ้ริการและประสิทธิภาพการทาํงานของตวักลางทางการเงินโดยเขาไดส้รุปคุณสมบติัท่ีสําคญัของ

ระบบการเงินโดยเฉพาะอย่างยิ่งตวักลางทางการเงินในรูปแบบของธนาคารไวส้ามประการ ประการแรก ตวักลางทาง

การเงินมีหน้าท่ีเป็นตัวขับเคลื่อนเพื่อเป็นช่องทางการส่งผ่านการเงินขนาดเล็กจากผู ้ออมท่ีไม่ชอบความเส่ียงและ

ผูป้ระกอบการท่ีมีทกัษะแต่ไม่ชอบความเส่ียงซ่ึงส่งผลใหมี้เงินทุนส่วนเกินเพิ่มข้ึนในระบบการเงิน ประการท่ีสอง ตวักลาง

ทางการเงินมีหน้าท่ีเป็นส่ือกลางให้แรงจูงใจกับนักลงทุน โดยค่าใช้จ่ายจากการกู้ยืมเงินท่ีลดลงจะสนับสนุนให้
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ผูป้ระกอบการท่ีมีความตอ้งการท่ีจะลงทุนขนาดใหญ่เกิดการลงทุนเพิ่มมากข้ึน ประการท่ีสาม การสร้างสถาบนัการเงิน

เป็นไปเพื่อใหก้ารจดัสรรเงินทุนมีประสิทธิภาพมากข้ึนการใชเ้งินทุนจากหุ้น (ส่วนของเจ้าของ) ท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดม้กั

เร่ิมตน้ในช่วงแรกของอุตสาหกรรมเท่านั้นในท่ีสุดผูป้ระกอบการจะเนน้บทบาทของธนาคารในการส่งเสริมความกา้วหน้า

ทางเทคโนโลยขีองธุรกิจ  

Cameron ระบุว่านวตักรรมส่วนใหญ่เกิดข้ึนจากการเขา้ถึงเงินทุนของธนาคาร ซ่ึงสอดคลอ้งกบักรณีศึกษาเกี่ยวกบั

รายละเอียดของความสัมพนัธ์ของเงินทุนและการเจริญเติบโตในกระบวนการอุตสาหกรรมท่ีประสบความสําเร็จในองักฤษ

สกอตแลนดฝ์ร่ังเศสเบลเยยีมเยอรมนีรัสเซีย และญ่ีปุ่นในศตวรรษท่ี 19 เม่ือนาํผลการศึกษามาศึกษาเปรียบเทียบกนัพบว่า

กรณีศึกษาเหล่าน้ีมีจุดสาํคญับางลกัษณะคลา้ยคลึงและมีความแตกต่างกนั  เช่นในองักฤษรัฐบาลจะระมดัระวงัอย่างมากใน

การช่วยใหภ้าคการเงินมีบทบาทในการส่งเสริมการเจริญเติบโต แต่เน่ืองจากการบริหารและกฎหมายท่ีหละหลวมหลวมการ

สร้างนวตักรรมทางการเงิน (เปิดเสรีทางการเงิน) และการพฒันาทางการเงินท่ีเกิดข้ึนอยา่งรวดเร็วจนไม่สามารถยบัย ั้งไดจึ้ง

ไม่เป็นไปตามเป้าหมายส่วนในสกอตแลนด ์นโยบายการเปิดเสรีและการแข่งขนัของธนาคารไดรั้บความนิยมเป็นอย่างมาก

การพัฒนานวัตกรรมทางการเงินเช่นระบบเครดิตเงินสดและการมีส่วนร่วมโดยตรงในอุตสาหกรรม ส่งเสริมให้

อุตสาหกรรมการเงินและธนาคารในสกอตแลนด์มีความโดดเด่นมากยิ่งข้ึน ดงันั้นนวตักรรมทางการเงินเหล่าน้ีจึงมีส่วน

สาํคญัต่อการพฒันาอุตสาหกรรมอยา่งมีนยัสาํคญั 

นอกจากน้ีการพฒันาระบบการศึกษามีส่วนอยา่งยิง่ท่ีจะทาํใหก้ระบวนการของการพฒันาอุตสาหกรรมและอตัรา

การเจริญเติบโตเป็นไปอย่างย ัง่ยืน ในประเทศฝร่ังเศสระบบธนาคารพัฒนาไม่เพียงพอทาํให้ขัดขวางการเติบโตของ

อุตสาหกรรม  ในช่วงคร่ึงแรกของศตวรรษท่ี 19 Cameron (1961) and Gershchekron ตั้งขอ้สังเกตถึงการพฒันาเศรษฐกิจใน

ฝร่ังเศสท่ีเกี่ยวขอ้งกบัการใหสิ้นเช่ือ Mobilier ขอ้จาํกดั ในปริมาณสินเช่ือท่ีมีจาํนวนน้อยเกินไปและความหลากหลายทาง

การเงินท่ีมีไม่เพียงพอของธนาคารอีกทั้งการผูกขาดตาํแหน่งของ Banque de France ท่ีถือเป็นจุดอ่อนดา้นความเช่ียวชาญ

เฉพาะของสถาบนัการเงินซ่ึงเป็นส่ิงสาํคญัในการพฒันาเศรษฐกิจใหเ้กิดข้ึนอยา่งมีประสิทธิภาพ แมว้่าในช่วงคร่ึงหลงัของ

ศตวรรษไดมี้การปฏิรูปทางการเงินในบางส่วนแต่อยา่งไรกต็ามยงัคงมีขอ้จาํกดัจาํนวนมากคงเหลืออยู ่  

ภายหลงัสงครามโลกคร้ังท่ี 2 ญ่ีปุ่นสร้างระบบการเงินท่ีกระตุน้การพฒันาทางเศรษฐกิจ ธนาคารมีความสัมพนัธ์

ใกลชิ้ดกบัอุตสาหกรรมและมีส่วนร่วมเป็นหลกัในการระดมทุนเพื่อการลงทุนคงทั้งในระยะยาวและเงินทุนหมุนเวียน เป็น

กรณีศึกษาหน่ึงท่ีเช่ือมโยงกบัแนวคิดของ Patrick โดยระบบการธนาคารของญ่ีปุ่นเป็นแบบ "Supply-leading" ในขณะท่ี

กรณีศึกษาการพฒันาทางการเงินของฝร่ังเศสซ่ึงถูกยบัย ั้งโดยนโยบายท่ีผิดพลาด และในประเทศองักฤษซ่ึงนโยบายไม่

เหมาะสมไม่สามารถนาํไปสู่การพฒันาและนวตักรรมทางการเงินอยา่งรวดเร็ว ทั้งสองประเทศจัดอยู่ในรูปแบบ "Demand-

following"  

จากการศึกษาก่อนหน้าท่ีเป็นไปในเชิงทฤษฎีและไม่มีขอ้มูลเชิงประจักษ์ท่ียืนยนัถึงความสัมพนัธ์ระหว่างการ

พัฒนาทางการเงินและการเติบโตทางเศรษฐกิจ Goldsmith (1969) เป็นคนแรกท่ีทําการศึกษาเชิงประจักษ์เ ก่ียวกับ

ความสัมพันธ์อย่างมีนัยสําคัญของเงินทุนและการเจริญเติบโตโดยการทดสอบแบบข้ามประเทศ (cross-country) ผล
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การศึกษาพบว่าตวักลางทางการเงินมีผลกระทบในเชิงบวกต่อการเจริญเติบโตซ่ึงเป็นเพราะการเพิ่มทั้งประสิทธิภาพและ

ปริมาณของการลงทุน อย่างไรก็ตามงานวิจัยของ Goldsmith ยงัไม่มีหลกัฐานทางทฤษฎีท่ีจะสามารถอธิบายคาํถามท่ีว่า 

"อะไรทาํใหเ้กิดขั้นตอนของกระบวนการพฒันา" ไดเ้พียงพอ 

การศึกษาของ Gerschenkron, Patrick, Cameron และ Goldsmith ส่งผลให้เกิดการอภิปรายทางวิชาการอย่าง

ต่อเน่ืองเพราะมีผลต่อผูก้าํหนดนโยบายในการพฒันาประเทศรวมถึงประเทศท่ีพัฒนาแล้ว อย่างไรก็ตามหลกัฐานเชิง

ประจกัษส์าํหรับความสัมพนัธ์ระหว่างการพฒันาทางการเงินและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจยงัคงไม่ละเอียดมากพอ จึง

ทาํใหน้กัเศรษฐศาสตร์สนใจทาํการศึกษาในประเดน็ดงักล่าวเพิ่มข้ึนอยา่งต่อเน่ือง 

Gregorio and Guidotti (1995) ไดท้าํการศึกษาตวัอย่างจาก 98 ประเทศในช่วงปี 1960-1985 โดยพวกเขาสรุปว่า

การพัฒนาทางการเงินมีผลกระทบในเชิงบวกต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจโดยระดับของผลกระทบข้ึนอยู่กบัภูมิภาค 

ระยะเวลา และระดับรายได้ ผลกระทบในเชิงบวกมีนัยสําคัญโดยเฉพาะอย่างยิ่งในประเทศท่ีมีรายได้ปานกลางถึงตํ่า 

ในขณะท่ีผลกระทบของตวักลางทางการเงินต่อการเจริญเติบโตส่วนใหญ่มีประสิทธิภาพมากกว่าปริมาณของเงินลงทุน 

นอกจากน้ีพวกเขายงัไดต้รวจสอบความเช่ือมโยงระหว่างตวักลางทางการเงินและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของสิบสอง

ประเทศในลาตินอเมริกาในช่วงปี 1950-1985 ผลการศึกษาพบความสัมพนัธ์เชิงลบเน่ืองจากการเปิดเสรีทางการเงินในช่วงปี 

1970 และ 1980 ภายใตก้ฎระเบียบท่ีไม่เพียงพอ 

McKinnon (1973) และ Shaw (1973) ถือเป็นสองคนแรกท่ีอธิบายแนวความคิดของการปราบปรามทางการเงิน 

ระบบการเงินท่ีมีประสิทธิภาพสามารถบรรลุเป้าหมายการเจริญเติบโตและการพัฒนาผ่านการจัดสรรเงินทุนท่ีมี

ประสิทธิภาพ พวกเขายืนยนัว่าการพฒันาทางการเงินส่งผลต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจนอกจากน้ี McKinnon และ Shaw 

ระบุว่าในอดีตหลายประเทศโดยเฉพาะอย่างยิ่งประเทศท่ีการแข่งขนัในภาคการเงินถูกแทรกแซงและกาํหนดกฎระเบียบ

นโยบายจากรัฐบาลจะมีการพฒันาท่ีเป็นไปอยา่งจาํกดั ซ่ึงการแทรกแซงนั้นลว้นเป็นอุปสรรคต่อทั้งการออมและการลงทุน

เน่ืองจากอตัราผลตอบแทนท่ีตํ่ากว่าระบบตลาดแข่งขนัสมบูรณ์  ทาํให้ตวักลางทางการเงินทาํงานไดอ้ย่างไม่เต็มศกัยภาพ

และไม่สามารถเป็นช่องทางการส่งผ่านเงินออมไปสู่การลงทุนไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ จึงเป็นการขดัขวางการพฒันาของ

ระบบเศรษฐกิจโดยรวม Mckinnon และ Shaw จึงไดส้นบัสนุนใหเ้ปิดเสรีทางการเงินเพื่อการไหลของเงินเป็นไปตามอตัรา

ดอกเบ้ียท่ีสูงกว่าแทนการแทรกแซงของรัฐบาล   

McKinnon (1973) ใหค้วามเห็นว่าความไม่แน่นอนทางการเงินสามารถทาํร้ายประชาชนทั้งทางตรงและทางออ้ม 

โดยทางตรงมนัจะส่งผลกระทบต่อประชากรท่ียากจนมากกว่าเม่ือเทียบกบัคนรวยเพราะพวกเขาไม่สามารถท่ีกระจายความ

เส่ียงของพวกเขาโดยการลงทุนในธนาคารต่างประเทศ อีกทั้งพวกเขายงัมีอาํนาจการเจรจาต่อรองท่ีน้อยกว่า ในทางออ้ม

ความไม่มีเสถียรภาพของระบบการเงินจะส่งผลกระทบทางลบโดยผ่านช่องทางของการเจริญเติบโตเน่ืองจากการเติบโตทาง

เศรษฐกิจท่ีเพิ่มข้ึนจะนาํมาซ่ึงความแตกต่างทางรายไดท่ี้มากข้ึน  McKinnon กล่าวว่าภาคการเงินสามารถเพิ่มปริมาณของ

เงินฝากออมทรัพยเ์ช่นเดียวกบัปริมาณและคุณภาพของการลงทุน วิธีการน้ีมกัจะถูกรวมอยู่ในการวิเคราะห์เชิงประจักษ์แต่

ไม่สามารถอธิบายถึงการเพิ่มข้ึนอยา่งต่อเน่ืองของอตัราการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจได ้ความกงัวลเกี่ยวกบัเศรษฐกิจมห
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ภาคและจุลภาคเป็นสาเหตุทาํใหเ้กิดผลการวิจยัเชิงประจกัษเ์พิ่มข้ึน คาํตอบท่ีทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร์มีต่อคาํถามเหล่าน้ีได้

ถูกอธิบายไว้ในปี 1990 โดยเน้นบทบาทของการพฒันาทางการเงินในการสร้างการเติบโตอย่างย ัง่ยืนผ่านผลกระทบ

ภายนอกเกี่ยวกบัประสิทธิภาพการลงทุนรวม นกัเขียนบางคนไดพ้ฒันากรอบการทาํงานสําหรับผลกระทบภายนอกเชิงลบ

ระหว่างภาคการเงินและภาคเศรษฐกิจจริง งานวิจยัเชิงประจกัษส่์วนมากสนบัสนุนมุมมองท่ีว่า "การเงินเป็นส่ิงส่งเสริมการ

เจริญเติบโต" อยา่งไรกต็ามผลการศึกษาส่วนใหญ่พบว่าการวิเคราะห์เชิงอนุกรมเวลามีความชดัเจนของคาํตอบน้อยกว่าการ

วิเคราะห์แบบ cross-section ในส่วนของขอ้สรุปงานวิจยัส่วนใหญ่อธิบายว่าการเงินก่อให้เกิดการเจริญเติบโตในระยะแรก

ของการพฒันาทางเศรษฐกิจแต่มีผลกลบักนัในระดบัการเจริญเติบโตท่ีเพิ่มสูงข้ึน 

ทั้งน้ียงัพบว่ามีงานวิจัยอีกจํานวนมากท่ีระบุว่าการเงินและการเติบโตทางเศรษฐกิจมีความสัมพันธ์กันแบบ

สองทิศทาง  อย่างไรก็ตามบทบาทของการเงินระหว่างประเทศในการกระตุน้ให้เกิดการพฒันาทางเศรษฐกิจยงัคงเป็น

ประเดน็ท่ีถกเถียงกนัมาก การศึกษาของ Jung (1986) ไดพ้บว่าในประเทศท่ีกาํลงัพฒันา การพฒันาทางการเงินเกิดจากการ

เติบโตทางเศรษฐกิจ ในขณะท่ีในประเทศท่ีพฒันาแลว้การเติบโตทางเศรษฐกิจเกิดจากการพฒันาทางการเงิน 

ในทาํนองเดียวกนัการใชรู้ปแบบการเจริญเติบโตภายนอกโดย Pagano (1993) พบว่าตวักลางทางการเงินมีผลต่อ

การเติบโตทางเศรษฐกิจในเชิงบวกโดยทาํหนา้ท่ีในส่วนของช่องทางท่ีจะช่วยให้ลดตน้ทุนในการลงทุนหรือการผลิตส่วน

เพิ่มของการลงทุนทางสังคม ในประเดน็น้ีRoubini and Sala-i-Martin (1992) ไดท้าํการศึกษาพฤติกรรมของรัฐบาลและการ

พฒันาทางการเงินเพื่อพฒันารูปแบบในการปราบปรามซ่ึงสามารถเป็นเคร่ืองมือทางการเงินท่ีรัฐบาลอาจใชใ้นการขยายฐาน

ภาษี ดงันั้นการปราบปรามทางการเงินท่ีมีอตัราผลตอบแทนท่ีสูงข้ึนจะครอบคลุมเงินทุนเพื่อการใชจ่้ายของรัฐบาล  

จากท่ี Schumpeter (1934) ไดใ้ห้ขอ้สรุปว่า "การให้บริการ การระดมเงินฝากออมทรัพย ์การประเมินโครงการ 

และการจดัการความเส่ียงโดยตวักลางทางการเงิน การตรวจสอบผูจ้ัดการและการอาํนวยความสะดวกในธุรกรรมมีความ

จาํเป็นต่อการพฒันาเพื่อเพิ่มนวตักรรมทางเทคโนโลยใีหม่และการพฒันาเศรษฐกิจ" King and Levine (1993a) จึงไดท้าํการ

ทดสอบเชิงเหตุผลต่อตรรกะท่ีอยูเ่บ้ืองหลงัขอ้สรุปน้ีในช่วงสองทศวรรษท่ีผ่านมา โดยใชต้วัอย่างของ 80 ประเทศในช่วงปี 

1960-1989 ดว้ยวิธี OLS cross – country เพื่อหาความสัมพนัธ์ระหว่างการพฒันาทางการเงินและการเจริญเติบโตทาง

เศรษฐกิจ โดยใชส่ี้ตวัแปร นัน่คือ ความลึกทางการเงินความสาํคญัของสถาบนัการเงินเฉพาะ สัดส่วนของสินเช่ือท่ีจัดสรร

ใหก้บัภาคเอกชน และอตัราส่วนของการขอสินเช่ือในภาคเอกชนท่ีไม่ใช่สถาบนัการเงิน เพื่อมาเป็น proxy ของการพฒันา

ทางการเงิน ในทางกลบักนัค่าเฉลี่ย GDP ต่อทุนระยะยาวท่ีแทจ้ริง  อตัราการสะสมทุนทางกายภาพ  อตัราส่วนของการ

ลงทุนในประเทศต่อ GDP และตวัช้ีวดัการเพิ่มข้ึนของการผลิตและประสิทธิภาพในการจดัสรรทุนทางกายภาพซ่ึงเป็นหลกั

สําคญัของการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในดา้นอื่น ๆ ไดถู้กนาํมาใชเ้ป็น proxy  ของการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ผล

การศึกษาพบความสัมพันธ์เชิงบวกท่ีชดัเจนระหว่างระดับของการพฒันาทางการเงินท่ีสูงข้ึนและเร็วข้ึนกับอัตราการ

เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในอนาคต นอกจากน้ี King and Levine (1993b) ยงัไดใ้ชต้วัอยา่งเดียวกนัในช่วงเวลาเดียวกนัเพื่อ

ศึกษาวิธีท่ีระบบการเงินจะมีอิทธิพลส่งผลกระทบต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจในระยะยาว โดยมีขอ้สรุปว่ากิจกรรมของ
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ผูป้ระกอบการท่ีจะนาํไปสู่การปรับปรุงการผลิตและนโยบายของรัฐบาลท่ีมีต่อระบบการเงินมีผลกระทบเชิงสาเหตุท่ีสําคญั

ต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในระยะยาว 

ผลการศึกษาน้ีกลายเป็นท่ีมาของการโตแ้ยง้เชิงประจกัษม์ากกว่าความตอ้งการท่ีจะแสดงให้เห็นถึงความสัมพนัธ์

ระหว่างการเงินและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ นอกจากน้ีการศึกษาจํานวนมากไดแ้สดงให้เห็นว่ามีความสัมพนัธ์

ระหว่างการเงินกบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ Jayaratne และ Strathan (1996) ยืนยนัว่าการพฒันาทางการเงินส่งผล

กระทบต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในเชิงบวก กรณีศึกษาการปรับปรุงในดา้นคุณภาพของสินเช่ือท่ีธนาคารใชแ้ละการ

ปฏิรูปกฎระเบียบธนาคารในสหรัฐอเมริกาเป็นท่ียอมรับว่าทาํให้ GDP ท่ีแทจ้ริงต่อหัวเพิ่มข้ึนอย่างมาก ผลกระทบต่อการ

เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของการปฏิรูปในระบบการเงินน้ีเป็นผลมาจากการปรับปรุงคุณภาพของสินเช่ือ ไม่ไดเ้กิดข้ึนจาก

การเพิ่มข้ึนของปริมาณการปล่อยสินเช่ือของธนาคาร  

อย่างไรก็ตาม นักวิจัยหลายท่านท่ีศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการพฒันาทางการเงินกบัการเจริญเติบโตทาง

เศรษฐกิจพบว่าการศึกษาก่อนหน้าน้ีมีขอ้บกพร่องในดา้นการละเลยการกาํหนดตวัแปรการเจริญเติบโตดา้นอื่น ๆ เช่น 

ระดบัของการลงทุนท่ีแทจ้ริงรวมทั้งแรงงานและการเติบโตของการส่งออก ดงันั้นการคน้พบเหล่าน้ีจึงมีแนวโน้มท่ีจะเกิด

การ bias ในช่วงตน้อนัเน่ืองมาจากตวัแปรท่ีไม่ครบถว้น (ดูOdedokun, 1996)  

Odedokun (1996) จึงไดท้าํการวิเคราะห์เศรษฐกิจและการพฒันาทางการเงินของประเทศกาํลงัพัฒนาหลาย

ประเทศในช่วงเวลาตั้งแต่ปี 1960-1980  Odedokun ยืนยนัว่าการพฒันาทางการเงินมีบทบาทเป็นแบบ Supply-leading ใน

การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ การศึกษาของเขาเขาสรุปว่าตวักลางทางการเงินส่งเสริมการเจริญเติบโตของประเทศประมาณ 

85% นอกจากน้ีในการพฒันาทางการเงินยงัมีความสัมพนัธ์เชิงบวกเพิ่มข้ึนอยา่งต่อเน่ืองและมีนัยสําคญัต่อการเจริญเติบโต

ทางเศรษฐกิจมากกว่าตวัแปรอื่น ๆ อย่างไรก็ตามผลอนุกรมเวลาของเขาไม่ไดมี้การทดสอบผลกระทบเชิงสาเหตุแบบ

สองทิศทาง      

เพื่อใหไ้ดผ้ลการศึกษาท่ีชดัเจนและแตกต่างจากงานวิจัยท่ีผ่าน Rajan และ Zingales (1998) จึงยายามท่ีจะศึกษา

ผลกระทบของการพฒันาทางการเงินต่อการเจริญเติบโตเฉพาะอุตสาหกรรมโดยการศึกษาแบบขา้มประเทศและขา้ม

อุตสาหกรรม โดยมีสมมติฐานหลกัคือ "อุตสาหกรรมท่ีข้ึนอยู่กบัการจัดหาเงินทุนจากภายนอกท่ีมีมากข้ึนจะมีอตัราการ

เติบโตค่อนขา้งสูงในประเทศท่ีมีตลาดการเงินท่ีพฒันามากกว่า" ผลการศึกษายนืยนัว่าการพฒันาทางการเงินจะช่วยเพิ่มการ

เจริญเติบโตในทางออ้ม เช่นเดียวกนักบั Demirgue-Kunt และ Maksimovic (1998) ท่ีไดศ้ึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการเงิน

และการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจโดยดาํเนินการศึกษาระดบับริษทั ใชข้อ้มูลตั้งแต่ปี 1983 ถึงปี 1991 จาก  30 ประเทศ (ทั้ง

ประเทศพฒันาและกาํลงัพฒันา) การศึกษาคร้ังน้ีแสดงให้เห็นว่าระบบการเงินและการพฒันาระบบกฎหมายกระตุน้การ

เจริญเติบโต พวกเขามีมุมมองว่าการลงทุนในตลาดหุ้นถือเป็นขอ้บ่งช้ีของการพฒันาระบบการเงินในขณะท่ีบริษัทใน

ประเทศท่ีปฏิบติัตามกฎระเบียบและขอ้บงัคบั มีการเขา้ถึงตลาดทุนและระบบสถาบนัการเงินจะช่วยเพิ่มการเจริญเติบโต

ของบริษทัเหล่าน้ี พวกเขาไดส้รุปว่าการพฒันาทางการเงินเป็นส่ิงกระตุน้การเจริญเติบโต นอกจากน้ีงานวิจัยของ La Porta 
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et al. (1998) ยงัแสดงใหเ้ห็นว่าความแตกต่างในระบบกฎหมายของแต่ละประเทศเป็นส่วนหน่ึงท่ีส่งผลกระทบต่อระดบัของ

การพฒันาทางการเงินซ่ึงมีผลกระทบอยา่งมีนยัสาํคญัต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 

ทั้งน้ี ผลการศึกษาท่ีกล่าวมาสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Levine (1998) ท่ีใชต้วัอยา่งของ 43 ประเทศในช่วงปี 1976 

ถึงปี 1993 ศึกษาความสัมพนัธ์ทางสถิติอย่างมีนัยสําคญัระหว่างการพฒันาของภาคธนาคารและอตัราของการเติบโตทาง

เศรษฐกิจในระยะยาว การวิเคราะห์ของเขาไดส้ังเกตเห็นผลกระทบของสภาพแวดลอ้มทางกฎหมาต่อการเปลี่ยนแปลง 

ระดบัการพฒันาดา้นการธนาคารระหว่างประเทศท่ีแตกต่างกนัสามารถอธิบายไดด้ว้ยความแตกต่างในสิทธิของเจ้าหน้ีและ

การขาดประสิทธิภาพในการทาํงานของภาคการเงิน  การศึกษาขอ้มูลอนุกรมเวลาเชิงประจักษ์ท่ีหลากหลายและขอ้มูลขา้ม

ประเทศเผยใหเ้ห็นการเช่ือมโยงในเชิงบวกท่ีแขง็แกร่งระหว่างการพฒันาภาคการเงินและการเติบโตทางเศรษฐกิจในระยะ

ยาว สอด นอกจากน้ี Levine andZervos (1998) ยงัพบว่าหลงัการควบคุมปัจจยัทางเศรษฐกิจและการเมืองการพฒันาธนาคาร

และการเติบโตของตลาดหุน้เป็นผลกระทบเชิงบวกต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจในอนาคตผ่านการสะสมทุนและการผลิตท่ี

เพิ่มข้ึน  

การศึกษาของ Levine et al. (2000) ไดเ้ปลี่ยนโฉมหนา้ของการโตแ้ยง้เกี่ยวกบัความสัมพนัธ์ระหว่างตวักลางทาง

การเงินและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ งานวิจยัน้ีถือเป็นงานวิจยัแรกท่ีทาํการศึกษาเกี่ยวกบัความสัมพนัธ์ซ่ึงกนัและกนั 

(เชิงเหตุและผล) เพื่อจะตอบคาํถามของในแต่ละประเทศว่าหากมีการพฒันาตวักลางทางการเงินมากข้ึนจะทาํให้เกิดการ

เติบโตทางเศรษฐกิจเร็วข้ึนหรือไม่ โดยใชข้อ้มูลของ 71 ประเทศทัว่โลก ผ่านวิธีการศึกษาดา้นความสัมพนัธ์สองวิธีคือ pure 

cross-sectional estimator  และ difference dynamic panel estimator ผลการศึกษาออกมาในรูปแบบเดียวกนั สรุปไดว้่าการ

พฒันาตวักลางทางการเงินส่งผลกระทบต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจเศรษฐกิจของแต่ละประเทศอยา่งมีนยัสาํคญั  

ผูว้ิจยัไดท้าํการศึกษาต่ออีกว่าความแตกต่างระหว่างสิทธิตามกฎหมายของเจ้าหน้ีท่ีมีประสิทธิภาพ การบงัคบัใช้

สัญญา และระบบบญัชีระหว่างประเทศท่ีมีมาตรฐานจะสามารถอธิบายความแตกต่างในระดบัของการพฒันาตวักลางทาง

การเงินระหว่างประเทศไดห้รือไม่ ผลการศึกษาพบว่าประเทศท่ีมีกฎหมายท่ีให้ความสําคัญแก่ผูถ้ือหุ้นบุริมสิทธ์ิมีสิทธิ

เรียกร้องต่อบริษทัไดอ้ยา่งเตม็ท่ี มีกฎระเบียบท่ีใชบ้งัคบัดูแลสัญญาโดยทัว่ไปรวมถึงสัญญาของรัฐบาลท่ีเคร่งครัด และมี

มาตรฐานการบญัชีท่ีมีคุณภาพสูง มีแนวโนม้ท่ีจะมีการพฒันาตวักลางทางการเงินท่ีดีข้ึน  

ช่วงเวลาต่อมา Beck et al. (2000) ไดท้าํการศึกษาเพิ่มเติมเพื่อตรวจสอบช่องทางท่ีจะทาํใหก้ารพฒันาตวักลางทาง

การเงินมีผลกระทบต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจโดยใชข้้อมูลจาก 77 ประเทศในช่วงปี 1960 ถึงปี 1995 โดยศึกษาถึง

ความสัมพนัธ์ของระดบัการพฒันาตวักลางทางการเงินกบั (i) การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ (ii) การเจริญเติบโตของผลิต

ภาพการผลิตรวม (iii) การสะสมทุนทางกายภาพและ (iv) อตัราเงินฝากออมทรัพยส่์วนบุคคล ผลการวิจัยยืนยนัว่าพบ

ความสัมพนัธ์ในเชิงบวกระหว่างการพฒันาตวักลางทางการเงินเจริญเติบโตของ GDP และการเติบโตของผลิตภาพการผลิต

รวมอยา่งมีนยัสาํคญั ซ่ึงเป็นความสัมพนัธ์ท่ีมีประสิทธิภาพเน่ืองจากไม่ไดเ้กิดจากการ bias ของขอ้มูลแต่เป็นการใชว้ิธีการ

ประมาณค่าท่ีแตกต่างกนัของชุดขอ้มูลและตวัช้ีวดัของการพฒันาทางการเงิน อยา่งไรกต็ามผลการศึกษาพบความสัมพนัธ์ท่ี

คลุมเครือระหว่างการพฒันาตวักลางทางการเงินและการเจริญเติบโตทั้งทางกายภาพทุนและอตัราเงินฝากออมทรัพยส่์วน
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บุคคล ในขณะท่ีมีแนวโนม้ท่ีจะมีการเช่ือมโยงระหว่างการพฒันาในเชิงบวกของทั้งตวักลางทางการเงินการสะสมทุนทาง

กายภาพ และอตัราเงินฝากออมทรัพยส่์วนบุคคล โดยสรุปไดว้่าการทาํงานของตวักลางทางการเงินในการปรับปรุงการ

จดัสรรทรัพยากรและเร่งการเจริญเติบโตของผลิตภาพการผลิตรวมนั้นมีผลกระทบในเชิงบวกต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจ

ในระยะยาว 

ในการศึกษาประเดน็การเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีเกิดจากการพฒันาทางการเงิน Favara (2003) ไดท้าํการวิเคราะห์

ตวัอยา่งจาก 85 ประเทศในช่วงปี 1960-1998 โดยศึกษาประเด็นทิศทางของ causality ระหว่างการพฒันาทางการเงินและ

การเติบโตทางเศรษฐกิจซ่ึงไม่มีรูปแบบท่ีชดัเจนว่าจะนาํไปใชก้บัประเทศท่ีแตกต่างกนัโดยเฉพาะอย่างยิ่งระดบัของการ

พฒันาทางเศรษฐกิจหรือคุณสมบติัของสถาบนัการเงินไดห้รือไม่ ซ่ึงงานวิจัยท่ีทาํการวิเคราะห์การเปลี่ยนผ่านระหว่าง

ประเทศมีจาํนวนนอ้ยและใหผ้ลท่ีขดัแยง้กนัเช่น งานวิจัยของ  Koivu (2002) ท่ีไดท้าํการวิเคราะห์การเปลี่ยนแปลงใน 25 

ประเทศจากปี 1993 - 2000 และช้ีใหเ้ห็นว่าภาคการธนาคารท่ีมีขนาดใหญ่จะส่งผลทาํใหเ้กิดความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ

มากข้ึน  ในขณะท่ี Dawson (2003) ท่ีทาํการวิเคราะห์ในตัวอย่างการเปลี่ยนผ่านของ 13 ประเทศในยุโรปกลางและ

ตะวนัออกกลบัพบว่าการพฒันาทางการเงินไม่ไดมี้นัยสําคญัต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ การตรวจสอบพบว่าการ

เติบโตทางเศรษฐกิจในประเทศเหล่าน้ีไม่ไดถู้กจาํกดัโดยภาคการเงินท่ีดอ้ยพฒันา รวมไปถึงงานวิจัยของ Neimke (2003) ท่ี

ไดพ้ิสูจน์ว่าในช่วงการเปลี่ยนแปลงการพฒันาทางการเงินมีผลกระทบต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจผ่านการลงทุนท่ีเพิ่มข้ึน

และผลิตภาพการผลิตรวมซ่ึงมีสองช่องทางหลกัของการส่งผ่าน อยา่งไรกต็าม Mehl et al. (2005) ไม่ไดย้ืนยนัว่าการพฒันา

ทางการเงินทาํให้เกิดการเติบโตทางเศรษฐกิจในเชิงบวกสําหรับ 9 ประเทศในยุโรปตะวันออกเฉียงใต ้นอกจากน้ี

ความสัมพนัธ์ระหว่างตวักลางทางการเงินและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจยงัเป็นลบเน่ืองจากสภาพแวดลอ้มทางการเงินมี

คุณภาพท่ีตํ่ากว่าการขยายตวัและการมีประสิทธิภาพของตวักลางทางการเงินไม่ไดส่้งผลกระทบต่อการเจริญเติบโต  ตรง

ขา้มกนักบังานวิจัยของ Cojocaru et al. (2011) ท่ีทาํการวิเคราะห์ตวัอย่างของประเทศสังคมนิยมในอดีตให้ขอ้สรุปท่ีว่า

สินเช่ือท่ีใหก้บัภาคเอกชนมีผลกระทบในเชิงบวกต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจโดยไม่รวมระยะเวลาท่ีมีอตัราเงินเฟ้อสูง  

การศึกษาดงักล่าวยนืยนัโดย Al-Yousif  (2002) โดยสรุปว่าความสัมพนัธ์ระหว่างการพฒันาทางการเงินและการ

เติบโตทางเศรษฐกิจแตกต่างกนัสาํหรับแต่ละประเทศเพราะแต่ละประเทศมีนโยบายเศรษฐกิจท่ีเฉพาะเจาะจงซ่ึงจะประสบ

ความสําเร็จข้ึนอยู่กบัประสิทธิภาพของสถาบนัในการดาํเนินการตามนโยบายเศรษฐกิจเหล่านั้น นอกจากน้ีการศึกษาท่ี

แตกต่างกนัยงัครอบคลุมระยะเวลาท่ีแตกต่างกนัเช่นเดียวกบัการใชว้ิธีการวิจัยท่ีแตกต่างกนั ดงันั้นความเห็นของ Luintel 

and Khan (1999) ท่ีว่าจนถึงขณะน้ียงัไม่มีความเห็นเป็นเอกฉันทเ์กี่ยวกบับทบาทของการพฒันาทางการเงินในกระบวนการ

ของการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจจึงไดรั้บการยนืยนัอยา่งชดัเจน 

อย่างไรก็ตามแม้มีขอ้ขดัแยง้จากการศึกษาเชิงประจักษ์ในข้างตน้ Levine and Beck (2004) ก็ยงัยืนยนัถึงผล

การศึกษาของพวกเขาก่อนหนา้น้ี โดยสรุปไดว้่ามนัเป็นเร่ืองยากท่ีจะระบุความแม่นยาํของระบบการเงินท่ีเกี่ยวขอ้งส่วน

ใหญ่กบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ พวกเขายงักล่าวอีกว่าอุตสาหกรรมท่ีประกอบดว้ยบริษทัขนาดเลก็จะเติบโตไดเ้ร็วข้ึน

ในประเทศท่ีมีภาคการเงินท่ีมีการพัฒนาดีกว่า สะทอ้นให้เห็นความจริงท่ีว่าบริษัทขนาดเล็กโดยทั่วไปตอ้งเผชิญกับ
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อุปสรรคมากกว่าการระดมเงินทุนของบริษัทขนาดใหญ่และทาํให้การพัฒนาทางการเงินมีความสําคัญสําหรับการ

เจริญเติบโตของอุตสาหกรรมท่ีมีบริษทัขนาดเลก็เป็นองคป์ระกอบส่วนใหญ่ ดว้ยเหตุน้ี Hshin-Yu Liang and Alan Reichert 

(2006) จึงไดท้าํการศึกษาโดยใช ้Odedokun’s Model วิเคราะห์ร่วมกบั Granger เพื่อทดสอบความสัมพนัธ์ของการพฒันา

ภาคการเงินและการเติบโตทางเศรษฐกิจ ผลการศึกษามีลกัษณะตรงกบัขอ้สมมติฐานและผลงานวิจัยก่อนหน้า นั่นคือ

ความสัมพนัธ์ดังกล่าวสนับสนุนสมมติฐาน "supply-leading" หรืออุปทานนาํตลาดค่อนข้างมาก โดยในส่วนของภาค

การเงินมีบทบาทท่ีสาํคญัในการกระตุน้การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ความสัมพนัธ์ดงักล่าวอาจสะทอ้นใหเ้ห็นถึงบทบาทท่ี

เปลี่ยนแปลงการพฒันาภาคการเงินในกระบวนการพฒันาเศรษฐกิจและจากการทดสอบดว้ย Granger  ในบางจุดของการ

เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเป็นแรงผลกัดนัไปสู่ความสัมพนัธ์แบบ"demand following" ท่ีเพิ่มข้ึนในขณะท่ีการเติบโตทาง

เศรษฐกิจจะนาํไปสู่รายไดท่ี้สูงข้ึนและระดบัการศึกษาท่ีจะสร้างความตอ้งการมากทางการเงินท่ีมีความซับซ้อนมากข้ึน และ

บริการบริหารความเส่ียง การศึกษามีความสําคัญสําหรับนโยบายทางการเงินท่ีมีประสิทธิภาพในการส่งผลกระทบต่อ

โครงสร้างของระบบการเงิน ในขณะเดียวกนั Hao (2006) ไดท้าํการศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างตวักลางทางการเงินและการ

เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจโดยใชข้อ้มูลเฉพาะจากประเทศจีน การศึกษาท่ีมุ่งเน้นการปฏิรูประยะเวลาในปี 1978 โดยใช้

ขอ้มูลระดบัจงัหวดั (28 จงัหวดั) ในช่วงปี 1985 ปี 1999 พบว่าตวักลางทางการเงินมีผลกระทบเชิงสาเหตุและผลกระทบใน

เชิงบวกต่อการเติบโต   โดยการพฒันาตวักลางทางการเงินของจีนมีส่วนช่วยในการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจอย่างรวดเร็ว

โดยเฉพาะอยา่งยิง่การพฒันาผ่านช่องทางของการส่งเสริมการผลิต ช่องทางการระดมเงินฝากออมทรัพยข์องภาคครัวเรือน  

รวมถึงการจดัสรรงบประมาณ และการทดแทนเงินให้สินเช่ือของรัฐ อย่างไรก็ตามการศึกษาแสดงให้เห็นว่าธนาคารใน

ฐานะท่ีเป็นตวับ่งช้ีของการพฒันาทางการเงินอยา่งมีนยัสาํคญั แต่ผูว้ิจยัยงัพบหลกัฐานท่ีแสดงว่าทรัพยากรทางการเงินของ

จีนไดรั้บการจดัสรรโดยตวักลางทางการเงิน การปฏิรูปภาคการเงินในปี 1978 จึงมีเป้าหมายในการแกไ้ขการจัดสรรน้ี การ

เปลี่ยนแปลงขั้ นพื้นฐานของวิธีการจัดสรรทรัพยากรจากการจัดสรรงบประมาณของรัฐในการให้สินเช่ือเพื่อเพิ่ม

ประสิทธิภาพของการใชทุ้นและส่งเสริมการเจริญเติบโต ทั้งน้ีปรากฏว่าเกิดจากการบิดเบือนแรงจูงใจโดยกระบวนการทาง

การเมืองท่ีรัฐบาลดาํเนินการไม่ดี 

นกัเศรษฐศาสตร์เช่ือว่าบทบาทท่ีสาํคญัท่ีสุดของภาคการเงินในการอาํนวยความสะดวกในการเจริญเติบโตคือการ

ลดขอ้มูลการบงัคบัใชแ้ละตน้ทุนการทาํธุรกรรม Levine (2004) ระบุและสรุปห้าฟังก์ชัน่ท่ีสําคญัท่ีระบบการเงินอาํนวย

ความสะดวกในการเจริญเติบโตไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ มีข้อสรุปทัว่ไปว่าการเติบโตทางเศรษฐกิจอย่างย ัง่ยืนคือตอ้งมี

สภาพแวดลอ้มทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีมีเสถียรภาพ หลายคนใหเ้หตุผลว่าการการเปิดเสรีทางการเงินเพื่อให้สามารถพฒันา

ใหมี้ความสามารถมากข้ึนในภาคการเงิน เพื่อลดความเส่ียงผ่านการแบ่งปันความเส่ียงและการกระจายความเส่ียงอาจช่วยให้

เศรษฐกิจมีการเติบโตท่ีดีกว่าการดูดซับแรงกระแทกทางเศรษฐกิจท่ีนาํไปสู่สภาพแวดลอ้มทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีมี

เสถียรภาพมากข้ึนซ่ึงสนบัสนุนการเจริญเติบโต แต่ยงัมีมุมมองว่าภาคการเงินท่ีพฒันามากข้ึนมีโอกาสสําหรับการเก็งกาํไร

และฟองสบู่ท่ีทาํไดเ้พิ่มความผนัผวนและความเส่ียงของวิกฤตการเงิน (Easterly et al., 2000) Arner (2007) ระบุว่า

วิกฤตการณ์ทางการเงินในประเทศเศรษฐกิจเกิดใหม่ทัว่โลกในช่วงผ่านมา 20 ปีท่ีผ่านมามีสาเหตุหลกัมาจากการเปิดเสรี

ทางการเงินโดยไม่ไดมี้การปรับโครงสร้างหน้ีในประเทศท่ีดีพอ 
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Kirkpatrick (2000) อธิบายว่าการพฒันาด้านอื่นๆเช่ือมโยงทางออ้มระหว่างการพฒันาทางการเงินและความ

ยากจนผ่านการแทรกแซงของรัฐบาล การแทรกแซงของรัฐบาลในรูปแบบของนโยบายทางการเงินโดยเฉพาะอย่างยิ่ง

นโยบายการตลาดสินเช่ือท่ีสนบัสนุนผูกู้ท่ี้จะไดรั้บเครดิตในอตัราเงินอุดหนุนการเปิดเสรีทางการเงินจะส่งผลประโยชน์

ทางเศรษฐกิจโดยไหลอยา่งชา้ๆไปยงักลุ่มผูมี้รายไดน้อ้ยและในท่ีสุดมนัจะทาํใหค้วามยากจนลดลงในท่ีสุด 

ลกัษณะท่ีสาํคญัของวรรณกรรมท่ีผ่านมาขา้งตน้จะเห็นไดว้่า การศึกษาเกี่ยวกบัการเติบโตทางเศรษฐกิจเป็นการ

ใหค้วามสนใจในดา้นการเช่ือมโยงระหว่างระบบการเงินและการยา่งกา้วของการพฒันาทางเศรษฐกิจ ในดา้นทฤษฎีรูปแบบ

การเช่ือมโยงกลไกของระบบการเงินอาจมีผลต่อการเจริญเติบโตระยะยาวสอดคลอ้งกบัการศึกษาในเชิงประจกัษ ์นกัวิจัยได้

แสดงใหเ้ห็นว่าตวัช้ีวดัทางการเงินมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัการเติบโตทางเศรษฐกิจ   

จากวรรณกรรมทางการเงินท่ีเกี่ยวขอ้งกบัวิกฤตธนาคารแสดงใหเ้ห็นอีกแง่มุมหน่ึงว่าการพฒันาระบบการเงินเป็น

วิธีหน่ึงท่ีจะส่งผลให้เกิดการอาํนวยความสะดวกและสนับสนุนการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในระยะยาวในบริบทของ

ความมัน่คงทางการเงิน เน่ืองจากเหตุการณ์หลายอยา่งท่ีบ่งบอกว่าการเกิดวิกฤตทางการเงินในทศวรรษท่ีผ่านมาส่วนใหญ่

แลว้เกิดจากความอ่อนแอของสถาบนัในภาคการเงิน เช่น การควบคุมท่ีไม่ดี การกาํกบัดูแลกิจการท่ีอ่อนแอ และการประกนั

เงินฝากท่ีมากเกินไป ซ่ึงส่ิงเหล่าน้ีมีความสัมพนัธ์กนัอย่างมากต่อแรงจูงใจของผูจ้ัดการธนาคาร เพื่อใชใ้นการวิเคราะห์

ความเส่ียงในการดาํเนินงานใหกู้ย้มืของธนาคารจนครบกาํหนดรวมไปถึงการเปลี่ยนแปลงสกุลเงินและขอ้มูลท่ีไม่สมมาตร

ทาํใหพ้วกเขาเส่ียงท่ีจะเกิดการแห่ถอนเงินจากธนาคารเน่ืองจากความน่าเช่ือถือลดตํ่าลงนาํไปสู่วิกฤตของระบบธนาคาร  

งานวิจยัเชิงประจกัษส่์วนใหญ่ใหผ้ลการศึกษาท่ีสอดคลอ้งกนัโดยระบุว่า การพฒันาทางการเงินมีผลกระทบต่อ

การเติบโตทางเศรษฐกิจในเชิงบวกอย่างมีนัยสําคญัเช่น Fadare (2010) Dima and Petru (2013) Obradović and Grbić 

(2015) Leyla Yusifzada and Aytan Mammadovav (2015) ผลการศึกษาแสดงใหเ้ห็นอยา่งชดัเจนว่าตวักลางทางการเงินและ

รายไดต่้อหวัซ่ึงเป็นตวัแปรท่ีเป็นตวัแทน (proxy) ของการเติบโตทางเศรษฐกิจมีความสัมพนัธ์กนัอยา่งมาก ประเทศท่ีพฒันา

แลว้จะมีความลึกทางการเงิน มีประสิทธิภาพและสามารถเขา้ถึงแหล่งเงินทุนกูย้มืไดเ้ป็นอยา่งดี  ผลการวิเคราะห์น้ีแสดงให้

เห็นว่าการพฒันาตวักลางทางการเงินย่อมส่งผลกระทบต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจอย่างมีนัยสําคญั อย่างไรก็ตาม

ผลกระทบต่อภาคอุตสาหกรรมในภาคเศรษฐกิจจริงจากการพฒันาทางการเงินแตกต่างกนัออกไปเน่ืองจากมีความตอ้งการ

ทางการเงินและทศันคติต่อแหล่งท่ีมาของเงินทุนท่ีต่างกนั จึงจาํเป็นท่ีจะตอ้งศึกษาในระดบัอุตสาหกรรมเกี่ยวกบัการเงิน

และการเจริญเติบโต สําหรับการตอบสนองต่อความตอ้งการน้ี Fafchamps and Schündeln (2011) ใชก้ารทดสอบการโดย

การวิเคราะห์สมการถดถอยว่าการขยายตวัของบริษทัท่ีไดรั้บผลกระทบจากการพฒันาการเงินในประเทศโมร็อกโคในช่วงปี 

1998 ถึงปี 2003 ผลการศึกษาพบว่าความพร้อมของธนาคารในประเทศท่ีมีความสัมพนัธ์กบัการเจริญเติบโตแข็งแกร่งไดเ้ร็ว

ข้ึนสาํหรับบริษทัขนาดเลก็และบริษทัขนาดกลางในภาคท่ีมีโอกาสในการเติบโต นอกจากน้ียงัมีหลกัฐานท่ีแสดงให้เห็นว่า

การเขา้ถึงสินเช่ือถูกใชโ้ดยบริษทัท่ีมีอยูก่่อนท่ีจะระดมทุนเพื่อลดค่าใชจ่้ายแรงงาน แสดงใหเ้ห็นว่าตวักลางทางการเงินช่วย

ใหบ้ริษทัสามารถเขา้ถึงทุนของการผลิต อยา่งไรกต็ามการใชค้วามพร้อมของธนาคารไม่เพียงพอท่ีจะเป็นตวัช้ีวดัการพฒันา

ทางการเงิน เน่ืองจากการแสดงตนของธนาคารไม่ไดห้มายความว่าพวกเขาจะระดมเงินฝากออมทรัพย์และการจัดสรร
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เงินทุนใหก้บัการลงทุนในการผลิตไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ ในทาํนองเดียวกนั Claessens and Laeven (2005) แสดงให้เห็น

ว่าอุตสาหกรรมท่ีใชเ้งินทุนภายนอกเป็นส่วนใหญ่จะเติบโตไดเ้ร็วข้ึนในประเทศท่ีมีการแข่งขนัของระบบธนาคารท่ีสูงข้ึน 

บางการศึกษาพบว่าการพฒันาภาคการเงินจะช่วยเพิ่มการเจริญเติบโตโดยการลดความผนัผวนของเศรษฐกิจมห

ภาค  Derry and Caprioli (2009) แสดงให้เห็นว่าประเทศท่ีมีพฒันาทางการเงินหลายประเทศสามารถท่ีจะหลีกเลี่ยง

วิกฤตการณ์เงิน นอกจากน้ียงัมีหลกัฐานท่ีแสดงว่าความลึกทางการเงินส่งผลกระทบต่อโครงสร้างขององค์กรของบริษทั

ภาคเอกชนในประเทศท่ีมีการพฒันาระบบการเงินและกฎหมายท่ีดีข้ึน (Demirgüç-Kunt and Maksimovic, 2006) 

ทั้งน้ีก็ยงัพบว่ามีงานวิจัยจํานวนมากท่ีระบุว่าการเงินและการเติบโตทางเศรษฐกิจมีความสัมพันธ์กันแบบ

สองทิศทาง  อย่างไรก็ตามบทบาทของการเงินระหว่างประเทศในการกระตุน้ให้เกิดการพฒันาทางเศรษฐกิจยงัคงเป็น

ประเดน็ท่ีถกเถียงกนัมากข้ึนในปัจจุบนั Santomero (1999) พบรูปแบบทางทฤษฎีท่ีพิสูจน์ให้เห็นว่าขนาดท่ีเหมาะสมของ

ระบบการเงินท่ีมีอยู่ข้ึนอยู่กบัระดบัของการพฒันาการผลิตและเทคโนโลยีมากกว่าระบบเศรษฐกิจ และพบว่าการเงินมี

ความสัมพนัธ์กบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในเชิงลบ (Arcand et al., 2012; Cecchetti Kharroubi, 2012) เช่นเดียวกนักบั

กรณีศึกษาในตุรกีพบว่าผลกระทบของการพฒันาทางการเงินต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจเป็นลบเน่ืองจากการบิดเบือนใน

โครงสร้างของระบบการเงินท่ีมีต่อรัฐบาล (Pınar and Damar, 2006) นอกจากน้ีเศรษฐกิจของประเทศท่ีส่งออกนํ้ ามนัใน

ตะวนัออกกลาง ประเทศในแอฟริกาเหนือ และในประเทศท่ีมีรายไดต้ ํ่าไดรั้บประโยชน์น้อยจากการพฒันาทางการเงิน 

(Riaoja Valev, 2004; Balacas et al., 2012) 

 

การเงนิอสิลามกบัการเติบโตทางเศรษฐกจิ 

ธนาคารอิสลามเป็นอุตสาหกรรมทางการเงินใหม่ท่ีไดรั้บความสนใจจากนักเศรษฐศาสตร์จาํนวนมากในช่วง 3 

ทศวรรษท่ีผ่านมา โดยปกติแลว้ส่วนใหญ่ของประเทศท่ีนับถือศาสนาอิสลามและในบางประเทศท่ีไม่ใช่อิสลามธนาคาร

อิสลามทาํงานเป็นส่วนหน่ึงของระบบธนาคาร มีเพียงไม่กี่ประเทศท่ีมีระบบธนาคารอิสลามแบบสมบูรณ์ธนาคารอิสลามมี

กิจกรรมหลกัคล้ายคลึงกับธนาคารทัว่ไปคือการระดมเงินทุนจากผูอ้อมและเสนอเงินเหล่าน้ีเพื่อตวัแทนท่ีมีการขาดดุล 

(บริษทันกัธุรกิจ) และนาํไปสู่กิจกรรมธนาคารทั้งหมดโดยไม่ตอ้งใช ้อตัราดอกเบ้ียธนาคารอิสลามเป็นระบบการเงินท่ีมี

เป้าหมายท่ีสาํคญัคือการปฏิบติัตามคาํสอนของพระคมัภีร์อลักุรอาน กฎหมายอิสลามสะทอ้นให้เห็นถึงคาํสั่งของพระเจ้า

และกฎหมายน้ีควบคุมทุกแง่มุมของชีวิตการเป็นมุสลิมและการเงินอิสลามจึงมีส่วนเก่ียวข้องโดยตรงกับคุณค่าทางจิต

วิญญาณและความยติุธรรมทางสังคม (Gudarzi et al., 2013) 

ในหลายประเทศท่ีมีการพฒันาในภาคการเงินอยา่งรวดเร็วท่ีผ่านมารูปแบบของธนาคารและอุตสาหกรรมการเงิน

อิสลามการใหกู้ย้มืเงินกูย้มืและฟังกช์ัน่การลงทุนจะอาํนวยความสะดวก  โดยตั้งอยู่บนพื้นฐานความเส่ียงร่วมกนั (Profit-

Loss Sharing: PLS) (ในระบบการเงินอิสลาม) มากกว่าการให้กูย้ืมเงินตามความสนใจ (ในระบบธนาคารทัว่ไป) ซ่ึงเป็น

คุณลกัษณะท่ีสาํคญัท่ีสุดของระบบการเงินอิสลามกคื็อว่ามนัช่วยให้เงินทุนเกิดการใชง้านอย่างมีประสิทธิภาพซ่ึงมีต่อการ
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เติบโตทางเศรษฐกิจท่ีย ัง่ยนืซ่ึงการวิเคราะห์ของ Cihák and Hesss (2008) พิสูจน์ให้เห็นว่าระบบการเงินอิสลามเป็นระบบ

ทางการเงินท่ีแข็งแกร่งและมีความเส่ียงน้อยกว่าธนาคารทั่วไป เสถียรภาพของระบบอิสลามทาํให้ไม่ก่อให้เกิดเงินเฟ้อ 

ดงันั้นระบบธนาคารอิสลามค่อนขา้งมีเสถียรภาพมากกว่าเม่ือเทียบกบัธนาคารทัว่ไป (Iqbal Munawar and Al, 1998)  

จากวิกฤติและความผนัผวนทางการเงินในทศวรรษท่ีผ่านมาส่งผลทาํใหธ้นาคารอิสลามมีการเติบโตอย่างมาก ซ่ึง

เป็นหน่ึงในภาคเศรษฐกิจของโลกท่ีเติบโตเร็วท่ีสุด ธนาคารอิสลามให้ความหลากหลายของผลิตภณัฑ์รวมถึง Murabahah 

Ijara Mudaraba Musharaka Salam และ Istisna จาํกดั และบญัชีการลงทุนไม่จาํกดั Syndications และโครงสร้างอื่น ๆ 

การเงินอิสลามเป็นหลกัส่งเสริมการทาํธุรกรรมทางการเงินดว้ยการเช่ือมโยงไปยงัภาคเศรษฐกิจจริงและงดเวน้จากกิจกรรม

จดัหาเงินท่ีเป็นอนัตรายต่อสังคม สนบัสนุนการรวมทางการเงินโดยนาํเสนอเคร่ืองมือท่ีเหมาะสมกบักลุ่มทางเศรษฐกิจและ

สังคมท่ีแตกต่างกนั ธนาคารอิสลามไดรั้บการบนัทึกถึงการเจริญเติบโตท่ีสูงมากกว่า 60 ประเทศทัว่โลกและมีการคาดการณ์

ว่าธนาคารอิสลามจะสามารถควบคุมมากกว่า 50% ของเงินฝากในประเทศท่ีนับถือศาสนาอิสลามในช่วงทศวรรษหน้า 

Ahmad (2004) ธนาคารอิสลามส่งเสริมการลงทุนในเงินฝากในรูปแบบของส่วนแบ่งในผลกาํไรของธนาคาร นักลงทุนมี

แรงจูงใจจากความปรารถนาของมนุษยท่ี์มีต่อเจา้ของผลตอบแทนสูงและความพึงพอใจของการเป็นส่วนหน่ึงของโครงการ

ท่ีประสบความสาํเร็จ Martan et al.(1984)  การศึกษาเพิ่มเติมโดย Hasson (1997) ท่ีเปรียบเทียบธนาคารอิสลามกบักลุ่มของ

ธนาคารทัว่ไปแสดงใหเ้ห็นว่าธนาคารอิสลามมีความเส่ียงนอ้ยกว่าแต่พบว่ามีความเส่ียงท่ีเกี่ยวขอ้งในการแบ่งปันผลกาํไร

สูงเป็นอยา่งมาก เน่ืองจากว่ามีปัจจยัภายนอกและอุปสรรคมากมายแทรกแซงการดาํเนินการท่ีเหมาะสมของระบบธนาคาร

พวกเขาสรุปว่าถ้าธนาคารมีความเข้ากันได้กับกฎหมายและกฎระเบียบของธนาคารอิสลามท่ีเหมาะสมและสามารถ

ใหบ้ริการท่ีมีประสิทธิภาพและการพฒันาการธนาคารอิสลามจะส่งเสริมการพฒันาเศรษฐกิจ ซ่ึงการทาํงานของธนาคาร

อิสลามเป็นท่ีไดรั้บการยอมรับว่ามีประสิทธิภาพสูงในการพฒันาเศรษฐกิจ 

บทบาทของการพฒันาการเงินอิสลามต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจยงัคงมีการศึกษาท่ีจาํกดัเน่ืองจากการเงิน

อิสลามถือเป็นอุตสาหกรรมใหม่ท่ีนักเศรษฐศาสตร์ให้ความสนใจเพียงในระยะเวลาท่ีไม่นานอีกทั้งขอ้จาํกดัเก่ียวกับ

ผูเ้ช่ียวชาญทางการเงินอิสลามท่ีมีจาํนวนนอ้ยเม่ือเทียบกบัผูเ้ช่ียวชาญทางการเงินในระบบทัว่ไป  การศึกษาอื่นๆท่ีมุ่งเน้น

ศึกษาในเร่ืองน้ีเช่น Furqani andMulyany (2009) และ Jid and Kassim (2010) กรณีศึกษาของมาเลเซีย Abduh and Omar 

(2012) กรณีศึกษาของประเทศอินโดนีเซียและ Abduh (2012) กรณีศึกษาของประเทศบงัคลาเทศ 

ผลการวิจัย Furqani and Mulyany (2009) และงานวิจัย  Jid and Kassim (2010) มีความแตกต่างในแง่ของทิศทาง

ของความสัมพนัธ์ Furqani and Mulyany อธิบายความสัมพนัธ์ระหว่างการพฒันาการเงินอิสลามและการเจริญเติบโตทาง

เศรษฐกิจเป็นไปในรูปแบบของ "Demand - Following" ซ่ึงหมายความว่าการเติบโตทางเศรษฐกิจเป็นสาเหตุท่ีทาํใหส้ถาบนั

การเงินอิสลามมีการเปลี่ยนแปลงและเกิดการพฒันา ในทางตรงกนัขา้ม Jid and Kassim ไดใ้ห้ขอ้สรุปว่าความสัมพนัธ์ของ

ทั้งคู่ให้การสนับสนุนมุมมอง Supply – Leading เช่นเดียวกนักบังานวิจัยของ  Manapa, Abduhb and Omar (2012) ท่ีได้

ทาํการศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างธนาคารอิสลามและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในมาเลเซีย ดว้ยวิธี Toda Yamamoto  

Wald test พบว่าการจดัหาเงินทุนอิสลามมีความสัมพนัธ์เชิงเหตุผลท่ีทาํใหเ้กิดการเติบโตทางเศรษฐกิจผลการศึกษาท่ีไดน้ี้มี
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ความสอดคล้องกับ Schumpeter’s view นั่นคือการพัฒนาระบบการเงินนั้นจะส่งผลให้มีการเติบโตทางเศรษฐกิจตาม

สมมติฐาน  supply-leading แมว้่าขนาดของกลุ่มตวัอยา่งท่ีจาํกดัของงานวิจยัน้ีอาจเกิดการบิดเบือนของผลการทดสอบผูว้ิจัย

จึงไดท้าํการศึกษาอีกคร้ังผลการทดสอบแสดงใหเ้ห็นว่าขนาดของกลุ่มตวัอย่างขนาดเล็กน้ีไม่มีนัยสําคญัจึงอาจสรุปไดว้่า

การพฒันาระบบการธนาคารอิสลามยอ่มส่งผลต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจ 

ทางดา้นงานวิจยัของ Abduh and Omar (2012) ท่ีใชว้ิธีการทดสอบ (ARDL) ในการคน้หาความสัมพนัธ์เชิงสาเหตุ

ระหว่างการพัฒนาการเงินอิสลามและการขยายตวัทางเศรษฐกิจของอินโดนีเซีย ผลแสดงให้เห็นถึงความสัมพนัธ์ท่ีมี

นัยสําคญัในช่วงเวลาระยะสั้ นและระยะยาวระหว่างการพฒันาการเงินอิสลามและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ แต่มี

ลกัษณะเป็นความสัมพนัธ์แบบสองทิศทาง ซ่ึงพบว่าการจัดหาเงินทุนในประเทศท่ีให้บริการโดยภาคการธนาคารอิสลาม

นาํไปสู่การเจริญเติบโตของเศรษฐกิจในประเทศอินโดนีเซียและในเวลาเดียวกนัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจก็เป็นตวั

ผลักดันให้ธนาคารอิสลามเกิดการพัฒนา ข้อสรุปน้ีคล้ายคลึงกับงานวิจัยของ Abduh (2012) ซ่ึงเป็นการทดสอบ

ความสัมพนัธ์โดยตรงระหว่างเงินฝากรวมและการจดัหาเงินรวมของอุตสาหกรรมการธนาคารอิสลามในบงัคลาเทศต่อการ

เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศโดยใชข้อ้มูลอนุกรมเวลารายไตรมาสผลท่ีไดแ้สดงให้เห็นว่าการจัดหาเงินทุนของ

ธนาคารอิสลามความสัมพนัธ์เชิงบวกแบบสองทิศทางกบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 

งานวิจัยเชิงประจักษ์ส่วนใหญ่ให้ผลการศึกษาท่ีสอดคล้องไปในทิศทางเดียวกนัเช่นเดียวกบัการเงินในระบบ

ทัว่ไปโดยพบว่า การพฒันาการเงินอิสลามนั้นจะส่งผลกระทบในเชิงบวกต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจอยา่งมีนยัสําคญั ไดแ้ก่

งานวิจัย Farahani, Yazdan and Hossein (2012) ไดท้าํการศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างการพฒันาธนาคารอิสลามและการ

เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจผลการศึกษางานวิจยัน้ีพบว่าในระยะยาวการพฒันาการเงินอิสลามเป็นความสัมพนัธ์เชิงบวกกบั

การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจและการสะสมทุน ซ่ึงหมายถึงการจัดหาเงินทุนในประเทศท่ีให้บริการโดยภาคการธนาคาร

อิสลามนาํไปสู่การเจริญเติบโตของเศรษฐกิจอินโดนีเซีย แสดงให้เห็นว่าการปรับปรุงพัฒนาระบบการเงินอิสลามใน

ประเทศอินโดนีเซียอาจไดรั้บประโยชน์ในการพฒันาเศรษฐกิจและเป็นส่ิงสําคญัในการเพิ่มสวสัดิการทางเศรษฐกิจของ

ประเทศในระยะยาวเช่นเดียวกนักบั Ramzan and Ahmad (2013) Asif1 et al. (2014) Tabash and Dhankar (2014) Al-

Fawwaz et al. (2015) Imam and Kpodar (2015) Abedifar et al. (2014)   

นอกจากน้ียงัพบว่าการเพิ่มข้ึนของส่วนแบ่งการตลาดของธนาคารอิสลามมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัการลดลงของ

ความไม่เท่าเทียมกนัของรายได ้(Imam and Kpodar, 2015) และความยากจนในประเทศท่ีมีประชากรส่วนใหญ่เป็นมุสลิม

ทางดา้นความสัมพนัธ์ระหว่างธนาคารอิสลามและผลการดาํเนินงานของธนาคารทั่วไปพบว่าส่วนแบ่งการตลาดของ

ธนาคารอิสลามมีการเช่ือมโยงทางลบกบัความเส่ียงดา้นเครดิตและตน้ทุนท่ีขาดประสิทธิภาพของธนาคารทัว่ไปในประเทศ

ท่ีมีประชากรมุสลิมค่อนขา้งนอ้ย ประเทศเหล่าน้ีมีตลาดท่ีมีความเขม้งวดดา้นการเงินค่อนขา้งน้อยการมีธนาคารอิสลามใน

ประเทศดงักล่าวจึงอาจทาํให้วินัยของธนาคารทัว่ไปมีประสิทธิภาพมากข้ึน โดยสรุปผลการศึกษาแสดงให้เห็นว่าการมี

ธนาคารอิสลามร่วมกบัธนาคารทัว่ไปจะมีผลต่อการพฒันาทางการเงินสวสัดิการทางเศรษฐกิจและผลการดาํเนินงานของ
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ธนาคารทัว่ไป ขอบเขตและผลกระทบดงักล่าวข้ึนอยูก่บัระดบัของการพฒันาทางการเงินและโครงสร้างตลาดของประเทศท่ี

มีระบบการดาํเนินงานแบบธนาคารคู่ 

ผลการวิจยัจากการสาํรวจโดยแบบสอบถาม (Hasan  and Tarazi, 2014) เกี่ยวกบัผลกระทบท่ีเกิดจากบทบาทของ

ธนาคารอิสลามในปากีสถานต่อการพฒันาเศรษฐกิจซ่ึงผลการสาํรวจสามารถสรุปไดด้งัน้ี (1) 66.66% ของผูใ้ห้สัมภาษณ์มี

ความเห็นว่าการเปลี่ยนระบบธนาคารในประเทศจากธนาคารทัว่ไปเป็นระบบธนาคารอิสลามจะมีผลในเชิงบวกต่อการ

ระดมเงินฝาก (2) 50% ของผูใ้หส้ัมภาษณ์เห็นดว้ยอย่างมากเกี่ยวกบัผลกระทบในเชิงบวกของธนาคารอิสลามในดา้นการ

อาํนวยความสะดวกในการจัดสรรเงิน (3) 66.66% ของผูใ้ห้สัมภาษณ์เช่ือว่าธนาคารอิสลามในปากีสถานมีผลกระทบเชิง

บวกในดา้นการช่วยส่งเสริมใหค้นเขา้ถึงระบบธนาคารไดดี้ยิ่งข้ึน (4)  50% ของผูใ้ห้สัมภาษณ์เช่ือว่าบทบาทของธนาคาร

อิสลามในภาวะวิกฤตทางเศรษฐกิจ ค่อนขา้งท่ีจะเป็นบวก (5) 50% ของผูใ้หส้ัมภาษณ์เห็นดว้ยว่าธนาคารอิสลามมีบทบาท

ในการลดอตัราเงินเฟ้อ (6) 83.33% เช่ือว่าธนาคารอิสลามมีผลบวกต่อการจ้างงาน (7) 33.33% ของผูใ้ห้สัมภาษณ์เช่ือว่า

ระบบการเงินอิสลามมีผลกระทบในเชิงบวกต่อการคา้ซ่ึงเป็นแหล่งเงินทุนหลกัของภาคการเงินและธนาคาร (8) 66.66% 

เช่ือว่าธนาคารอิสลามในปากีสถานมีผลในเชิงบวกต่อ GDP ผลท่ีไดน้ี้ยงัแสดงใหเ้ห็นว่าการปรับปรุงโครงสร้างพื้นฐานทาง

การเงินอิสลามในปากีสถานอาจไดรั้บประโยชน์ในการพฒันาเศรษฐกิจ 

นอกจากน้ี Elhachemia and Othman (2015) ไดย้นืยนัถึงความสัมพนัธ์ระหว่างระบบการเงินอิสลามในแง่ของภาค

การธนาคารและตลาดการเงินและการพฒันาทางเศรษฐกิจ พบว่าระบบการเงินอิสลามถือเป็นระบบท่ีเหมาะสมในการ

ส่งเสริมการพฒันาทางเศรษฐกิจโดยเฉพาะในประเทศท่ีนับถือศาสนาอิสลาม ขณะท่ี Dahduli (2009) ไดส้ํารวจความมี

ประสิทธิภาพของธนาคารอิสลามและแนวคิดทางการเงินและสรุปว่านอกเหนือจากการมีลกัษณะตอ้งห้ามแบบดั้งเดิม, 

ธนาคารอิสลามควรจะตระหนักถึงความ Defrauding ผิดศีลธรรมและพฤติกรรมการขายท่ีเห็นแก่ตวัท่ีเกิดข้ึนในสถาบนั

การเงินตะวนัตกซ่ึงเพียง แต่ปกป้องผลประโยชน์ของธนาคาร  

 

ปัจจยัที่ทาํให้ธนาคารมีการเจริญเติบโต 

ปัจจยัท่ีมีผลต่อการเพิ่มประสิทธิภาพการทาํกาํไรของธนาคารพาณิชยแ์บ่งออกเป็นสอง ประเภท ไดแ้ก่ ปัจจัย

ภายในและปัจจยัภายนอก Sehrish et al. (2011) ปัจจยัภายในโดยทัว่ไปหมายถึงลกัษณะของธนาคารไดรั้บอิทธิพลส่วนใหญ่

โดยตวัของธนาคารเองเช่น  "การตดัสินใจการจัดการและวตัถุประสงค์ของนโยบาย Staikouras (2004) ปัจจัยเหล่าน้ีส่วน

ใหญ่สามารถควบคุมไดโ้ดยผูบ้ริหารธนาคารและจะแตกต่างในแต่ละธนาคาร Frederick (2014) ระบุว่าผลกระทบของ

นโยบายท่ีออกมาเพื่อการจัดกา ธนาคารพาณิชยร์วมถึง การจัดการท่ีมีประสิทธิภาพ การบริหารความเส่ียงเครดิต ระดบั

เงินกองทุน  การกระจายความเส่ียงและการลงทุนธนาคารพาณิชย ์นอกจากน้ีนโยบายและเคร่ืองมือดา้นการเงินไม่ควรมี

สภาพคล่องสูงจนเกินไปและเงินทุน ตอ้งอยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสม กฎระเบียบเกี่ยวกบักิจกรรมรายไดท่ี้มิใช่ดอกเบ้ียควรจะ

สอดคลอ้งกบัผลกระทบของการกระจายความเส่ียงในการปฏิบติังานของธนาคารพาณิชยท์ั้งหมดเพื่อหลีกเลี่ยงการแสวงหา

ผลประโยชน์ของลูกคา้ธนาคาร 
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ในขณะท่ีปัจจยัภายนอกมุ่งเน้นไปท่ีอุตสาหกรรมท่ีเกี่ยวขอ้งและตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคสะทอ้นให้เห็น

ผ่านสภาวะทางเศรษฐกิจและกฎหมายขอ้บงัคบัท่ีธนาคารตอ้งดาํเนินการตาม Athanasoglou et al. (2006) ตวัแปรท่ีนาํมาใช้

เป็นปัจจยัภายใน (เช่นทุนคุณภาพสินทรัพยท่ี์มีค่าใชจ่้ายขนาดธนาคารท่ีมีคุณภาพการจดัการการบริหารสภาพคล่องสินเช่ือ

การกระจายรายไดแ้ละอื่นๆ) และปัจจยัภายนอก (เช่นความเขม้ขน้ของอตัราเงินเฟ้อในตลาด อตัราภาษี  GDP อตัราดอกเบ้ีย

และอื่นๆ) สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ Gul et al. (2011) ท่ีระบุว่าพบหลกัฐานว่าปัจจยัทั้งภายในและภายนอกท่ีทาํการศึกษา 

อนัไดแ้ก่สินทรัพย ์ เงินใหกู้ย้มื เงินทุน  เงินฝาก การขยายตวัทางเศรษฐกิจและเงินเฟ้อและมูลค่าตลาดในตวัช้ีวดัในการทาํ

กาํไรท่ีสาํคญัผ่านอตัราส่วนทางการเงินท่ีสาํคญัเช่นผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์(ROA) อตัราผลตอบแทนต่อผูถ้ือหุ้น (ROE ) 

ผลตอบแทนจากเงินลงทุนท่ีใชไ้ป (ROCE) และส่วนต่างอตัราดอกเบ้ียสุทธิ (NIM) ท่ีแยกจากกนั ลว้นมีอิทธิพลต่อการทาํ

กาํไรและการเติบโตของธนาคาร เช่นเดียวกนักบั Permono (2004) ท่ีนาํเสนอสมมติฐานของเขาว่ามีความสัมพนัธ์เชิงบวก

ระหว่างความสนใจและการเติบโตทางเศรษฐกิจ อตัราดอกเบ้ียท่ีต ํ่ากว่าจะเพิ่มการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจผ่านการลงทุน 

มีความสัมพนัธ์เชิงลบระหว่างความสนใจและความตอ้งการการลงทุนในมือขา้งหน่ึงมีความสัมพนัธ์ในเชิงบวกคือ 

ความเส่ียงดา้นสภาพคล่องเป็นปัจจยัหน่ึงท่ีอาจเกิดข้ึนจากการไม่สามารถรองรับการลดลงของหน้ีสินท่ีเป็นไป

ไดข้องธนาคารเพราะการระดมทุนสําหรับเงินให้สินเช่ือท่ีมีความตอ้งการท่ีเพิ่มข้ึนเป็นเร่ืองท่ียากมาก นั่นหมายความว่า

เส่ียงดา้นสภาพคล่องเป็นปัจจยัท่ีร้ายแรงท่ีมีผลกระทบต่อผลการดาํเนินงานของธนาคารพาณิชย ์    อีกทั้งการเพิ่มข้ึนของ

สินเช่ือดอ้ยคุณภาพนาํไปสู่การเพิ่มข้ึนในการจดัหาเงินกูสู้ญเสียและในท่ีสุดผลกระทบเชิงลบของการทาํกาํไรและดว้ยเหตุน้ี

การเพิ่มข้ึนของความเส่ียงดา้นเครดิต นอกจากน้ีเงินกองทุนสาํรองท่ีเพียงพอของธนาคารกถ็ือเป็นปัจจัยหน่ึงท่ีส่งผลต่อการ

เติบโตของธนาคาร การศึกษาเชิงประจักษ์ของ Havrylchyk et al. (2006) Iannotta et al. (2007) Pasiouras and Kosmidou 

(2007) Athanasoglou et al. (2008) Alexiou and Sofoklis (2009) และ Herrero et al. (2009) แสดงให้เห็นว่าเงินทุนสํารองมี

ผลกระทบเชิงบวกต่อการทาํกาํไรของธนาคาร ในทางกลบักนัการศึกษาของ  Hoft (2011) แสดงให้เห็นผลกระทบเชิงลบ

อยา่งมีนยัสาํคญัของเงินทุนสาํรองในการทาํกาํไรของธนาคาร ขดัแยง้กบัหลกัฐานเชิงประจักษ์แสดงให้เห็นว่าอตัราส่วน

เงินกองทุนท่ีสูงข้ึนนาํไปสู่การลดการทาํกาํไร อธิบายไดว้่า การท่ีการตั้งค่าเงินกองทุนสูงอาจมีผลกระทบต่อการทาํกาํไร

และประสิทธิภาพการทาํงานของธนาคารในท่ีสุด 

ค่าใชจ่้ายในการดาํเนินงานของธนาคารถือเป็นปัจจัยท่ีจาํเป็นสําหรับการปรับปรุงประสิทธิภาพของธนาคาร

เน่ืองจากค่าใชจ่้ายค่าใชจ่้ายท่ีสามารถควบคุมและจดัการไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพถา้สามารถมีส่วนร่วมในทางบวกกบัผลการ

ดาํเนินงานของธนาคารพาณิชย ์ประสบการณ์จากธนาคารยุโรปตะวนัออกเฉียงใตคื้อการท่ีธนาคารดูขาดความสามารถท่ี

สาํคญัค่าใชจ่้ายในการบริหารจัดการท่ีมีขอบเขตของความลม้เหลวท่ีผ่านตน้ทุนท่ีเพิ่มข้ึนให้กบัลูกคา้ของธนาคารเพื่อให้

รักษากาํไรของพวกเขา (Athanasoglou et al., 2006) นอกจากน้ีค่าใชจ่้ายดอกเบ้ียเป็นส่วนหน่ึงของค่าใชจ่้ายของธนาคารซ่ึง

หมายถึงว่าสูงกว่าค่าใชจ่้ายดอกเบ้ียท่ีต ํ่ากว่าอตัราผลตอบแทนต่อผูถ้ือหุ้นซ่ึงหมายความว่าค่าใชจ่้ายดอกเบ้ียเป็นค่าใชจ่้าย

ของธนาคารท่ีควรไดรั้บการจดัการอยา่งมีประสิทธิภาพในการปรับปรุงการทาํกาํไรของธนาคารใน ขอ้สรุปจากการทบทวน

วรรณกรรมท่ีแสดงใหเ้ห็นว่าเงินฝากเป็นแหล่งการเงินราคาถูกและมีเสถียรภาพของเงินทุนเม่ือเทียบกบัทางเลือกอื่น ๆ เช่น

ทุนและเงินทุนท่ียมื (ธนาคารแห่งยกูนัดา 2010) ความหมายคือค่าใชจ่้ายในการระดมทุนท่ีสูงข้ึนมีผลกระทบต่อการทาํกาํไร
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ของธนาคารใน ดังนั้ นโครงสร้างเงินทุนเป็นหน่ึงในปัจจัยหลักของผลการดาํเนินงานของธนาคาร (Molyneux and 

Thorntan, 1992; Frederick, 2014; Kamau and Were, 2013) 

งานวิจยัส่วนใหญ่ท่ีมีอยูม่กัจะใชต้วัแปรเดียวกนัหรือคลา้ยกนัในการศึกษาและ Baral (2005) ช้ีให้เห็นว่ากรอบ 

CAMEL เป็นปัจจัยท่ีพบมากท่ีสุดและใชก้นัอย่างแพร่หลายกรอบ CAMEL จัดทาํโดยคณะกรรมการกาํกบัธนาคารและ

กองทุนการเงินระหว่างประเทศบาเซ่ิลธนาคารรูปแบบการประเมินผลการปฏิบติังาน (Olweny and Shipho, 2011) Kamau 

and Were (2013) ระบุว่าประสิทธิภาพท่ีเพิ่มข้ึนในภาคการธนาคารของเคนยาคือโครงสร้างอาํนาจไม่ไดมี้ประสิทธิภาพจึง

สนบัสนุนสมมติฐาน SCP  และปฏิเสธสมมติฐาน The efficiency hypothesis  (ESH) คาํแนะนาํนโยบายเสนอว่าการลดลง

ของความเขม้ขน้ อาํนาจการตลาดสัมพนัธ์ทาํใหต้ลาดมีการแข่งขนัมากข้ึนและการทาํกาํไร redistributes หุ้นอย่างเท่าเทียม

กนั นอกจากน้ีการศึกษาแนะนาํใหเ้พิ่มประสิทธิภาพในระดบัของการดาํเนินการจะลดความเขม้ขน้ทาํให้การปรับปรุงการ

แข่งขนั 

การบริการลูกคา้ท่ีไดรั้บการกาํหนดใหเ้ป็นการแสดงผลโดยรวมของการบริการลูกคา้ขององค์กร (Bind, 2007) 

นอกจากคุณภาพการใหบ้ริการเป็นท่ียอมรับว่าไม่เพียงแต่เป็นการตอบสนองความตอ้งการ แต่ควรจะอยูเ่หนือความคาดหวงั

ของลูกคา้และควรจะมีขั้นตอนการปรับปรุงอย่างต่อเน่ือง (Walker and Cheung, 1998) ในการศึกษาโดย Blackberet et al. 

(1994) ท่ีศึกษาโดยการใชแ้บบสอบถามกบัลูกคา้ของธนาคารชั้นนาํ 5 แห่งของสหรัฐฯ พบว่าความน่าเช่ือถือถือว่าเป็นหลกั

สาํคญัของคุณภาพการใหบ้ริการ การบริการท่ีมีคุณภาพจะรักษาความเช่ือมัน่ของลูกคา้ในการใหบ้ริการของผูใ้หบ้ริการ เป็น

การดึงดูดลูกคา้ใหม่ ๆ ทางธุรกิจใหเ้พิ่มข้ึน   ลดจาํนวนของลูกคา้ท่ีไม่พอใจเพิ่มผลกาํไรของบริษทั และเพิ่มความพึงพอใจ

ของลูกคา้ Blackber et al. (1994) Lee et al. (2000) และ Bind (2007) ระบุว่าความพึงพอใจของลูกคา้ท่ีจะบอกลูกคา้อีกคน

หน่ึงเกี่ยวกบัประสบการณ์ของลูกคา้ 

คุณภาพการใหบ้ริการคือการตดัสินใจของลูกคา้เกี่ยวกบัความเป็นเลิศโดยรวมของกิจการหรือเหนือกว่าเป็นและ

เป็นรูปแบบของทศันคติและผลท่ีไดจ้ากการเปรียบเทียบความคาดหวงัท่ีจะไดรั้บรู้ผลการดาํเนินงานท่ีไดรั้บ (Schilke et al., 

2009) ดงันั้นคุณภาพการใหบ้ริการจึงควรจะกาํหนดเป็นตวัช้ีวดัของวิธีการท่ีดีระดบัการให้บริการท่ีส่งมอบตรงกบัความ

คาดหวงัของลูกคา้ การส่งมอบบริการท่ีมีคุณภาพหมายถึงการท่ีสอดคลอ้งกบัคาดหวงัของลูกคา้บนพื้นฐานท่ีสอดคลอ้งและ

หมุนรอบของลูกคา้คาดหวงัและการรับรู้ของการบริการท่ีดาํเนินการ (Yousuff and Azurah, 2006) 

ความพึงพอใจของลูกคา้มกัจะข้ึนอยูก่บัคุณภาพของผลิตภณัฑห์รือบริการท่ีเสนอขาย คุณภาพการให้บริการจึง

เป็นท่ีเกี่ยวขอ้ง แต่ไม่เทียบเท่าเพื่อความพึงพอใจ ดงันั้นการวิจยัความพึงพอใจของลูกคา้ท่ีมกัจะเกี่ยวขอ้งอยา่งใกลชิ้ดกบัวดั

ท่ีมีคุณภาพ คุณภาพการใหบ้ริการไดรั้บการอธิบายเป็นรูปแบบของทศันคติท่ีเกิดจากการเปรียบเทียบความคาดหวงักบัผล

การปฏิบติังาน (Khattak and Ray, 2010) 

วิกฤติทางการเงินท่ีเกิดข้ึนส่วนใหญ่เกิดข้ึนจากความลม้เหลวของระบบการธนาคาร Derina and Dasril (2006) 

จึงไดศ้ึกษาความเกี่ยวขอ้งเชิงประจกัษข์องผลกระทบของวิกฤตเศรษฐกิจและการเงินในโครงสร้างตลาดของภาคธนาคาร
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และการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ผลการศึกษาแสดงใหเ้ห็นถึงความสัมพนัธ์ระหว่างโครงสร้างตลาดและการเปลี่ยนแปลง

การพฒันาเศรษฐกิจในช่วงก่อนและหลงัวิกฤตการณ์ทางการเงินในปี 1997 ก่อนวิกฤติโครงสร้างตลาดส่งผลกระทบต่อการ

เติบโตทางเศรษฐกิจ หลงัจากท่ีวิกฤตโครงสร้างตลาดของอุตสาหกรรมการธนาคารในการส่งเสริมการเจริญเติบโตทาง

เศรษฐกิจ การศึกษายงัพบว่าบตัรเครดิตถือช่องทางส่งผ่านจากธนาคารเพื่ออุตสาหกรรมการผลิตในประเทศอาจจะไม่

เพียงพอพอท่ีจะรองรับการเติบโตทางเศรษฐกิจในระดบัก่อนวิกฤต 

จากการศึกษาโดย Atieno (2001) ธนาคารพาณิชยแ์ละสถาบนัการเงินท่ีไม่ใช่ธนาคารอื่น ๆ ลม้เหลวท่ีจะ

ตอบสนองความตอ้งการสินเช่ือของเกษตรกรรายย่อย ส่วนใหญ่เกิดจากการให้กูย้ืมและขอ้กาํหนดเง่ือนไขของพวกเขา 

เน่ืองจากพวกเขาไม่สามารถจ่ายหลกัประกนัท่ีจาํเป็นท่ีพวกเขาไดรั้บการพิจารณาใหสิ้นเช่ือผลการศึกษาพบว่าการใชง้านท่ี

จาํกดัของสินเช่ือสะทอ้นถึงการขาดการจดัหาจากพฤติกรรมการปันส่วนของสถาบนัสินเช่ือ 

ในช่วงสองทศวรรษท่ีผ่านมาการปฏิรูปภาคการเงินความกา้วหนา้ทางเทคโนโลยแีละโลกาภิวตัน์ไดน้าํไปสู่การ

เปลี่ยนแปลงท่ีสําคญัของอุตสาหกรรมการธนาคารในประเทศเคนยา อุตสาหกรรมการธนาคารท่ีมีประสบการณ์การ

เจริญเติบโตเป็นประวติัการณ์ควบคู่ไปกบัประสิทธิภาพท่ีน่าประทบัใจในช่วงเวลาเดียวกนั การใชเ้ทคโนโลยีใหม่ๆเพื่อให้

บริการแก่ลูกค้าธนาคารอย่างเช่น การธนาคารออนไลน์ถือเป็นการลดต้นทุนการทาํธุรกรรมท่ีเกิดข้ึนจึงมีผลต่อ

ประสิทธิภาพและการเติบโตของธนาคารหน่วยงาน (Ombutura and Mugambi,2013) อุตสาหกรรมส่วนใหญ่ยงัคงทาํกาํไร

ไดแ้มใ้นภาวะเศรษฐกิจทาํงานไดไ้ม่ดีในบางปีและตอ้งเผชิญกบัผลกระทบของวิกฤตการเงินโลกในปี 2008  

เทคโนโลยีท่ีดี ข้ึนของระบบธนาคารได้เปิดให้การใช้งานการประมวลผลข้อมูล ข้อมูลได้เร็วข้ึนและมี

ประสิทธิภาพ เทคโนโลยียงัไดน้าํไปสู่สังคมเงินสดมากข้ึนกบัการเติบโตอย่างรวดเร็วในการใชบ้ตัรเครดิตและการเงิน

ออนไลน์ ประการท่ีสองขอบเขตและขนาดของการดาํเนินงานของธนาคารได้กวา้งข้ึนในระดบัประเทศและในระดับ

ภูมิภาคท่ีมีการเพิ่มข้ึนสินคา้อุปโภคบริโภคและมีความหลากหลาย อีกทั้งพนกังานในภาคการธนาคารท่ีมีการเติบโตในช่วง

หลายปีรวมทั้งคุณภาพของพนกังานในแง่ของระดบัการศึกษาและทกัษะท่ีมีการปรับปรุงอยา่งมีนัยสําคญัแมจ้ะมีการพฒันา

ส่ิงเหล่าน้ีอย่างเขม้งวด แต่อย่างไรก็ตามโครงสร้างอัตราดอกเบ้ียท่ีกระจายสูงยงัคงเป็นอุปสรรคสําคญัในการประสบ

ความสาํเร็จในการแข่งขนัในภาคการธนาคาร 

ในภาคส่วนของการเงินการธนาคารอิสลาม นกัวิชาการมุสลิมไดต้กลงกนัเป็นเอกฉันท์ว่าเม่ือการตรวจสอบใด 

ๆ เร่ืองใหม่หรือเหตุการณ์ท่ีเกิดข้ึนจะตอ้งยดึถือกฎหรือมูลค่าทางกฎหมายบทบญัญติัของฐานหลกัของกฎหมายอิสลาม จาก

การศึกษา Loqman (1999) พบว่าความมัง่คัง่ใด ๆ ท่ีไดรั้บจากชายคนหน่ึงท่ีถูกมองว่าจะไดรั้บความไวว้างใจเพียงแก่เขาและ

เขาถือเป็นความมัง่คัง่ความไวว้างใจจากพระเจา้และไม่ไดเ้ป็นเจา้ของแน่นอนของความมัง่คัง่โดยบุคคลหรือองคก์รท่ีควรจะ

อยูบ่นพื้นฐานของแนวทางท่ีใหไ้วโ้ดยศาสนาอิสลามท่ีไม่ไดห้า้มการทาํกาํไรเป้าหมายตราบใดท่ีความสนใจของสังคมและ

ประเทศชาติ โดยรวมไดรั้บการคุม้ครองและการเกบ็รักษาไวห้มายความว่ากิจการท่ีทาํกาํไรไดรั้บอนุญาตภายใตอ้ิสลาม 
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 ธนาคารอิสลามมีความซับซ้อนกว่าธนาคารแบบดั้งเดิมเน่ืองจากผลิตภณัฑ์ต้องเป็นไปตามหลกัศาสนาและ

กฎหมายอิสลาม โดยหวัใจหลกัของอิสลามคือขอ้หา้มเกี่ยวกบัริบายิง่กว่านั้นกฎหมายอิสลามไม่อนุญาตให้มีการใชเ้งินเพื่อ

การลงทุนหรือการซ้ือสินคา้ท่ีเกี่ยวขอ้งกบักิจกรรมท่ีเห็นว่าอนุญาต (ฮารอม) เช่นการบริโภคเคร่ืองด่ืมแอลกอฮอล์หรือการ

เล่นการพนนั Hun (2007) ระบุว่าโดยทัว่ไปส่ิงท่ีไม่ไดก้าํหนดไวเ้ป็น Haram ถือว่าเป็นท่ีอนุญาต (ฮาลาล) ภายใตอ้ิสลาม 

ตามท่ี Sudin et al. (1994) เน่ืองจากดอกเบ้ียท่ีสถาบันการเงินอิสลามไดมี้การพฒันาสินคา้และบริการท่ีไม่ขดัแยง้กับ

กฎหมายอิสลาม ผลิตภณัฑ์และบริการท่ีนําเสนอโดยธนาคารเดิมแล้วปรับแต่งให้เหมาะสมกับอิสลาม โดยการสร้าง

นวตักรรมประเภทต่างๆของผลิตภณัฑแ์ละบริการทางการเงินท่ีอตัราผลตอบแทนหรือกาํไรจะข้ึนอยู่กบัผลการดาํเนินงาน

ของผูกู้แ้ละผูฝ้ากเงิน 

อย่างไรก็ตามแมจ้ะมีการวิจารณ์ของการปฏิบัติบางส่วนของธนาคารอิสลาม Dusuki and Abozaid (2007) 

เรียกร้องใหมี้การฟ้ืนฟูของธนาคารอิสลามและการปฏิบติัทางการเงินบนพื้นฐานของความเขา้ใจท่ีถูกและการดาํเนินการ

ของอิสลาม จาก Willson (1995) พบว่าธนาคารอิสลามเป็นองคก์รธุรกิจท่ีมุ่งมัน่ท่ีจะปฏิบติัตามภาระหน้าท่ีทางศาสนาตอ้ง

แข่งขนักบัธนาคารอื่น ๆ ดงันั้นธนาคารอิสลามตอ้งเป็นไปตามวตัถุประสงคต์อบสนองภาระหนา้ท่ีทางศาสนา  

ธนาคารอิสลามไดเ้ติบโตข้ึนอยา่งจริงจงัสาํหรับส่ีทศวรรษท่ีผ่านมา มีการแพร่กระจายไปทัว่โลกและไดรั้บการ

ยอมรับจากลูกคา้ต่างศาสนิก (Iqbal and Molyneux (2005)) มีการศึกษาถึงปัจจัยท่ีส่งผลกระทบต่อการเติบโตของธนาคาร

อิสลามท่ีเหมือนและแตกต่างออกไปจากธนาคารทัว่ไปโดย Indirani (2006) พบว่าจาํนวนสาขาสํานักงานท่ีเป็นตวัแปรท่ีมี

อิทธิพลต่อการเจริญเติบโตของธนาคารอิสลาม ในอุตสาหกรรมการธนาคารอิสลามไดรั้บอิทธิพลจากปัจจยัต่างๆเช่น  GDP 

อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงในธนาคารทัว่ไปและอตัราเงินเฟ้อ เขาพบว่าการอตัราดอกเบ้ียและเจริญเติบโตของอตัราเงินเฟ้อมี

อิทธิพลต่อสินทรัพยข์องธนาคารอิสลามมีความสัมพนัธ์ท่ีเป็นลบแต่ผลกระทบท่ีเกิดข้ึนมีพียงเล็กน้อยเท่านั้นประมาณร้อย

ละ -0.68 บ่งช้ีว่าเม่ืออตัราดอกเบ้ียและอตัราเงินเฟ้อเพิ่มข้ึนร้อยละ 1การเติบโตของสินทรัพยข์องธนาคารอิสลามจะลดลง

ร้อยละ 0.68ในขณะท่ีในระบบธนาคารทัว่ไปส่ิงเหล่าน้ีจะเป็นตวัแปรท่ีส่งเสริมใหเ้กิดการเติบโตของอุตสาหกรรมธนาคาร 

นอกจากน้ี Lindiawatie (2007) ไดท้าํการศึกษาว่ามีผลกระทบจากปัจจยัภายนอกและภายในในธนาคารอิสลามท่ี

มีต่อการจดัหาเงินทุนดอ้ยคุณภาพของพวกเขา พบว่า ปัจจยัภายนอกเช่น GDP อตัราดอกเบ้ียและอตัราเงินเฟ้อมีผลกระทบ

เพียงเลก็น้อย ในขณะท่ีปัจจัยภายในเช่นการเปลี่ยนแปลงในส่วนของผูมี้การปิดความสัมพนัธ์กบัท่ีไม่ก่อให้เงินทุนหรือ

ความสัมพนัธ์เชิงลบ ปัจจยัของเงินทุนท่ีไม่ก่อให้ปิดก่อนหน้าน้ีไดมี้ความสัมพนัธ์กบัการจัดหาเงินทุน nonperforming อยู่

ในธนาคารอิสลาม 

นอกจากน้ีการศึกษาของ Tale (2009) พบว่าหลกัการ PLS สร้างการมีส่วนร่วมท่ีชดัเจนในหมู่ผูท่ี้เกี่ยวขอ้งใน

การทาํธุรกรรม ธุรกรรมทางธุรกิจทั้งหมดควรอยูบ่นพื้นฐานหลกัการน้ี เพื่อจะให้แน่ใจว่ากิจกรรมทางธุรกิจหลีกเลี่ยงจาก

กิจกรรมอนัตอ้งหา้มและผลิตภณัฑท์างการเงินของพวกเขาอนุญาตให้มีการจัดหาเงินทุนของบุคคลหรือองค์กรการคา้ผ่าน

กาํไรและขาดทุนหลกัการร่วมกนั (Augustinus, 2005)  
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การศึกษาโดย Khattak and Ray (2010) พบว่าศาสนาไม่ไดมี้บทบาทสาํคญัในการเลือกใชบ้ริการธนาคารอิสลาม

ในจอร์แดน แต่กลบัมีแรงจูงใจจากเกณฑก์าํไรท่ีเป็นปัจจยัสาํคญัในการเลือกธนาคาร อีกทั้งจากความซับซ้อนของผลิตภณัฑ์

, การขายของอิสลามตามสินคา้ บริการตอ้งมีทีมงานขายท่ีมีความรู้ทางเทคนิคของผลิตภณัฑ ์/ บริการ สถาบนัการเงินชั้นนาํ

อิสลามทั่วโลกจึงจําเป็นตอ้งมีการฝึกอบรมพนักงานของตนอย่างเข้มข้นโดยครอบคลุมคุณสมบัติของสินค้า บริการ

เช่นเดียวกบัวิธีการทาํธุรกรรมท่ีจะดาํเนินการ ส่งผลใหที้มขายความพึงพอใจของลูกคา้เป็นลูกคา้จะมัน่ใจไดก้บัคุณสมบติั

ของผลิตภณัฑ ์บริการท่ีพวกเขามีส่วนร่วมใน (Okumus, 2005) งานวิจัยบางส่วนอธิบายว่าการดาํเนินการไดรั้บผลกระทบ

ของธนาคารอิสลาม เช่น การศึกษาของ Sitole (2011) ท่ีระบุว่าผูค้า้ขนาดเล็กใน Nakuru บอกว่าธนาคารอิสลามเป็นแหล่ง

การเงินท่ีมีตน้ทุนถูกกว่าการเงินการธนาคารแบบทัว่ไป อีกทั้งมีผลิตภณัฑ์ท่ีน่าสนใจเช่น Murabaha Musharaka และ 

Mudharaba ผูค้า้ยนืยนัว่าธนาคารธรรมดามีอตัราดอกเบ้ียและมีตน้ทุนของค่าใชจ่้ายของธนาคารในการชาํระคืนเงินกูท่ี้สูงแต่

พวกเขาไดรั้บการแกไ้ขจากการกูย้มืเงินท่ีตกลงกบัลูกคา้ล่วงหนา้ทาํใหพ้วกเขาไดแ้หล่งเงินทุนท่ีถูกกว่าและมีประสิทธิภาพ

มากกว่าของเงินทุน 

ดว้ยเป้าหมายของการเจริญเติบโตของอุตสาหกรรมการเงินอิสลาม สถาบนัการเงินอิสลามจึงจะตอ้งสร้างสรรค์

ผลิตภณัฑท่ี์เป็นมาตรฐานตามหลกัอิสลามและในเวลาเดียวกนักเ็ป็นท่ีน่าสนใจและสามารถแข่งขนัไดใ้นตลาดการเงิน จาก

การศึกษาของ Laldin (2011) พบว่าสถาบนัการเงินอิสลามในประเทศมาเลเซียมีผลิตภณัฑแ์ละบริการมากกว่า 40 อย่างท่ีถูก

นาํเสนอโดยธนาคารโดยใช้แนวต่างๆไม่ว่าจะเป็น Mudharabah Musyarakah Murabahah Bai'bithamanAjil (Al bai 

Muajjal) Ijarah QardhulHasan Istisna หรือ Ijarah Thumma Al bai ซ่ึงผลิตภัณฑ์ทางการเงินเหล่าน้ีช่วยให้ธนาคาร

ตอบสนองความตอ้งการท่ีหลากหลายของลูกคา้อยา่งไรกต็ามการศึกษาและการรับรู้ของผูบ้ริโภคเกี่ยวกบัธนาคารอิสลามมี

ความสาํคญัต่อความสาํเร็จและการพฒันาในอนาคต สถาบนัการเงินอิสลามควรนาํเสนอผลิตภณัฑ์ท่ีไม่เพียงแต่ตอบสนอง

ความตอ้งการของชาวมุสลิมเท่านั้นแต่ตอ้งตอบสนองต่อทุกคนรวมทั้งบุคคลและองคก์รในสังคม 

ธนาคารอิสลามมีศกัยภาพในการดึงดูดลูกคา้ใหม่และการเพิ่มส่วนแบ่งการตลาดของธนาคาร ปรากฏการณ์น้ี

อาจอธิบายไดว้่าการเพิ่มข้ึนในสาขาของธนาคารอิสลามบางส่วนเช่น Faisal ธนาคารอิสลามซ่ึงไดจ้ัดตั้งข้ึนหลายสาขาใน

ประเทศใดประเทศหน่ึงและจากนั้นกย็า้ยท่ีจะขยายไปยงัประเทศอื่น ๆ ท่ีแตกต่างกนั Garbois et al. (2012) ในดา้นลบ แต่น้ี

มีศกัยภาพสูงสาํหรับการขยายตวัจะกระตุน้ใหผู้เ้ขา้ใหม่ใหก้บัอุตสาหกรรมและเป็นผลกระตุน้การแข่งขนักนัอย่างรุนแรง 

เน่ืองจากโลกาภิวตัน์ธนาคารอิสลามกาํลงัเผชิญกบัการแข่งขนัท่ีเพิ่มมากข้ึนโดยเฉพาะอย่างยิ่งจากธนาคารทัว่ไปซ่ึงเป็นท่ี

รู้จกัมีประสบการณ์ดา้นการธนาคารและความเช่ียวชาญมากกว่า (Henry and Willson, 2004)  

ธนาคารอิสลามเผชิญกบัความทา้ทายท่ีสําคญัในการปรับปรุงกลยุทธ์การบริหารความเส่ียงและการกาํกบัดูแล

กิจการของพวกเขา ปัจจุบนัธนาคารอิสลามมีความเส่ียงดา้นสภาพคล่องและผิดนัดไม่ชาํระเงิน Garbois et al. (2012) อีก

ทั้งซูกุกยงันาํมาซ่ึงความเส่ียงท่ีเกี่ยวขอ้งกบัอตัราดอกเบ้ีย  อตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศในขณะท่ีธนาคารอิสลามไม่

สามารถใชเ้ทคนิคและเคร่ืองมือการบริหารความเส่ียงท่ีธนาคารแบบทัว่ไปใชไ้ดเ้พราะพวกเขาจะข้ึนอยู่กบัความสนใจของ

การเล่นการพนนัและการเกง็กาํไรซ่ึงตอ้งหา้มตามอิสลาม 
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ธนาคารอิสลามจะถูกครอบงาํโดยปัญหาเร้ือรังของสภาพคล่องส่วนเกิน อีกทั้งธนาคารอิสลามจาํนวนมากมี

ขนาดเลก็กว่าธนาคารแบบธรรมดาท่ีเป็นคู่แข่งในตลาดของพวกเขา รวมถึงทรัพยากรมนุษยท่ี์ตอ้งไดรั้บการฝึกอบรมและ

ปฏิบติัตามหลกัการทั้งอิสลามและกฎหมายการปฏิบติัตามแบบดั้งเดิมเพื่อใหส้ามารถแข่งขนัและการอยูร่อด ในงานวิจัยของ 

Eagle (2009) แสดงหลกัฐานว่าหน่ึงในความทา้ทายหลกัของธนาคารอิสลามคือการขาดความเช่ียวชาญในการดาํเนินการ

ทบทวนหลกัศาสนาอิสลาม  

ในประเทศองักฤษการเงินอิสลามมีการพฒันามากท่ีสุดในยโุรปและไดรั้บการยอมรับอยา่งกวา้งขวางว่ามีปัญหา

การขาดแคลนผูเ้ช่ียวชาญในภาคการเงินอิสลาม มีความจาํเป็นมากข้ึนสําหรับการศึกษาและการฝึกอบรม The Economist 

(2008)และ Iqbal et al. (1998) ช้ีให้เห็นปัญหาของพนักงานภายใตก้ารรับรองและการฝึกอบรมของพวกเขา พวกเขาตั้ง

ขอ้สังเกตว่าส่วนใหญ่ของผูบ้ริหารในสถาบนัการเงินอิสลามท่ีไม่ไดผ้่านการฝึกอบรมเป็นอย่างดีในการใชรู้ปแบบเงินทุน

ของอิสลาม อย่างไรก็ตามการฝึกอบรมพนักงานบนหลกัการธนาคารทั้งทั่วไปและอิสลามผูบ้ริหารไม่ควรมองว่าเป็น

ค่าใชจ่้ายแต่ควรมองว่าเป็นวิธีท่ีจะช่วยใหป้ระหยดัค่าใชจ่้าย Eagle (2009) เสริมว่าการให้การฝึกอบรมให้กบัพนักงานผ่าน 

eLearning จะช่วยขจดัค่าใชจ่้ายและใชเ้วลาการฝึกอบรมในบา้นนอกเหนือเวลางาน 

ความแตกต่างท่ีสําคัญของมาตรฐานและกฎระเบียบท่ีนาํเสนอเป็นอีกหน่ึงความทา้ทายของธนาคารอิสลาม 

Garbois et al. (2012) ตามท่ี Hemed (2009) การตีความท่ีแตกต่างกนัของการยอมรับของผลิตภณัฑ์ต่างๆจากมุมมองของ

อิสลามทาํใหม้าตรฐานยาก ยกตวัอยา่งเช่นตราสารทางการเงินอิสลามเดียวกนัสามารถถูกปฏิเสธโดยหน่ึงในคณะกรรมการ

อิสลามและไดรั้บอนุมติัจากท่ีอื่น  

 

ปัจจยัที่ส่งผลต่อความยากจน 

 ความยากจนเป็นปัญหาท่ีทุกประเทศในประชาคมโลกต่างหลีกเลี่ยงเน่ืองจากเป็นตน้เหตุของปัญหาท่ีจะตามมา

อยา่งมากมายทั้งปัญหาทางเศรษฐกิจ สังคม และอาชญากรรม ประเทศต่างๆพยายามหาตน้เหตุของปัญหาท่ีแต่ละประเทศ

เผชิญเพื่อหาทางป้องกนัและแกไ้ขโดยเฉพาะในประเทศท่ีมีการกระจายตวัของรายไดอ้ยูใ่นระดบัตํ่าอนัเป็นหน่ึงสาเหตุท่ีมา

ของความยากจน  อย่างไรก็ตามเน่ืองจากความยากจนถือเป็นปัญหาท่ีมีหลายมิติซับซ้อนแตกต่างกนัไปปัจจัยท่ีส่งผลต่อ

ความยากจนในแต่ละสังคมจึงมีความแตกต่างกนัข้ึนอยู่กบัการเช่ือมโยงของปัจจัยทางเศรษฐกิจและสังคม  รวมไปถึง

วฒันธรรมของแต่ละประเทศดว้ยเช่นกนั (Daka and Fandamu, 2016) 

จากการศึกษางานวิจัยท่ีผ่านมาพบว่านักเศรษฐศาสตร์ส่วนใหญ่มีความเห็นว่า การเติบโตทางเศรษฐกิจเป็น

ทางออกของปัญหาความเหลื่อมลํ้าและความยากจนของประเทศ (Kalwij and Verschoor, (2007) , Andy Mckay (2008) และ 

Ravallion (2001))  วรรณกรรมส่วนใหญ่ศึกษาผลของการเติบโตต่อรายไดเ้ฉลี่ยของคนยากจน Dollar and Kraay (2000) 

พบว่ารายไดเ้ฉลี่ยของคนยากจนเพิ่มข้ึนในอตัราเดียวกบัรายไดเ้ฉลี่ยโดยรวมการเติบโตจึงเป็นส่ิงท่ีดีสําหรับคนยากจน 

อยา่งไรกต็ามงานวิจยัส่วนใหญ่ไม่ไดใ้หค้วามสนใจต่อผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงของการกระจายรายไดต่้อรายไดข้อง
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คนยากจนจึงทาํให้ขาดการวิเคราะห์ในส่วนท่ีเฉพาะเจาะจง (Krishnakumar  and Ugarte, 2011) ซ่ึงในความเป็นจริงกลบั

พบว่าผลกระทบของการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจกบัความยากจนในประเทศกาํลงัพฒันามีความซับซ้อนและแตกต่างจาก

ประเทศท่ีพฒันาแลว้เป็นอยา่งมาก ดว้ยเหตุน้ีจึงเกิดขอ้ถกเถียงกนัว่าระดบัการเติบโตแต่ละระดบัอาจส่งผลต่อการกระจาย

รายไดท่ี้แตกต่างกนั 

สอดคลอ้งกบังานวิจัยของ Hyun H. Son and Nanak Kakwani (2004) ท่ีไดท้าํการศึกษาประเทศกาํลงัพฒันาใน

เอเชีย  โดยพบว่าระดบัเร่ิมตน้ของการพฒันาเศรษฐกิจและความไม่เท่าเทียมกนัของรายไดจ้ะมีผลกระทบอย่างมีนัยสําคญั

ในการลดความยากจน นอกจากน้ียงัแสดงใหเ้ห็นว่าการถ่วงดุลอาํนาจระหว่างการเติบโตและความไม่เท่าเทียมกนัสามารถ

อธิบายไดใ้นแง่ของเง่ือนไขการเร่ิมตน้ของการพฒันาและความไม่เท่าเทียมผลการศึกษาพบว่าอตัราการเติบโตในระดบัปาน

กลางจะส่งผลกระทบอย่างมากต่อการลดความยากจนเม่ือเทียบกบัอตัราการเติบโตท่ีสูง  กล่าวคือการเติบโตในระดบัท่ี

สูงข้ึนนาํไปสู่การแกไ้ขปัญหาความยากจนท่ีลดลง  ทั้งน้ีอตัราการเติบโตท่ีมีขนาดเลก็กส็ามารถนาํไปสู่การลดลงของความ

ยากจนไดอ้ยา่งมีนยัสาํคญั 

ในขณะท่ีงานวิจัยท่ีผ่านมาท่ีศึกษาความสัมพนัธ์ของการเติบโตทางเศรษฐกิจและความยากจนพบว่าทั้ งคู่มี

ความสัมพนัธ์ท่ีไม่แน่นอนแต่กลบัพบความสัมพนัธ์เชิงสาเหตุระหว่างการใชน้โยบายของภาครัฐและการลดความยากจน

อย่างมีนัยสําคญั ซ่ึงไดรั้บอิทธิพลจากความหลากหลายของเคร่ืองมือทางนโยบายท่ีก่อให้เกิดการเติบโตทางเศรษฐกิจ 

อยา่งไรกต็ามยงัคงเป็นท่ีถกเถียงกนัว่าการวางนโยบายเพื่อใหเ้กิดการเติบโตทางเศรษฐกิจช่วยการลดความยากจนหรือการ

วางนโยบายเพื่อลดความยากจนช่วยใหเ้กิดการเติบโตทางเศรษฐกิจ ดว้ยขอ้ถกเถียงดงักล่าวทาํให้นักเศรษฐศาสตร์พยายาม

หาคาํตอบเพื่อการแกปั้ญหาและการเสริมสร้างศกัยภาพในการแกปั้ญหาความยากจน (Ravi Kanbur, 2009) 

ท่ามกลางการพยายามคน้หาแนวทางแกไ้ขปัญหาความยากจนนักเศรษฐศาสตร์กลุ่มหน่ึงไดท้าํการศึกษาปัจจัยท่ี

กาํหนดความยากจนเพื่อใหก้ารแกไ้ขปัญหานั้นเป็นไปอยา่งตรงจุด  การศึกษาท่ีผ่านมาทั้งในเชิงทฤษฎีและเชิงประจกัษส่์วน

ใหญ่ระบุว่า  ปัจจัยท่ีส่งผลต่อศักยภาพของทุนมนุษย ์ไม่ว่าจะเป็นระดับการศึกษา  ระบบโภชนาการ เพศของหัวหน้า

ครอบครัว ขนาดครัวเรือน และสุขภาพท่ีดีของประชากรส่วนใหญ่ (Dattet al. (2000), Bigsten et al. (2002), Nurja (2014) 

และ Rahman (2013)เป็นปัจจยัสาํคญัท่ีส่งผลต่อการเปลี่ยนแปลงและการสลายตวัของความยากจนผ่านการเติบโตและการ

กระจายรายไดท่ี้เพิ่มข้ึนโดยระบุว่าระดบัการศึกษามีความสําคญัต่อการลดจาํนวนครัวเรือนท่ียากจนครอบครัวชนบทมี

โอกาสเป็นคนจนสูงกว่าครอบครัวในเมืองอยา่งมีนยัสาํคญั นอกจากน้ียงัพบว่าเกษตรกรท่ียากจนเป็นผลมาจากปัจจัยอื่นๆ

ในอดีต เช่น อาชีพหลกัของหวัหนา้ครัวเรือนปริมาณของท่ีดินท่ีสืบเช้ือสายมาและระยะเวลาในการตั้งถิ่นฐานในปัจจุบนั

การคน้พบเหล่าน้ีเป็นการเน้นย ํ้าถึงความยากลาํบากในการลดความยากจนในสังคมชนบทเกษตรกรรมส่วนใหญ่ไม่มี

แหล่งท่ีมาของรายไดอ้ยา่งต่อเน่ืองจึงมกัตกอยูใ่นความยากจน  

แมว้่าการเติบโตเป็นส่ิงสําคญัและอาจเป็นหนทางท่ีง่ายท่ีสุดในการลดความยากจน แต่การส่งผลกระทบของ

เติบโตต่อความยากจนอาจไม่เพียงพอ   ปัจจยัต่างๆท่ีมีผลต่อขนาดของความยดืหยุน่ของความยากจนและความไม่เท่าเทียม
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รวมทั้งรูปแบบการกระจายของการเติบโตบทบาทของตลาดแรงงาน และการแทรกแซงของรัฐบาลเป็นส่ิงท่ีตอ้งคาํนึงถึง 

(Besley,2007)  

ปัจจยัหลกัท่ีมีผลต่อการลดความยากจนคือเจตจาํนงทางการเมืองและความเช่ือมัน่ในรัฐบาล รัฐบาลสามารถให้

ความร่วมมือในการต่อสู้กบัความยากจนร่วมกับกลุ่มประชาสังคมและองค์กรพฒันาเอกชนท่ีมุ่งมัน่ท่ีจะลดปัญหาความ

ยากจนแต่เน่ืองจากการเขา้ถึงของกลุ่มคนเหล่าน้ีต่อคนยากจนมีความจาํกดั นโยบายทางการเมืองท่ีแขง็แกร่งในการขจัด

ความยากจนจึงควรมีการพฒันาและเพิ่มข้ึน รัฐบาลสามารถช่วยให้คนยากจนเขา้ถึงท่ีดิน สร้างการจ้างงานและโอกาส

ทางการศึกษาเช่นเดียวกับการเข้าถึงบริการพื้นฐานทางสังคมให้กบักลุ่มผู ้ดอ้ยโอกาส รัฐควรมีบทบาทสําคัญในการ

สนบัสนุนทุนทางสังคมเช่นเดียวกบัการขยายกรอบการทาํงานสาํหรับรูปแบบความคิดสร้างสรรคแ์ละการรวมตวัของความ

ช่วยเหลือท่ีมีผลกระทบระยะยาวต่อความยากจนโดยเฉพาะความคิดริเร่ิมการลดความยากจนของรัฐบาลไม่ควรแย่งและ

ทาํลายเครือข่ายการช่วยเหลือสังคมแต่ควรสร้างและสนบัสนุนการรวมกลุ่มใหเ้ขม้แขง็แก่พวกเขา 

การวิจยัของ Burkeet al. (2012) พบว่าการใชปุ๋้ยท่ีเพิ่มข้ึนและการเขา้ถึงสินเช่ือไม่ไดบ้อกถึงความสามารถในการ

หลุดพน้ความยากจน ในทางกลบักนัการใชปั้จจัยการผลิตท่ีมีประสิทธิภาพจะเป็นกระบวนการท่ีส่งผลต่อการเติบโตของ

รายไดแ้ละการลดความยากจนอย่างแทจ้ริง  เช่นเดียวกนักบัหลกัฐานงานวิจัยอื่นๆท่ีบ่งช้ีว่าการเพิ่มความสามารถของ

เกษตรกรรายยอ่ยในการใชปั้จจยัการผลิตทางการเกษตรท่ีทนัสมยัซ่ึงเกี่ยวขอ้งกบัการลงทุนของภาครัฐในดา้นวิทยาศาสตร์

การเพาะปลูกท่ีดีข้ึนระบบการถ่ายโอนและการจัดการความรู้ทางการเกษตรให้กบัเกษตรกรและการลงทุนในโครงสร้าง

พื้นฐานเพื่อเพิ่มผลตอบแทนจากการใชปั้จจัยการผลิต (Meller (1976), Byerlee and Eicher (1997), Alston et al. (2000), 

Evenson (2001) และ Ghosh (2010)) จะส่งผลให้ความยากจนลดลงได้ นอกจากน้ีกลยุทธ์การลดความยากจนท่ีมี

ประสิทธิภาพผ่านการลงทุนของภาครัฐในการดูแลสุขภาพการศึกษาการเขา้ถึงตลาดเทคโนโลยีทางการเกษตรและการ

จดัการทรัพยากรมนุษยแ์ละปศุสัตว ์นโยบายท่ีอาํนวยความสะดวกในการรวมท่ีดิน การแข่งขนัในตลาด ส่ิงเหล่าน้ีจะเพิ่ม

การเติบโตในชนบทและช่วยลดความยากจนในท่ีสุด (Bandaet al. (2011))  

จากขา้งตน้จะเห็นไดว้่า การดาํเนินนโยบายของรัฐทั้งนโยบายการเงินและนโยบายการคลงัเป็นปัจจัยท่ีสามารถ

ช่วยลดปัญหาความยากจนในระยะยาว อยา่งไรก็ตามไม่อาจปฏิเสธไดว้่าการกระจายการเติบโตมกัมีแนวโน้มท่ีไม่เท่ากนั 

Mckay (2008) กล่าวว่า ผูก้าํหนดนโยบายสามารถทาํให้การเติบโตไปสู่ผูท่ี้ยากจนดว้ยการแจกจ่ายผลประโยชน์ของการ

เติบโตผ่านการใชจ่้ายทางดา้นการศึกษา เทคโนโลย ีการส่งเสริมการตลาดภาคชุมชนและดา้นสุขภาพ  นอกจากน้ีการเพิ่ม

อตัราการจา้งงานจากการเติบโตเป็นส่ิงสาํคญัในการเปิดโอกาสใหป้ระชาชนไดรั้บประโยชน์จากการศึกษาในระดบัท่ีสูงข้ึน

การว่างงานและอตัราเงินเฟ้อท่ีเพิ่มสูงข้ึนเป็นปัจจยัเพิ่มความไม่เท่าเทียมทางรายไดโ้ดยเป็นการผลกัดนักลุ่มผูมี้รายไดป้าน

กลางลงไปสู่กลุ่มผูย้ากจน (Barroset al. (1995)) Mckay มองว่าการเพิ่มการจ้างงานอย่างมีศกัยภาพควรมาพร้อมกบัการ

ลงทุนภาคเอกชนและการพฒันาของภาคการเงินAli et al. (2011) ระบุว่า ถึงแมจ้ะมีผลกระทบของอตัราเงินเฟ้อ แต่นโยบาย

การเงินแบบขยายตวัจะส่งผลใหเ้กิดการลดการว่างงานโดยไม่สมคัรใจ 
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ขอ้ถกเถียงเร่ืองการเติบโตทางเศรษฐกิจกบัการแกไ้ขปัญหาความยากจนยงัคงดาํเนินมาอย่างต่อเน่ืองดว้ยเหตุท่ียงั

ไม่มีขอ้สรุปท่ีชดัเจนต่อการแกปั้ญหาดงักล่าวนกัเศรษฐศาสตร์ส่วนใหญ่มีมุมมองว่าการเติบโตโดยทัว่ไปเป็นส่ิงท่ีดีสําหรับ

คนยากจน แต่ส่ิงท่ีก่อใหเ้กิดปัญหาคือปริมาณและคุณภาพของการเติบโตผ่านการกระจายรายไดท่ี้เป็นธรรม 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
  



52 
 

บทที่ 5 ผลติภัณฑ์ทางการเงินอสิลามกบัการลดความยากจนและความเหล่ือมลํา้ 

การเช่ือมโยงระหว่างระบบการเงิน การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และการลดความยากจนเป็นหน่ึงในหวัขอ้การวิจยัท่ีไดรั้บ

ความสนใจอย่างมากในดา้นการพฒันาเศรษฐกิจ งานวิจัยเชิงประจักษ์ส่วนมากสนับสนุนมุมมองท่ีว่า "การเงินเป็นส่ิง

ส่งเสริมการเจริญเติบโต"  แมก้ารทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างการพฒันาทางการเงินและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ

ส่วนใหญ่สนับสนุน supply-leading  hypothesis (เช่น Demetriades and Hussein,1996; Arestis and Demetriades, 1997; 

และ Watchel and Rousseau, 1998) อยา่งไรกต็าม  Demetriades and Hussein (1996) กลบัพบว่าความสัมพนัธ์ของทั้งคู่เป็น

แบบสองทิศทาง คือต่างส่งผลกระทบซ่ึงกนัและกนั  อีกทั้งผลการศึกษาจาํนวนมากพบว่าการวิเคราะห์เชิงอนุกรมเวลามี

ความชัดเจนของคาํตอบน้อยกว่าการวิเคราะห์แบบ cross-section โดยในส่วนของข้อสรุปงานวิจัยอธิบายว่าการเงิน

ก่อใหเ้กิดการเจริญเติบโตในระยะแรกของการพฒันาทางเศรษฐกิจและมีผลกลบักนัในระดบัการเจริญเติบโตท่ีเพิ่มสูงข้ึน 

นอกจากน้ีการเติบโตทางเศรษฐกิจยงัข้ึนอยูก่บัการพฒันาภาคการเงิน  อย่างไรก็ตามบทบาทของการเงินในการกระตุน้ให้

เกิดการพฒันาทางเศรษฐกิจยงัคงเป็นประเดน็ท่ีถกเถียงกนัมากในปัจจุบนั     

ช่องทางท่ีสาํคญัซ่ึงสนบัสนุนการลดปัญหาความยากจนคือการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ นกัเศรษฐศาสตร์หลาย

คนเช่ือว่าการเติบโตทางเศรษฐกิจจะช่วยลดความยากจนโดยผ่านส่ีช่องทาง ช่องทางแรก  คือการเติบโตทางเศรษฐกิจ

สามารถสร้างงานใหก้บัคนยากจน ช่องทางท่ีสอง คือการเจริญเติบโตท่ีมีอตัราท่ีสูงสามารถลดความแตกต่างระหว่างค่าจ้าง

แรงงานท่ีมีฝีมือและไร้ฝีมือในระยะต่อมาของการพฒันาอนัเป็นประโยชน์ต่อคนยากจน ช่องทางท่ีสาม การเจริญเติบโตท่ี

สูงนาํไปสู่รายไดจ้ากภาษีท่ีสูงข้ึนช่วยใหรั้ฐบาลมีการจดัสรรทรัพยากรทางการคลงัเพื่อจ่ายทางสังคมมากข้ึน เช่น ทางดา้น

สุขภาพ การศึกษา และการคุม้ครองทางสังคม ดว้ยเหตุน้ีจึงเป็นประโยชน์ต่อคนยากจน อีกทั้งยงัสร้างโอกาสให้ผูท่ี้มีรายได้

นอ้ยสามารถลงทุนในทุนมนุษย ์ช่องทางท่ีส่ี  คือการสะสมเงินทุนจะเพิ่มมากข้ึนเม่ือการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจสูงข้ึนซ่ึง

สามารถนาํไปใชก้บัคนยากจนเพื่อการลงทุนอนัเป็นการเพิ่มรายไดข้องพวกเขา นักวิจัยอย่าง Datt and Ravallion (1992) 

และ Kakwani (2000) ต่างพยายามท่ีจะอธิบายความสัมพนัธ์ของการเติบโตทางเศรษฐกิจกบัความยากจนผ่านทฤษฎี “trickle 

down” โดยตั้ งสมมติฐานว่าการเติบโตทางเศรษฐกิจอาจส่งผลกระทบต่อคนยากจนผ่านการสร้างงานและโอกาสทาง

เศรษฐกิจอื่นๆหรือการสร้างเง่ือนไขท่ีจาํเป็นสาํหรับการกระจายของผลประโยชน์ทางเศรษฐกิจและสังคมให้กวา้งข้ึน โดย

สรุปแลว้ทั้งการศึกษาเชิงทฤษฎีและเชิงประจกัษต่์างให้ผลการศึกษาท่ีเป็นเอกฉันท์ว่าการเติบโตทางเศรษฐกิจโดยรวมจะ

นาํไปสู่การลดปัญหาความยากจน 

นกัวิจยัหลายท่านพยายามอธิบายการเปลี่ยนแปลงของความยากจนในแง่ของ "ผลกระทบจากการเจริญเติบโต" 

อนัเน่ืองมาจากการเปลี่ยนแปลงของค่าเฉลี่ยรายไดแ้ละ "ผลกระทบจากการกระจายรายได"้ พวกเขาพบว่าผลกระทบจาก

การเจริญเติบโตเป็นส่วนท่ีอธิบายการเปลี่ยนแปลงของตวัแปรในการแกไ้ขปัญหาความยากจนไดดี้ท่ีสุด นอกจากนั้น Fields 

(2001) ท่ีไดท้าํการวิเคราะห์แบบ cross-section พบว่าในกลุ่มประเทศท่ีมีรายไดต่้อหัวหรือการบริโภคท่ีสูงกว่าจะมีความ

ยากจนนอ้ย นกัเศรษฐศาสตร์ยงัยอมรับอีกว่าผลกระทบของการเจริญเติบโตในการบรรเทาความยากจนข้ึนอยู่กบัอตัราการ

เจริญเติบโตและระดบัของความไม่เท่าเทียมกนั การเจริญเติบโตเป็นส่ิงท่ีจําเป็นแต่อาจไม่เพียงพอต่อการบรรเทาความ

ยากจน ทั้งน้ียงัตอ้งมีองคป์ระกอบอื่นๆเพื่อใหก้ารเจริญเติบโตนั้นเกิดการกระจายออกไปอยา่งเท่าเทียมกนั 
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เม่ือเกิดขอ้สงสัย Alejandro Gaytan and  Romain Ranciere (2004)ไดท้าํการศึกษาการส่งเสริมการเจริญเติบโต

ของตัวกลางทางการเงินท่ีมีต่อเศรษฐกิจโดยพบว่าผลของการพัฒนาทางการเงินต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจนั้ น

แตกต่างกนัในแต่ละระดบัรายไดต่้อหัวซ่ึงโดยทัว่ไปพบว่าผลกระทบจะเพิ่มข้ึนในเชิงบวกเม่ือระดบัรายไดต่้อหวัเพิ่มข้ึน 

แสดงให้เห็นว่าในขั้นตอนแรกของการพัฒนาทางเศรษฐกิจธนาคารสามารถเพิ่มความมั่งคัง่ให้แก่ผูฝ้ากเงินดว้ยการลด

ตน้ทุนการกูย้มืเงินเพื่อการลงทุนและการเติบโตของธุรกิจซ่ึงเม่ือเศรษฐกิจมีความมัง่คัง่ธนาคารก็ย่อมมีสภาพคล่องท่ีสูงข้ึน

จึงเป็นการเสริมสร้างการเจริญเติบโตไดอ้ย่างไม่น่าสงสัย เช่นเดียวกนั Rioja and Valev (2004) ก็ไดห้าผลกระทบของ

เงินทุนต่อการเจริญเติบโตท่ีแตกต่างกนัโดยข้ึนอยู่กบัระดบัของการพฒันาเศรษฐกิจของประเทศ ผลการวิจัยช้ีให้เห็นว่า 

สาํหรับประเทศท่ีมีรายไดน้อ้ยผลของการพฒันาทางการเงินกบัการเติบโตทางเศรษฐกิจส่วนใหญ่ผ่านช่องทางการสะสมทุน

ในขณะท่ีประเทศท่ีมีรายไดป้านกลางและสูงมีส่วนช่วยการเจริญเติบโตส่วนใหญ่ผ่านการผลิตท่ีเพิ่มข้ึน 

ความสัมพนัธ์ระหว่างการพฒันาทางการเงิน การเติบโตทางเศรษฐกิจ และการลดปัญหาความยากจนเป็นส่ิงท่ี

สาํคญัมากสาํหรับเป้าหมายนโยบายโดยเฉพาะอยา่งยิง่ในประเทศกาํลงัพฒันา เน่ืองจาก ประเทศกาํลงัพฒันาเป็นประเทศท่ี

มีพื้นฐานของความลม้เหลวของตลาด เช่น ความไม่สมดุลของขอ้มูลและการให้กูย้ืมเงินกบัผูกู้ข้นาดเล็กท่ีมีตน้ทุนคงท่ีสูง 

การพฒันาทางการเงินสามารถเพิ่มโอกาสแก่ผูย้ากจนในการเขา้ถึงบริการทางการเงินในระบบไดเ้พิ่มมากข้ึน (Stiglitz, 

1998; Jalilian and Kirtpatrick, 2001)   

การศึกษาดา้นการเงินอิสลามเพื่อลดปัญหาความยากจนไดรั้บความสนใจอยา่งมากจากความสาํเร็จในบงัคลาเทศ

และประเทศมุสลิมอื่นๆ ธนาคารอิสลามถูกมองว่าเป็นทางเลือกหน่ึงในการช่วยลดและบรรเทาปัญหาความยากจนเน่ืองจาก

ใชห้ลกัการชะรีอะฮ์เป็นกลไกในการพฒันาท่ีมีความเสมอภาคและเป็นธรรมโดยมุ่งเน้นการจัดการสวสัดิการของธนาคาร

อิสลามผ่านหลกัการแบ่งปันผลกาํไรขาดทุน (Profit and loss sharing (PLS)) ของการลงทุนรวมทั้งการใชเ้คร่ืองมืออย่างซะ

กาตวะกฟัและองค์กรการกุศลเพื่อลดความยากจน Abdur Raquib (2011) กล่าวว่าพื้นฐานของหลกัการทางศาสนาและ

กฎหมายชะรีอะฮ์ของธนาคารอิสลามถือเป็นส่วนหน่ึงท่ีนาํไปสู่การกระจายรายไดท่ี้ดีข้ึนโดยช่วยให้ผู ้ท่ีมีรายไดน้้อย

สามารถเขา้ถึงเงินทุนสาํหรับการเรียน เพื่อความยติุธรรมทางสังคมและการเติบโตในระยะยาว  

Ismail Sirageldin (2000) ระบุว่า หลกัพื้นฐานส่ีหลกัของระบบจริยธรรมอิสลามเหมาะกบัการเป็นช่องทาง

ส่งผ่านของนโยบายทางเศรษฐกิจและสังคมท่ีเกี่ยวขอ้งกบัการขจดัความยากจน โดยพบว่ามุมมองทางดา้นสังคมของศาสนา

อิสลามเป็นรูปแบบท่ีมีเสรีภาพและยึดถือศกัด์ิศรีความเป็นมนุษย์ จริยธรรมอิสลามสนับสนุนกลยุทธ์การบรรเทาความ

ยากจนบนพื้นฐานของหลกัการของการส่งเสริมการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีมีส่วนไดเ้สียท่ีมีประสิทธิผล อีกทั้งหน่ึงใน

หา้หลกัการพื้นฐานของศาสนาอิสลามอยา่งซะกาต เป็นเคร่ืองมือการโอนรายไดโ้ดยตรงจากคนท่ีรํ่ารวยไปสู่คนยากจน  

Akhter et al. (2009) พบว่าระบบการเงินรากฐานแบบอิสลามเป็นองค์ประกอบท่ีสําคญัในกลยุทธ์การบรรเทา

ความยากจน โดยผลิตภณัฑเ์หล่าน้ีไม่ไดต้อบสนองแต่เพียงความตอ้งการของลูกคา้ชาวมุสลิมเท่านั้น นอกกจากนั้นควรมี

การเช่ือมโยงผูป้ระกอบการรายยอ่ยของอิสลามกบัองคก์รพฒันาเอกชนและองค์กรท่ีไม่แสวงหาผลกาํไร  การใชเ้คร่ืองมือ
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ซะกาต วะกฟั และตะกาฟุล7

8 รวมถึงการฝึกอบรมทางดา้นอาชีพเพื่อเสริมสร้างขีดความสามารถในการดาํเนินงานจะช่วย

เพิ่มเสถียรภาพทางการเงินของสถาบนัการเงินรายยอ่ยแบบอิสลามเพื่อการบรรลุจุดมุ่งหมายของการให้บริการทางการเงิน

แก่คนยากจน   

นอกจากน้ี Abdul and Rahman (2010) ไดศ้ึกษารูปแบบและเคร่ืองมือของระบบธนาคารอิสลามท่ีเกี่ยวขอ้งกบั

การจัดสรรเงินทุนโดยปราศจากดอกเบ้ีย พวกเขาพบว่าการเงินอิสลามมีรูปแบบท่ีแตกต่างจากระบบการเงินแบบทัว่ไป

ทางดา้นจริยธรรมและเคร่ืองมือทางการเงินท่ีสามารถจัดสรรเงินทุนให้แก่ผูท่ี้ต้องการเงินทุนในระดบัจุลภาคไดอ้ย่างมี

ประสิทธิภาพโดยปราศจากริบาผ่านทาง Murabahah และ Ijarahสาํหรับผูป้ระกอบการขนาดเลก็ท่ีมีศกัยภาพแต่ยากจน การ

ใชเ้คร่ืองมือดงักล่าวร่วมกบัรูปแบบการมีส่วนร่วมอื่นๆอย่าง Mudarabah และ Musharakah มีศกัยภาพในการตอบสนอง

ความตอ้งการในการแบ่งปันความเส่ียงของผูป้ระกอบการรายยอ่ยซ่ึงเป็นช่องทางหน่ึงในการลดความยากจน 

เป้าการลดความยากจนของประเทศท่ีรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจนับเป็นปัญหาท่ียากจะแกไ้ข  Mohieldin, Zamir 

Iqbal, Rostom และ Fu (2011) จึงไดท้าํการศึกษาตวัอยา่งเกี่ยวกบัระบบการเงินอิสลามและการเขา้ถึงเงินทุนในบริบทของ

การรวมกลุ่มทางเศรษฐกิจชองกลุ่ม OIC ซ่ึงมีการส่งเสริมการทาํสัญญาแบบแบ่งปันกาํไรและขาดทุนรวมถึงการแบกรับ

ความเส่ียงร่วมกนั (PLS) เป็นทางเลือกในการชาํระหน้ีแทนหลกัการโดยทัว่ไปผ่านทางเคร่ืองมือในการกระจายของความมัง่

คัง่อยา่งซะกาต วะกฟั และซาดาเกาะฮ์รวมถึงการใช ้Microfinance ท่ีตั้งอยูบ่นพื้นฐานของชะรีอะฮ์ท่ีสอดคลอ้งกบัการจัดหา

เงินทุนสาํหรับธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มรวมถึงการประกนัภยัขนาดเล็กเพื่อเพิ่มการเขา้ถึงเงินทุนรวมทั้งการใชต้รา

สารหรือสัญญาประเภท Qard-al-hassan  หรือตราสารท่ีท่ีใช้หลัก PLS โดยมุ่งเน้นการพฒันาโครงสร้างพื้นฐานและ

กฎระเบียบทางการเงินเพื่อส่งเสริมเสถียรภาพทางการเงินจะทาํใหค้วามยากจนและความไม่เท่าเทียมกนัในประเทศมุสลิม

ลดลงและสามารถสร้างเศรษฐกิจและสวสัดิการท่ีดีข้ึนได ้

หลกัการแบ่งปันผลกาํไรขาดทุนถือเป็นรากฐานท่ีสําคญัของการเงินแบบอิสลาม  PLS เป็นทางออกท่ีดีท่ีสุด

สาํหรับการพฒันาผลิตภณัฑท์างการเงินเพื่อลดบรรเทาความยากจนและเป้าหมายเพื่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ อาจ

กล่าวไดว้่าหลกัการ PLS ของอิสลามสนบัสนุนการจดัการสินเช่ือและลดความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง  

โดยทัว่ไปธนาคารจะทาํหนา้ท่ีเป็นนกัลงทุนโดยศึกษาโครงการแต่ละโครงการอย่างละเอียดก่อนการตดัสินใจ

ลงทุนในสัญญา PLS อีกทั้ งกฎระเบียบของการตรวจสอบท่ีมีความยืดหยุ่นทางเศรษฐกิจจะทาํหน้าท่ีเป็นตวัคดักรอง

โครงการการลงทุนท่ีมีประสิทธิภาพเพื่อใหก้ารจดัสรรเงินทุนเป็นไปอยา่งมีประสิทธิภาพ นอกจากน้ี PLS ยงัทาํหน้าท่ีเป็น

ตวัเร่งการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจและเป็นวิธีการท่ีดีในการป้องกนัความเส่ียงดา้นสภาพคล่อง 

 Ghafar, Ezani, Norazman  และ Shahimi (2010)  ไดศ้ึกษาการใชเ้คร่ืองมือและผลิตภณัฑ์ทางการเงินของ

ธนาคารอิสลามในการพฒันาทางการเงินและลดปัญหาความยากจน พวกเขาพบว่าผลิตภณัฑ์ส่วนใหญ่มีรูปแบบของการ

จดัการดา้นธุรกิจ ไม่คาํนึงถึงผลของการดาํเนินธุรกิจ แต่เป็นการสะสมและการกระจายความมัง่คัง่ในระบบเศรษฐกิจให้มี

                                                             
8

การประกนัภยัแบบอสิลาม 
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ความเป็นธรรมและส่งเสริมการผลิตจริง การพฒันาทางการเงินอิสลามมีหลายรูปแบบผลิตภณัฑ์ ทั้งน้ีรูปแบบท่ีไดรั้บความ

นิยมสูงสุดคือการซ้ือมาขายไปหรือ Murabahah ถึงแม ้Murabahah จะไม่มีผลกระทบโดยตรงในการลดความยากจนแต่

เคร่ืองมือน้ีจะส่งผลทางออ้มต่อการลดลงของการว่างงาน  

ทางดา้นเคร่ืองมือ Musharakah จะเป็นตวัส่งเสริมให้เกิดความร่วมมือในการสร้างสําหรับคนจาํนวนมากใน

สังคม ส่งเสริมองค์กรและกิจการหุ้นส่วน การสร้างงานในประเทศท่ีส่งเสริมวฒันธรรมองค์กรธุรกิจในสังคมและการ

เจริญเติบโตของผูค้นท่ีมีทกัษะ Musharakah มีผลกระทบท่ีมีศกัยภาพในการควบคุมอตัราเงินเฟ้อและการแพร่กระจายของ

สินเช่ือท่ีไม่สร้างมูลค่าเพิ่มโดยไม่ส่งเสริมกิจการร่วมคา้ท่ีไม่มีการตรวจสอบท่ีมีศกัยภาพเพื่อใหแ้น่ใจว่าโครงการจะประสบ

ความสาํเร็จทางธุรกิจ ในกรณีของเคร่ืองมือ Mudarabah  เป็นรูปแบบของการเป็นหุ้นส่วนการลงทุนระหว่างธนาคารและ

ธุรกิจโดยทั้งสองฝ่ายจะตกลงอตัราส่วนการแบ่งกาํไรก่อนการทาํธุรกรรม ทั้งน้ีหากเกิดการขาดทุนทางธนาคารจะเป็น

ผูรั้บผิดชอบเงินทุนท่ีเสียไป Mudarabah เป็นเคร่ืองมือท่ีมีศกัยภาพในการตดัดอกเบ้ียออกจากสังคม ผูป้ระกอบการจะใช้

ทกัษะในการดาํเนินธุรกิจในขณะท่ีธนาคารจะใหเ้งินทุนและยงัแบกรับโอกาสของกาํไรและขาดทุน การจัดหาเงินทุนท่ีใช้

สาํหรับการร่วมทุน Mudarabah มีผลกระทบอยา่งมีนยัสาํคญัในการลดการว่างงานทั้งในระยะสั้ นและระยะยาวโดยเอื้อให้

เกิดการลงทุนในธุรกิจโดยคนท่ีมีทกัษะและส่งเสริมกิจกรรมเชิงพาณิชย ์Mudarabah ยงัช่วยควบคุมอตัราเงินเฟ้อโดยการ

ส่งเสริมกิจกรรมทางธุรกิจท่ีไม่มีอตัราดอกเบ้ีย เน่ืองจากดอกเบ้ียและการสร้างเครดิตของธนาคารผ่านการให้กู ้ยืมเป็น

แหล่งท่ีมาของอตัราเงินเฟ้อในระบบเศรษฐกิจ  

อย่างไรก็ตาม การดดัแปลงผลิตภณัฑ์ทางการเงิน  Mudarabah และ Musharakah สําหรับใชใ้นอุตสาหกรรม

Islamic Microfinance เป็นส่ิงท่ีสถาบนัการเงินมกัตอ้งการท่ีจะหลีกเลี่ยงเพราะถือเป็นการเพิ่มความซับซ้อนใหก้บัผลิตภณัฑ์

ทางการเงินและเพิ่มค่าใชจ่้ายท่ีอาจจะตอ้งมีการแบกรับโดยลูกคา้รายย่อยหรือโดยสถาบนัการเงิน อาจเกิดความไม่เต็มใจ

ของผูฝ้ากเงินของธนาคารท่ีจะตอ้งเผชิญกบัปัจจยัเส่ียง อาจเป็นภาพสะทอ้นความโปร่งใสในระบบธนาคารซ่ึงนาํไปสู่ความ

ไม่ไวว้างใจระหว่างนกัลงทุน / ผูฝ้ากเงินและธนาคาร นาํไปสู่ความไม่เต็มใจของนักลงทุนในระยะยาว ถึงแมว้่าพวกเขา

อาจจะมีโอกาสในการลงทุนท่ีดีบนพื้นฐานของการแบ่งปันผลกาํไรและขาดทุนธนาคารอาจไม่สามารถหาผูฝ้ากเงินท่ีมี

ความเต็มใจท่ีจะเส่ียง อีกทั้งยงัคงมีความจาํเป็นในการออกกฎหมายเสริมเพิ่มเติมเพื่อรองรับเป้าหมายของการธนาคาร

อิสลาม เน่ืองจากยงัไม่มีกฎหมายใดรับรองการกาํหนดรูปแบบของการจดัหาเงินทุนแบบแบ่งปันกาํไรขาดทุน 

ปัญหาท่ีสาํคญัอีกประการหน่ึงคือ การขาดความโปร่งใสภายในของธนาคารอิสลามท่ีมีการดาํเนินงานเกี่ยวกบัการ

ออกผลิตภณัฑท์างการเงินMusharakah และ Mudarabah ท่ีสอดคลอ้งกบักฎระเบียบและหลกัการชะรีอาฮ์มีความสําคญัมาก 

หากผลิตภณัฑท์างการเงินนั้นไม่ไดท้าํหนา้ท่ีตามกฎและหลกัการชะรีอาฮ์การทาํธุรกรรมจะเป็นโมฆะและรายไดท่ี้ไดรั้บ

จากพวกเขาจะไม่ไดรั้บการยอมรับว่าเป็นกาํไร ในการตดัสินใจออกผลิตภณัฑ์ทางการเงินของของธนาคารอิสลามจึงเกิด

ความเส่ียงในการดาํเนินงานทาํใหเ้กิดค่าใชจ่้ายในการตรวจสอบเพิ่มเติมท่ีเกี่ยวขอ้งกบัผลิตภณัฑ์นั้นการแบ่งปันความเส่ียง

กบัความตอ้งการของผูป้ระกอบการขนาดเลก็จาํเป็นตอ้งมีทกัษะความเช่ียวชาญในการจดัการความเส่ียงท่ีมีอยูใ่นโครงสร้าง

ของสัญญา 
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นอกจากน้ีการเคลื่อนไหวทางการเงินอิสลามยงัขาดบุคคลากรทางเทคนิคท่ีมีความคุน้เคยกบัระบบและมีความรู้

เพียงพอท่ีจะเพิ่มประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน บุคลากรส่วนใหญ่ท่ีทาํงานในสถาบันการเงินอิสลามมีความรู้และ

ประสบการณ์มาจากธนาคารทัว่ไปมีความคุน้เคยด้วยวิธีการแบบเดิม ขาดความรู้ในกฎหมายอิสลามซ่ึงเป็นตัวจาํกัด 

ความสามารถในการถ่ายทอดความรู้ทางกฎหมายอิสลามใหก้บัลูกคา้การมีผูเ้ช่ียวชาญดา้นหลกัชะรีอะฮ์มีความจาํเป็นอย่าง

มากสาํหรับระบบการเงินอิสลาม 

อุปสรรคท่ีสาํคญัอีกประการหน่ึงคือการขาดมาตรฐานในการตีความเคร่ืองมือทางการเงินต่างๆโดยผูเ้ช่ียวชาญ

และนกัวิชาการซ่ึงขณะน้ีมีความสับสนเกี่ยวกบัการทาํธุรกรรมท่ีไดรั้บอนุญาตและไม่ไดรั้บอนุญาต เน่ืองจากคาํวินิจฉัยท่ี

แตกต่างกนัของนกัวิชาการศาสนาการจดัตั้งสภาท่ีปรึกษาชะรีอะฮ์ท่ีเป็นมาตรฐานเดียวกนัจะช่วยขจดัความสับสนและความ

ไม่สอดคลอ้งกนั ทาํใหก้ารนาํเคร่ืองมือและผลิตภณัฑท์างการเงินอิสลามมาใชเ้พื่อลดปัญหาความยากจนสามารถดาํเนินการ

ไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ 

นอกจาก Mudarabah และ Musharakah แลว้ การธนาคารอิสลามยงัมีผลิตภณัฑ์อื่นๆท่ีน่าสนใจต่อการบรรเทา

ปัญหาความยากจนและความเหลื่อมลํ้าทางรายได ้ดงัต่อไปน้ี 

Ijarah เป็นรูปแบบของการเช่าซ้ือตามกฎหมายชะรีอะฮ์ เป็นการใชง้านสินทรัพยภ์ายใตก้ารท่ีธนาคารซ้ือ

สินทรัพยแ์ลว้นาํมาใหลู้กคา้เช่ารายเดือนในช่วงระยะเวลาและราคาของผลตอบแทนท่ีคงท่ี ทั้งน้ีไม่มีผลกระทบโดยตรงต่อ

การลดความยากจนแต่มีผลเพียงเล็กน้อยต่อการลดอตัราการว่างงาน อยา่งไรก็ตามผลิตภณัฑ์ประเภทน้ีมีศกัยภาพในการ

ป้องกนัอนัตรายจากภาวะเงินเฟ้อกบัคนชั้นกลางและผูป้ระกอบการ การอนุญาตให้ใชง้านสินทรัพยโ์ดยไม่ตอ้งใชก้ระแส

เงินสดอยา่งฉับพลนัสามารถช่วยลูกคา้นาํเงินท่ีเหลือไปใชใ้นการปรับเปลี่ยนเป็นอุปกรณ์หรือเคร่ืองจกัรแทน 

Istisna เป็นรูปแบบของสัญญาขายล่วงหนา้ เป็นอีกกลไกการจดัหาเงินทุนระยะยาวภายใตร้าคาท่ีตกลงกนัก่อนท่ี

จะซ้ือขายสินทรัพยท่ี์มีการสร้างข้ึนจริง Istisna เป็นประโยชน์อยา่งยิง่ในภาคท่ีอยูอ่าศยัการก่อสร้างการสร้างงานและความ

มัง่คัง่ใหก้บัสังคม ทั้งน้ีไม่มีความผนัผวนจากอตัราดอกเบ้ีย อีกทั้งยงัมีผลกระทบท่ีดีในการลดลงของอตัราการว่างงานโดย

การส่งเสริมการก่อสร้างและกิจกรรมสร้างบา้นในสังคม อย่างไรก็ตาม Istisna มีผลเพียงเล็กน้อยต่อการควบคุมอตัราเงิน

เฟ้อ 

Salam เป็นอีกรูปแบบของสัญญาขายล่วงหน้าซ่ึงผู ้ซ้ือตอ้งจ่ายเงินล่วงหน้าสําหรับสินคา้ท่ีจะจัดจาํหน่ายใน

ภายหลงัโดยเน้นสินคา้ทางการเกษตร  Salam เป็นประโยชน์อย่างมากในการลดความยากจนของภาคเกษตรดว้ยการให้

ธนาคารและเกษตรกรทาํสัญญาในการขายสินคา้เกษตรล่วงหน้าโดยระบุวนัและสินคา้ เป็นการรับเงินทุนในช่วงเวลาท่ี

เหมาะสมแทนเงินใหสิ้นเช่ือท่ีมีอตัราดอกเบ้ีย Salam ยงัมีศกัยภาพในการลดการว่างงานในภาคชนบทและลดแนวโน้มการ

ขยายตวัของเมือง Salam สามารถส่งเสริมการพฒันาภาคการเกษตรและชนบทส่งผลให้รายไดสู้งข้ึน นอกจากน้ี Salam ยงั

ส่งผลใหร้ะดบัราคาอาหารลดลง 
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 นอกจากน้ี นักวิจัยหลายท่านไดท้าํการศึกษาเกี่ยวกบั Islamic Microfinance เพื่อตอบคาํถามว่าการใชก้ารเงิน

อิสลามร่วมกบั Microfinance จะส่งผลกระทบต่อการลดความยากจนท่ีมีประสิทธิภาพไดจ้ริงหรือไม่  หน่ึงในงานวิจัยท่ี

น่าสนใจเป็นอยา่งมากคืองานวิจยัของ  Habib Ahmed (2007) ซ่ึงพบว่าการใหเ้งินทุนแก่ผูป้ระกอบการรายยอ่ยเป็นส่วนหน่ึง

ของการขจัดความยากจนและมีความจําเป็นท่ีจะตอ้งสร้างสถาบนัการศึกษาท่ีสามารถตอบสนองเป้าหมายของศาสนา

อิสลามทั้งแนวความคิดแบบดั้งเดิมและเคร่ืองมือใหม่ๆ โดยงานวิจยัไดมุ่้งเนน้ศึกษาในเร่ืองของการวะกฟัตามหลกัอิสลาม 

โดยพบว่าสามารถใหบ้ริการและอาํนวยความสะดวกแก่การใหเ้งินทุนกบัผูป้ระกอบการรายยอ่ยอนัเป็นการสร้างความมัง่คัง่

แก่คนยากจน อยา่งไรกต็ามแมว้่าการใชเ้คร่ืองมือวะกฟัในการดาํเนินงานของ MFI อิสลามจะประสบความสําเร็จในการ

แกไ้ขปัญหาของความเส่ียงดา้นเครดิตโดยการจัดตั้งการให้กูย้ืมเงินแบบกลุ่มและการเก็บชาํระหน้ีเป็นรายสัปดาห์เพื่อลด

ปัญหาดา้นความยากจนลง การใชก้ารวะกฟัเพื่อเป็นทุนในการดาํเนินงานของ MFI ยงัสามารถลดค่าใชจ่้ายในการจัดหา

เงินทุนและพฒันาศกัยภาพของผูป้ระกอบการ อย่างไรก็ตามปัญหา moral hazard และศกัยภาพทางเศรษฐกิจของสถาบนั

เหล่าน้ียงัตอ้งไดรั้บการแกไ้ข   

 งานวิจัยของ Asyraf Wajdi Dusuki (2008)  ไดท้าํการศึกษาถึงการใชร้ะบบ microfinance institutions (MFIs) 

ของธนาคารอิสลามโดยไม่สูญเสียศกัยภาพและการพฒันาอยา่งย ัง่ยืนผลการศึกษาพบว่าระบบ Microfinance institutions มี

บทบาทท่ีมากกว่าการเป็นตัวกลางทางการเงินแบบดั้ งเดิม Microfinance institutions  นับเป็นหน่ึงในเคร่ืองมือท่ีมี

ประสิทธิภาพในการลดค่าใชจ่้ายในการทาํธุรกรรมและมีความเส่ียงท่ีต ํ่ากว่าความเส่ียงทางการเงินในระบบอื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง

กบัการให้สินเช่ือแก่คนยากจนในชนบท นอกจากน้ีงานวิจัยยงัแสดงให้เห็นถึงการใชเ้คร่ืองมือ special  purpose vehicle 

(SPV)  เป็นหน่ึงในทางเลือกท่ีเป็นไปไดส้ําหรับธนาคารอิสลามในการเป็นช่องทางการส่งผ่านเงินทุนให้กบัคนยากจน

เช่นเดียวกบั  Salehuddin Ahmed (2009) ท่ีศึกษาภาพรวมของ   Microfinance institutions ในบงัคลาเทศโดยการสํารวจ

ความคิดเห็นการศึกษาพบว่าแนวคิดของการใชร้ะบบ Microfinance institutions ของธนาคารอิสลามและรูปแบบการส่ง

มอบบริการทางการเงินท่ีหลากหลายใหก้บัคนยากจนถือเป็นเคร่ืองมือท่ีมีประสิทธิภาพสําหรับการพฒันาและการบรรเทา

ความยากจน เป็นการเพิ่มการกระจายและลดความเหลื่อมลํ้าทางดา้นรายไดซ่ึ้งส่งผลต่อการพฒันาของประเทศบงัคลาเทศท่ี

มีประชาชนท่ีอยูใ่นระดบัยากจนเป็นจาํนวนมาก  

 การมี Zakat และ Awqaf  ทาํให ้Islamic Microfinance มีความแตกต่างจาก MFIs ทัว่ไป สถาบนัการเงิน

ขนาดเลก็อิสลาม (IMFIs) จะมีการสร้างกองทุนซะกาต  ผูกู้ท่ี้ยากจนท่ีมีภาระหน้ีน้อยกว่าการลงทุนของพวกเขาจะไดรั้บ

เงินทุนบางส่วนจากกองทุนซะกาต  ซ่ึงไม่จาํเป็นตอ้งมีการชาํระหน้ีใด ๆ  อีกทั้งจากรูปแบบการจดัหาเงินทุนอิสลามท่ีตั้งอยู่

บนพื้นฐานของหลกัการการแบ่งปันผลกาํไรและขาดทุนจึงทาํใหไ้ม่มีภาระชาํระดอกเบ้ียใด ๆ คงท่ีสําหรับผูกู้ ้ปัจจัยเหล่าน้ี

นาํไปสู่อตัราความยากจนท่ีลดลงและเพิ่มความสามารถในการสําเร็จการศึกษาท่ีสูงข้ึนระบบการเงินฐานรากอิสลามจึง

ให้ผลประโยชน์ต่อสวัสดิการทางสังคมโดยรวมได้มากข้ึน  สามารถช่วยลดความยากจนนอกจากน้ี Armad (2009) ได้

อธิบายเพิ่มเติมว่าในการเปรียบเทียบกบัธนาคารอิสลามพบว่าระบบการเงินฐานรากอิสลามมีความไดเ้ปรียบเน่ืองจาก

กองทุนอิสลามอยา่ง กองทุนซะกาต Sadakah และ Awqaf นั้นสามารถเป็นแหล่งเงินทุนสําหรับโครงการลงทุนของระบบ

การเงินฐานรากอิสลาม 
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การใช ้ซะกาตและ Awqaf ร่วมกบัระบบการเงินฐานรากอิสลามพบว่าไดรั้บความสําเร็จในการบรรเทาความ

ยากจนจากกรณีศึกษาในหลายประเทศ ไดแ้ก่ ประเทศบาห์เรน ซ่ึงพบว่ามาตรฐานซะกาตสามารถประมาณการการเติบโต

ทางเศรษฐกิจและมีส่วนร่วมในการพฒันาเศรษฐกิจในแง่ของการบรรเทาความยากจน  ลดการว่างงานและอตัราเงินเฟ้อ 

(Sarea, 2012)  ในกรณีของประเทศอียปิตพ์บว่าการเก็บซะกาตท่ีมีศกัยภาพสามารถเติมเต็มช่องว่างของทรัพยากรเพื่อการ

บรรเทาความยากจน แต่การเกบ็ซะกาตในรูปแบบเชิงสุ่มยงัคงขาดการประสานงานท่ีมีประสิทธิภาพ (Hashem , 2015)  อีก

ทั้งการจัดตั้งกองทุนซะกาต การบริจาคเงินสด Awqaf รวมถึงการบริจาค Sadaqah เป็นการระดมทุนของประชาชนท่ี

สามารถช่วยชาวมุสลิมท่ียากจนไดต้รงกบัความตอ้งการท่ีแทจ้ริงในกรณีของประเทศไนจีเรีย (Amuda, 2013) เช่นเดียวกบั

กรณีศึกษาร่วมกนัของประเทศ มาเลเซีย อินโดนีเซียและบงัคลาเทศของ Alpay และ Haneef (2015) พบว่ามีหลกัฐานท่ี

ชดัเจนจากการศึกษาว่าการระดมทุน Waqf สามารถใชง้านร่วมกบัระบบการเงินฐานรากอิสลามท่ีมีบทบาทสําคญัในการ

ใหบ้ริการ Takaful และสามารถพฒันาทรัพยากรมนุษยเ์พื่อการบรรเทาความยากจนไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ  รวมถึงกลุ่ม

ประเทศ IDB ซ่ึงมีการศึกษาพบว่า  Zakat และ Awqaf สามารถสร้างรายไดม้ากพอสาํหรับการช่วยเหลือค่าใชจ่้ายแก่คนจน

ในประเทศโดยไม่จาํเป็นตอ้งรับการช่วยเหลือทางการเงินใดๆจากบริษทัขา้มชาติ (Shirazi, 2014) เช่นเดียวกนักบังานศึกษา

ของ Marzukiet al. (2012) ท่ีระบุว่าการใชก้องทุนซะกาตร่วมกนักบั Awaqf จะยิง่เพิ่มประสิทธิภาพการบรรเทาความยากจน

ไดดี้ยิง่ข้ึนนอกจากน้ี Hassan และ Raf (2010) อธิบายว่ากองทุนซะกาตอาจถูกนาํมาใชใ้นการดาํเนินโครงการพฒันาบริการ

ดา้นการศึกษาและดา้นการดูแลสุขภาพตราบใดท่ีผูไ้ดรั้บประโยชน์จากโครงการดงักล่าวเป็นไปตามเกณฑ์ท่ีจะเป็นผูรั้บซะ

กาต 

การศึกษาเกี่ยวกบัการใชซ้ะกาตเป็นเคร่ืองมือในการบรรเทาความยากจนไดรั้บความสนใจจากนักวิชาการเป็น

อยา่งมาก แมส่้วนใหญ่จะระบุว่า ซะกาตส่งผลดีต่อการลดความยากจนแต่เน่ืองดว้ยขอ้มูลท่ีไม่เท่าเทียมกนัทาํให้การจ่ายซะ

กาตในบางคร้ังไม่สามารถบรรลุจุดมุ่งหมายการลดความยากจนไดก้ารศึกษาโดย Othman และ Mohdnur (2012) พบว่าการ

จ่ายซะกาตเพื่อการลดความยากจนในมาเลเซียประสบความลม้เหลวเน่ืองจากปัญหาต่าง ๆ รวมทั้งฐานขอ้มูลท่ีไม่ถูกตอ้ง

อย่างไรก็ตามการศึกษาก็ช้ีให้เห็นว่ามาตรฐานการจ่ายและจัดเก็บซะกาตท่ีมีศกัยภาพจะสามารถส่งผลให้เกิดการใช้

ประโยชน์สําหรับการบรรเทาความยากจนท่ีมีประสิทธิภาพ  เช่นเดียวกนักบั Awqaf หากมีการจัดเก็บดูแลส่งเสริมจาก

องคก์รภาครัฐจะสามารถเพิ่มการระดมทุนในการปรับปรุงสวสัดิการทางเศรษฐกิจและสังคม และสามารถเป็นเคร่ืองมือท่ีมี

ประสิทธิภาพในการบรรเทาปัญหาความยากจน 

 จากการศึกษาค้นควา้งานวิจัยในอดีตสามารถสรุปไดว้่า การพัฒนาทางการเงินและการเติบโตทางเศรษฐกิจ

รวมถึงการบรรเทาปัญหาความยากจนนั้นมีความสัมพนัธ์กนัอย่างมีนัยสําคญั อย่างไรก็ตามการวางนโยบายของแต่ละ

ประเทศควรจะข้ึนอยูก่บัลกัษณะทางสังคม เศรษฐกิจ และสภาพแวดลอ้มทางการเงินท่ีมีขอ้จาํกดัแตกต่างกนัไป และควร

คาํนึงถึงเสถียรภาพในระยะยาวมากกว่าการแกปั้ญหาเพียงในระยะสั้ น ทั้งน้ีเพื่อเป็นการลดและขจัดปัญหาไดอ้ย่างแทจ้ริง 

โดยเฉพาะในดา้นของการไม่เท่าเทียมกนัของการกระจายรายไดถ้ือเป็นส่วนสาํคญัในการวางนโยบาย  อีกทั้งยงัพบว่าการใช ้

Microfinance ควบคู่กบัการเงินอิสลามเป็นทางเลือกกลยทุธ์หน่ึงท่ีมีประสิทธิภาพและเป็นองค์ประกอบสําคญัในการแกไ้ข

ปัญหาความยากจนแสดงให้เห็นว่าการเข้าถึงและการให้สินเช่ือท่ีมีประสิทธิภาพรวมทั้ งการจัดการความเส่ียงของ 
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Microfinance สามารถสร้างสินทรัพยแ์ละพฒันาผูป้ระกอบการขนาดเล็ก เพิ่มกาํลงัการผลิต เพิ่มรายไดแ้ละสร้างคุณภาพ

ชีวิตท่ีดีข้ึน เขา้ถึงไดง่้ายกว่าระบบธนาคารแบบทัว่ไป 
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บทที่ 6 ระเบียบวธิีวจิัย 

 งานวิจัยน้ีตอ้งการศึกษาถึงความสัมพนัธ์ระหว่างปริมาณสินเช่ือของสถาบนัการเงินอิสลามกบัการเติบโตทาง

เศรษฐกิจและความยากจนของสามจังหวดัชายแดนภาคใตใ้นช่วงปี ค.ศ. 2006 ถึง 2015 ว่ามีความสัมพนัธ์กนัหรือไม่ใน

ลกัษณะใด  ซ่ึงงานวิจยัไดแ้บ่งการศึกษาออกเป็นสองส่วน คือการวิจยัเชิงปริมาณและการวิจยัเชิงคุณภาพจากเอกสาร ตาํรา

วิชาการ และการสัมภาษณ์เชิงลึกผูบ้ริหารสถาบนัการเงินอิสลามในพื้นท่ี  

การวิจยัเชิงปริมาณใชว้ิธีการประมาณค่าแบบ Panel Regression Model โดยใชข้อ้มูลอนุกรมภาคตดัขวาง (Panel 

Data) ดว้ยวิธี Cointegration ของ Johansen (1990)  และ Granger’s causality method โดยวิธีน้ีเป็นวิธีมาตรฐานซ่ึงงานวิจัย

ในอดีตท่ีศึกษาหัวขอ้เดียวกนัแต่ในกรณีของประเทศอื่นใช ้(Abduh and Chowdhury, 2012; Abduh and Omar, 2012)  

งานวิจยัไดแ้บ่งการศึกษาเป็น 2 ส่วนไดแ้ก่ 1. ศึกษาถึงความสัมพนัธ์ระหว่างการเติบโตของสถาบนัการเงินอิสลามกบัการ

เติบโตทางเศรษฐกิจ ผ่านตวัแปรสินเช่ือรวมและรายไดม้วลรวมรายจังหวดั (GPP) ของ 3 จังหวดัชายแดนภาคใต ้ดว้ยวิธี 

Panel VECM model and causality และ 2. ศึกษาถึงความสัมพนัธ์ของตวัแปรทางเศรษฐกิจต่อการลดความยากจนดว้ยวิธี 

Panel Least Squares 

 ในกรณีของส่วนแรก แบบจาํลองมีลกัษณะ ดงัน้ี 

ln𝑔𝑑𝑝3𝑡 =𝛼0 + 𝛼1� ln𝑓𝑖𝑛𝑡
𝐼𝐵𝑎𝑛𝑘+𝐵𝐴𝐴𝐶+𝐶𝑜𝑜𝑝𝑒𝑟𝑎𝑡𝑖𝑣𝑒𝑠 + 𝜗𝑡  

� ln𝑓𝑖𝑛𝑡
𝐼𝐵𝑎𝑛𝑘+𝐵𝐴𝐴𝐶+𝐶𝑜𝑜𝑝𝑒𝑟𝑎𝑡𝑖𝑣𝑒𝑠 = 𝛽0 + ln 𝛽1𝑔𝑑𝑝3𝑡 + 𝜗𝑡  

โดยท่ี 

ln𝑔𝑑𝑝3𝑡= GDP per Capita ของสามจงัหวดัชายแดนภาคใต ้

ln 𝑓𝑖𝑛𝑖𝑡
𝐼𝐵𝑎𝑛𝑘+𝐵𝐴𝐴𝐶+𝐶𝑜𝑜𝑝𝑒𝑟𝑎𝑡𝑖𝑣𝑒𝑠

= สินเช่ือของสถาบันการเงินอิสลามในสามจังหวัดชายแดน

ภาคใตซ่ึ้งประกอบไปด้วยธนาคารอิสลาม (Ibank) กองทุนธนาคารอิสลามของธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์

การเกษตร (BAAC) และสหกรณ์อิสลามในสามจงัหวดัชายแดนภาคใต ้(cooperatives)
9
  

ในการวิเคราะห์เชิงปริมาณเน่ืองจากขอ้มูลท่ีใช้ในการศึกษาน้ีเป็นขอ้มูล Panel Data ท่ีมีลกัษณะเป็นข้อมูล

ภาคตดัขวางและขอ้มูลอนุกรมเวลา ดงันั้นจึงตอ้งมีการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลโดยขอ้มูลท่ีมีคุณสมบติัน่ิง (Stationary) มี

สมมติฐานอยู ่3 ประการ คือ ค่าเฉลี่ย (Mean) ค่าความแปรปรวน (Variance)  ค่าความแปรปรวนร่วม (Covariance) จะตอ้ง

คงท่ีไม่เปลี่ยนแปลงตามกาลเวลา ซ่ึงการทดสอบความสัมพนัธ์ของตวัแปรโดยวิธี Ordinary Least Square (OLS)  หรือการ

ประมาณ Panel Data โดยวิธี OLS อาจก่อใหเ้กิดปัญหาความสัมพนัธ์ท่ีไม่แทจ้ริง (Spurious  Regression)  พิจารณาไดจ้ากค่า

                                                             
9

 ผู้ วิจยัใช้สหกรณ์อสิลามอบินอูฟัฟาน จํากดั เป็นสหกรณ์ตวัแทนเน่ืองจากเป็นสหกรณ์ทีค่รองสว่นแบง่ตลาดเป็นอนัดบัหน่ึงในพืน้ที ่ 
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สัมประสิทธ์ิของตวัแปรต่างๆมีความสัมพนัธ์กันอย่างมีนัยสําคัญทางสถิติ และค่าสถิติ 𝑅2 ท่ีได้มีค่าสูงในขณะท่ีค่า 

Durbin-Watson มีค่าตํ่า สาเหตุดงักล่าวเกิดจากการท่ีตวัแปรมีความสัมพนัธ์ต่อกนัในลกัษณะของเง่ือนไขเวลามากกว่าใน

ลักษณะพื้นฐานทางเศรษฐศาสตร์ ค่าสถิติท่ีได้จากสมการถดถอยท่ีใช้ในการศึกษาจึงขาดความน่าเช่ือถือและไม่มี

ประสิทธิภาพ ดงันั้นก่อนนาํขอ้มูลไปศึกษาจึงตอ้งมีการทดสอบคุณสมบติัดงักล่าวของขอ้มูลก่อน ดว้ยวิธี Panel Unit Root 

Test เพื่อไม่ใหเ้กิดปัญหาการบิดเบือนในการตีความผลทางดา้นสถิติ ทั้งน้ีปัญหาดงักล่าวสามารถแกไ้ขไดด้ว้ยการทาํให้ตวั

แปรทีมีปัญหาอยูใ่นรูปผลต่าง (Differencing) จนกระทัง่ตวัแปรเหล่านั้นมีคุณสมบติั Stationary  

การศึกษาส่วนที่ 1 เร่ิมตน้ดว้ยการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลหรือการทดสอบ Panel Unit Root Test ดว้ยวิธีแบบ 

Augment Dickey-Fuller Test หรือเรียกว่า ADF Test   

การทดสอบมีการตั้งสมมติฐานดงัน้ี 

   H0 ∶  θ = 0 (มี Unit root หรือ มีลกัษณะไม่น่ิง) 

   H1 ∶  θ < 0 (ไม่มี Unit root หรือมีลกัษณะน่ิง) 

หากผลการทดสอบพบว่า ค่า P-value ของค่าθมีค่าน้อยกว่าค่าวิกฤติท่ีระดบันัยสําคญัทางสถิติ 0.05 จะปฏิเสธ

สมมติฐานหลกัH0 ∶  θ = 0และยอมรับสมมติฐานรองH1 ∶  θ < 0ซ่ึงหมายความว่าขอ้มูลท่ีนาํมาศึกษานั้นเป็น 

Integrated of order 0 คือ มีลกัษณะน่ิง (Stationary) แต่หากยอมรับสมมติฐานหลกัH0นัน่คือขอ้มูลมีการเคลื่อนไหวไปตาม

แนวโนม้ท่ีเพิ่มข้ึนตามกาลเวลา(Time Trend)  

การทดสอบโดยวิธี ADF Test ใชก้รณีท่ีมีขบวนการถดถอยในตวัเอง (Autoregressive Process) อยูใ่นสมการทาํให้

ไดส้มการใหม่จากการเพิ่ม Lagged Change เขา้ไปในสมการทดสอบ Unit Root ทางขวามือซ่ึงพจน์ท่ีใส่เขา้ไปนั้น จาํนวน 

Lagged Term (p) จะข้ึนอยู่กับความเหมาะสมของข้อมูลหรือสามารถใส่จํานวน Lag ไปจนกระทั่งไม่เกิดปัญหา 

Autocorrelation  

 ขั้นตอนต่อมาคือการวิเคราะห์ขอ้มูลดว้ยวิธี Cointegration Test  ซ่ึงคือการหาความสัมพนัธ์ระหว่างปริมาณสินเช่ือ

ของการธนาคารอิสลามกบัการเติบโตทางเศรษฐกิจของสามจงัหวดัชายแดนภาคใตว้่ามีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพในระยะ

ยาวหรือไม่ ดว้ยวิธีของ Fisher Johansen cointegration ในการทดสอบขอ้มูลตอ้งมีความน่ิง ในลาํดบัเดียวกนั (Order of 

Integration, I(d)) โดยมีขั้นตอนในการทดสอบดงัต่อไปน้ี 

1. ทดสอบตวัแปรในแบบจาํลองว่ามีลกัษณะเป็น non-stationary หรือไม่ ดว้ยวิธี ADF test โดยไม่ตอ้งใส่ค่าคงท่ี 

และแนวโนม้ของเวลา 

2. การประมาณสมการถดถอยดว้ยวิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุด (ordinary least square: OLS) 

3. นาํส่วนท่ีเหลือ (residuals) ท่ีประมาณไดจ้ากขอ้ 2 มาทดสอบว่ามีลกัษณะท่ีน่ิงหรือไม่ ซ่ึงเป็นการทดสอบส่วน

ท่ีเหลือ (residuals) ดงัต่อไปน้ี 

∆𝑒̂𝑡 =  𝛾𝑒̂𝑡−1 + 𝜗𝑡  
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โดยท่ี 

𝑒̂𝑡 , 𝑒̂𝑡−1 = ค่า residual ณ เวลา t และ t-1 ท่ีนาํมาหา สมการถดถอยใหม่ 

𝛾 = ค่าพารามิเตอร์ 

𝜗𝑡= ขอ้มูลอนุกรมเวลาของตวัแปรสุ่ม 

สมมติฐานท่ีใชใ้นการทดสอบ cointegration มีดงัน้ี 

H0 ∶  γ = 0 (ไม่มีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว)  

 H1 ∶  γ < 0 (มีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว) 

การทดสอบสมมติฐาน ทาํโดยเปรียบเทียบค่า t-statistics ท่ีคาํนวณไดก้บัค่าในตาราง ADF Test ซ่ึงถา้ค่า t-

statistics มากกว่าค่าวิกฤติ MacKinnon (MacKinnon critical values) ณ ระดบันัยสําคญั สามารถปฏิเสธสมมติฐาน ดงันั้น 

ส่วนตกคา้งหรือส่วนท่ีเหลือ (residuals) มีลกัษณะน่ิง (stationary) หรือ I(0) แสดงว่า ตวัแปรมีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพใน

ระยะยาว 

เม่ือพบว่าตวัแปรมีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพในระยะยาวจะสามารถทาํการทดสอบ Panel VECM Model ไดใ้น

ขั้นตอนต่อไป สาเหตุท่ีจะต้องทาํการทดสอบการปรับตัวในระยะสั้ น VECM เน่ืองจากตัวแปรท่ีทาํการทดสอบ 

Cointegration ท่ีมีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวอาจมีเหตุการณ์ท่ีทาํให้ตวัแปรใดตวัแปรหน่ึงหลุดออกจากดุลยภาพ

ระยะยาวไดเ้ช่นกนั ดงันั้นการทดสอบการปรับตวัระยะสั้ นโดยใชแ้บบจาํลอง VECM จะพิจารณาความสามารถในการ

ปรับตวัระยะสั้นเพื่อเขา้สู่ดุลยภาพระยะยาว เม่ือมีตวัแปรใดออกจากดุลยภาพระยะยาว โดยทดสอบท่ีระดบันัยสําคญัทาง

สถิติท่ี 0.05 

ขั้นตอนต่อมาคือการทดสอบการปรับตวัในระยะสั้นของปริมาณสินเช่ือของการธนาคารอิสลามกบัการเติบโตทาง

เศรษฐกิจของสามจงัหวดัชายแดนภาคใตเ้พื่อใหป้รับตวัเขา้สู่ดุลยภาพในระยะยาว โดยประยุกต์ใชเ้ทคนิค Error Correction 

Model ของ Engle and Granger  ซ่ึงมีแบบจาํลองดงัน้ี 

∆𝑋𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑒̂𝑡−1 + 𝛽2∆𝑌𝑡 + 𝜀1𝑡  

∆𝑌𝑡 = 𝜇0 + 𝜇1𝑢�𝑡−1 + 𝜇2∆𝑋𝑡 + 𝜀2𝑡  

 

โดยท่ีตวัแปรต่างๆ สามารถอธิบายได ้ดงัน้ี 

𝑋𝑡 คือ  Natural logarithm ของปริมาณสินเช่ือของสถาบนัการเงินธนาคารอิสลาม ณ เวลา t 

𝑌𝑡 คือ  Natural logarithm ของการเติบโตทางเศรษฐกิจของสามจงัหวดัชายแดนภาคใต ้ณ เวลา t 

𝛽1, 𝜇1คือ ค่าความเร็วในการปรับตวัเขา้สู่ดุลยภาพระยะยาว 
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𝛽0 ,𝜇0คือ ค่าพารามิเตอร์ 

𝑒̂𝑡−1, 𝑢�𝑡−1คือพจน์ของ Error Term 

𝜀1𝑡  , 𝜀2𝑡 คือ ค่าความคลาดเคลื่อนของตวัแปรสุ่ม 

เม่ือ 𝑒̂𝑡−1= 𝑌𝑡−1 − 𝛼0 −  𝛼1𝑋𝑡−1 

 𝑢�𝑡−1= 𝑋𝑡−1 − 𝛿0 −  𝛿1𝑌𝑡−1 

สมมติฐานท่ีใชใ้นการทดสอบ มีดงัน้ี 

1.   H0 ∶  𝛽1 = 0 (ไม่มีความสัมพนัธ์ในระยะสั้น)    

H1 ∶  𝛽1 ≠ 0 (มีความสัมพนัธ์ในระยะสั้น) 

2.   H0 ∶  𝜇1 = 0 (ไม่มีความสัมพนัธ์ในระยะสั้น)    

H1 ∶  𝜇1 ≠ 0 (มีความสัมพนัธ์ในระยะสั้น) 

 เม่ือทดสอบแลว้พบว่า ผลการทดสอบยอมรับสมมติฐานหลกั H0 สามารถสรุปไดว้่าปริมาณสินเช่ือของสถาบนั

การเงินอิสลาม  ณ เวลา t (𝑋𝑡) และการเติบโตทางเศรษฐกิจของสามจังหวดัชายแดนภาคใต ้ณ เวลา t (𝑌𝑡) ไม่มี

ความสัมพันธ์กันในระยะสั้ น แต่ถ้าผลการทดสอบปฏิเสธสมมติฐานหลกั H0 สามารถสรุปไดว้่าปริมาณสินเช่ือของ

สถาบนัการเงินอิสลาม ณ เวลา t (𝑋𝑡) และการเติบโตทางเศรษฐกิจของสามจังหวดัชายแดนภาคใต ้ณ เวลา t (𝑌𝑡) มี

ความสัมพนัธ์กนัในระยะสั้น ทั้งน้ีเราตอ้งพิจารณาค่า p-value และ coefficient ของค่า c หรือ β ของแต่ละตวัเพื่อวิเคราะห์

ความสัมพนัธ์ร่วมดว้ย 

การศึกษาส่วนที่ 2 ด้วยวิธี Panel Least Squares เม่ือทาํการทดสอบความน่ิงของข้อมูลแล้วจะต้องมีการ

ตรวจสอบปัญหา Multicollinearity และ Autocorrelation และเน่ืองดว้ยขอ้มูลท่ีใชเ้ป็นลกัษณะ Panel data จึงตอ้งมีการ

ทดสอบ Fixed Effect และ Random Effect โดยใช ้ Hausman Test ในการเลือกว่าการประมาณค่าดว้ย Fixed Effect Model 

หรือ Random Effect Model แบบไหนจะใหค่้าประมาณท่ีมีประสิทธิภาพมากกว่า โดยรายละเอียดสามารถไดด้งัต่อไปน้ี 

การทดสอบปัญหา Multicollinearity จะพิจารณาจากค่า Correlation โดยพิจารณาตวัแปรท่ีมีความสัมพนัธ์กนัสูง 

(มากกว่า 0.6 หรือ 60 %)  ซ่ึงอาจทาํให้สมการเกิดปัญหา Multicollinearity ได ้อย่างไรก็ตามค่าสหสัมพนัธ์ท่ีต ํ่าอาจไม่ได้

แสดงว่าไม่มีปัญหา Multicollinearity ทั้งน้ีตอ้งพิจารณา Auxiliary Regression โดยการ Run Regression ตวัแปรอธิบายตวัใด

ตวัหน่ึงกบัตวัแปรอธิบายท่ีเหลือ แลว้ทดสอบนัยสําคญัรวมของ Auxiliary Regression ดว้ยตวัสถิติ F หากค่า F สูงกว่า 

Critical F แสดงว่าตัวแปรอธิบายนั้ นมีความสัมพันธ์กับตัวแปรอธิบายอื่น (Multicollinearity) ซ่ึงการแก้ปัญหา 

Multicollinearity ในการศึกษาทาํไดโ้ดยวิธีการตดัตวัแปรดงักล่าวออกจากสมการ 
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การทดสอบปัญหา Autocorrelation เป็นการทดสอบปัญหาท่ีนักสถิติจะประสบในการวิเคราะห์สมการถดถอย 

(regression analysis) ท่ีขอ้มูลมีลกัษณะเป็นอนุกรมเวลา ( time series ) สืบเน่ืองมาจากการท่ี error termในเวลาหน่ึงมี

ความสัมพนัธ์กบั error term ในเวลาก่อน ส่งผลให ้standard errors ท่ีหาไดมี้แนวโนม้ตํ่ากว่าท่ีควร มีผลต่อความน่าเช่ือถือ

หากตอ้งทาํการทดสอบขอ้สมมติฐานทางสถิติ ความสัมพนัธ์อาจเป็นไดท้ั้งบวกหรือลบ เม่ือใดก็ตามท่ี error terms ซ่ึงมี

ลาํดบัเวลาติดต่อกนัหลายช่วงเวลามีเคร่ืองหมายเหมือนกนั เรียกกรณีน้ีว่า positive first order autocorrelation  และเม่ือใดก็

ตามท่ี error terms ซ่ึงมีเวลาติดต่อกันหลายงวดเวลามีเคร่ืองหมายสลบักนับ่อยๆ เรียกกรณีน้ีว่า negative first-order 

autocorrelation 

การตรวจสอบปัญหา autocorrelation สามารถตรวจสอบได้โดยการพิจารณาค่า  Durbin-Watson statistic 

หลงัจากนั้นจึงทาํการเปรียบเทียบค่า d กบัค่า dL และ dU จากตาราง Durbin-Watson Statistic  

ในกรณีการทดสอบน้ีพบว่า error term มีลกัษณะเป็น  positive first order autocorrelation จึงสามารถทดสอบ

ปัญหา Autocorrelation ไดด้งัขอ้จาํกดัต่อไปน้ี   

หาก d> dU  แสดงว่า ไม่มีปัญหา autocorrelation 

dL<d < dU   แสดงว่า ผลการทดสอบยงักาํกวม และยงัไม่สามารถช้ีชดั 

 d<dL        แสดงว่า มีปัญหา autocorrelation  

หากพบว่าเกิดปัญหา Autocorrelation จะตอ้งแปลงตวัแปรท่ีมีอยู่เดิมให้อยู่ในรูปผลต่างของตวัแปรเวลาน้ีและ

เวลาถดัไป โดยคาํนึงถึงความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรท่ีต่างกนัท่ีเรียกว่า ρ จากนั้นจึงทาํการ ประมาณค่าสมการถดถอยของ

ตวัแปรตามท่ีแปลงแลว้กบัตวัแปรอิสระท่ีแปลงแลว้เช่นกนั  

ขั้นตอนต่อไปจะตอ้งทาํการทดสอบแบบจาํลอง Panel ก่อนว่าการประมาณค่าแบบใดท่ีมีความเหมาะสมมากท่ีสุด 

ระหว่าง Pooled Estimation, Fixed Effect และ Random Effect ดว้ยวิธี Hausman Test กบัวิธี Redundant Fixed Effect Test 

เพื่อประมาณค่าหาสัมประสิทธ์ิของตวัแปรแต่ละตวั ดว้ยการทดสอบ Cross-Section Effect โดยมีสมมติฐานหลกั คือ การ

ประมาณค่าแบบจาํลองในรูปแบบ Random Effects มีความเหมาะสมมากท่ีสุด ซ่ึงหากผลการทดสอบค่าสถิติ ไม่ปฏิเสธ

สมมติฐานหลกันัน่คือแบบจาํลอง Random Effects มีความเหมาะสมในการประมาณค่ามากท่ีสุด แต่หากปฏิเสธสมมติฐาน

หลกั แสดงว่า แบบจาํลอง Fixed Effect มีความเหมาะสมมากท่ีสุด  

อย่างไรก็ตามหากสมการเกิดปัญหา Autocorrelation จะตอ้งทาํการตรวจสอบ Redundant Fixed Effect Test อีก

คร้ังซ่ึงเป็นการทดสอบว่าควรทาํการประมาณค่าสัมประสิทธ์ิของแบบจาํลองในรูปแบบใด โดยมีสมมติฐานหลกั คือ No 

Fixed Effects ดงันั้นหากผลการทดสอบพบว่า ปฏิเสธสมมติฐานหลกั ท่ีนัยสําคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ท่ี 0.05 นั่น

หมายความว่าควรทาํการประมาณค่าแบบจาํลองในรูปของ Fixed Effect จึงจะมีความเหมาะสมมากท่ีสุด  
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เม่ือทาํการทดสอบขา้งตน้และไดรู้ปแบบการประมาณค่าท่ีเหมาะสมท่ีสุดแลว้จึงทาํการทดสอบความสัมพนัธ์ของ

ตวัแปรท่ีศึกษาดว้ยวิธี  Panel Least Squares   ว่าตวัแปรใดส่งผลต่อการลดความยากจนและส่งผลไปในทิศทางใด 

 

กรณีการวิจัยเชิงคณุภาพ ผูว้ิจยัจะทาํการวิเคราะห์คาํตอบท่ีไดจ้ากการสัมภาษณ์เชิงลึกผูบ้ริหารสถาบนัการเงินอิสลาม

โดยคาํถามจะครอบคลุมทั้งหมดหา้ประเดน็ คือ 

1. ผลกระทบของสถาบนัการเงินอิสลามต่อการส่งเสริมใหป้ระชาชนเขา้ถึงระบบการธนาคาร 

2. ผลกระทบของสถาบนัการเงินอิสลามต่อการจา้งงาน 

3. ผลกระทบของสถาบนัการเงินอิสลามต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจ 

4. ผลกระทบของสถาบนัการเงินอิสลามต่อปัญหาความยากจนและความเหลื่อมลํ้า 

5. อุปสรรคในการดาํเนินงานของกสถาบนัการเงินอิสลามและแนวทางในการแกไ้ข 

ทั้งน้ีเพื่อให้ทราบความคิดเห็นของผู ้ปฏิบติังานในพื้นท่ีอนัจะนาํไปสู่ขอ้มูลในการวางนโยบายด้านการพฒันาของสาม

จงัหวดัชายแดนภาคใต ้
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บทที่ 7 ผลการศึกษา 

การศึกษาเชิงปริมาณของงานวิจยัน้ีไดท้าํแบ่งออกเป็น 2 ส่วนไดแ้ก่ 1. ศึกษาถึงการเช่ือมโยงระหว่างการเติบโต

ของสถาบนัการเงินอิสลามและการเติบโตทางเศรษฐกิจ ผ่านตวัแปรปริมาณสินเช่ือรวมของสถาบนัการเงินอิสลามและ

รายไดม้วลรวมรายจงัหวดั (GPP) ของ 3 จังหวดัชายแดนภาคใตด้ว้ยวิธี Panel VECM model and causality test 2. ศึกษาถึง

ความสัมพนัธ์ของตวัแปรทางเศรษฐกิจ (ซ่ึงรวมถึงปริมาณสินเช่ือสถาบนัการเงินอิสลาม) ต่อการลดความยากจนดว้ยวิธี 

Panel Least Squares โดยใชข้อ้มูลรายปีในการศึกษาตั้งแต่ปี ค.ศ. 2006 - 2015 ผลการศึกษามีดงัต่อไปน้ี 

ผลการทดสอบ Panel unit roots test ของตวัแปรขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาโดยวิธี ADF Test แสดงออกมาดงัตารางท่ี 

2 

  

ตาราง 2 แสดงผลการทดสอบ Panel unit roots test 

ตัวแปรข้อมูล  

(Variables) 

ผลการทดสอบที่ระดับ First Difference หรือ I(1) 

(โดยวิธี Fisher-ADF) 

lnGPP 18.63  

(0.0048) 

lnCPI 15.1568  

(0.0191) 

lnEMP 106.065  

(0.0000) 

lnBUD 27.73 

(0.0001) 

lnPOVERTY 8.62 

(0.1964) 

lnLOAN 14.21 

(0.0027) 

ท่ีมา: คาํนวณจากโปรแกรม Eviews : หมายเหตุค่า Probability Value มีนยัสาํคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ท่ีร้อยละ 95 
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โดยท่ี GPP = ผลิตภณัฑม์วลรวมรายจงัหวดั CPI = ดชันีราคาผูบ้ริโภค EMP = การจ้างงาน BUD = งบประมาณจากภาครัฐ 

POVERTY = สัดส่วนคนยากจน และ LOAN = สินเช่ือรวมของสถาบนัการเงินอิสลาม  

จากตาราง ผลการทดสอบความน่ิงของขอ้มูล ดว้ยวิธี Fisher-Type Tests โดยใช ้Fisher-ADF ณ ระดบัความ

เช่ือมัน่ท่ี 0.05 พบว่า ขอ้มูลมีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั 1st difference มี lag length เท่ากบั 1 (จากการตรวจสอบ ค่า p-value ของค่า 

θมีค่านอ้ยกว่าค่าวิกฤติท่ีระดบันัยสําคญัทางสถิติ 0.05 จะปฏิเสธสมมติฐานหลกั 𝐻0∶θ = 0 และยอมรับสมมติฐานรอง 

𝐻1∶θ<0 ซ่ึงหมายความว่าขอ้มูลท่ีนาํมาศึกษานั้นเป็น Integrated of order 0 คือ มีลกัษณะน่ิง (Stationary))  

เม่ือตรวจสอบความน่ิงของขอ้มูลเรียบร้อยแลว้ขั้นตอนต่อไป คือ การศึกษาการเช่ือมโยงระหว่างการเติบโตของ

สถาบันการเงินอิสลาม (lnLOAN) กับการเติบโตทางเศรษฐกิจ (lnGPP) โดยการทดสอบความสัมพนัธ์ในระยะยาว Panel 

cointegration ระหว่าง lnGPP และ lnLOAN ซ่ึงเป็นการประมาณค่าความสัมพนัธ์ในระยะยาวของตวัแปรในแบบจาํลอง 

ตามวิธีของ Fisher Johansen cointegration เพื่อตรวจสอบว่า ตัวแปรทั้งสองมีความสัมพันธ์กนัในดุลยภาพระยะยาว 

(Cointegration) หรือไม่ และในการทดสอบน้ีขอ้มูลตอ้งมีความน่ิง ในลาํดบัเดียวกนั (Order of Integration, I(d)) โดยใน

กรณีน้ีจากขอ้มูลผลการทดสอบ Unit root test ขา้งตน้แสดงให้เห็นว่า lnLOAN และ lnGPP ต่างมีลกัษณะน่ิงท่ีระดบั 1st 

difference และมี lag length เท่ากบั 1 ทั้งคู่นัน่หมายความว่าเราสามารถทาํการทดสอบ cointegration ระหว่างขอ้มูลทั้งสอง

ไดโ้ดยมีสมมติฐาน ดงัน้ี 

 𝐻0 : ไม่มีสมการท่ีเป็น Cointegration 

𝐻1 : มีอยา่งนอ้ย 1 สมการท่ีมีลกัษณะ Cointegration 

ผลการศึกษาเป็นไปตามตารางท่ี 3 ดงัต่อไปน้ี 

 

ตาราง 3 ผลการศึกษาcointegration ระหว่าง lnLOAN และ lnGPP 

Hypothesized Fisher Stat.*  Fisher Stat.*  

No. of CE(s) (from trace test) Prob. (from max-eigen test) Prob. 

     
     None  266.2  0.0000  21.19  0.0017 

At most 1 

 

 27.10 

 

 0.0001 

 

 27.10 

 

 0.0001 

 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

ท่ีมา : คาํนวณจากโปรแกรม Eviews : หมายเหตุค่า Probability Value มีนยัสาํคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ท่ีร้อยละ 95 
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จากผลการวิเคราะห์ผ่าน eviews  เม่ือพิจารณาค่าสถิติ Trace พบว่า Trace Statistic มีค่าเท่ากบั 266.2 ท่ี r=0 (none) 

และมีค่าเท่ากบั 27.10  ท่ี r=1 (At most 1) ทาํให้สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกัได ้(พิจารณาจากค่า p-valueของค่า r=0  

(none) มีค่านอ้ยกว่าค่าวิกฤติท่ีระดบันยัสาํคญัทางสถิติ 0.05 จะปฏิเสธสมมติฐานหลกั 𝐻0 และยอมรับสมมติฐานรอง𝐻1
และเม่ือพิจารณาค่า Max-Eigen Statistic ท่ีมีค่าเท่ากบั  21.19 ท่ี r=0 (none) และมีค่าเท่ากบั 27.10 ท่ี r=1 (At most 1)  อีกทั้ง

ค่า p-valueของค่า r=0  (none) มีค่าน้อยกว่าค่าวิกฤติท่ีระดบันัยสําคญัทางสถิติ 0.05 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั 𝐻0และ

ยอมรับสมมติฐานรอง𝐻1คือมีความสัมพนัธ์กนัในระยะยาวเพียง 1 รูปแบบเท่านั้น นัน่หมายความว่า lnGPP และ lnLOAN 

มีความสัมพนัธ์กนัในระยะยาว และสามารถทาํการทดสอบ Panel VECM Model ไดใ้นขั้นตอนต่อไป 

เม่ือมีการทดสอบพบความสัมพนัธ์ในระยาวระหว่างตวัแปรแลว้ขั้นตอนต่อไปคือการทดสอบการปรับตวัในระยะ

สั้น VECM เน่ืองจากหากตวัแปรท่ีทาํการทดสอบ Cointegration มีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวอาจมีเหตุการณ์ท่ีทาํ

ให้ตัวแปรใดตัวแปรหน่ึงหลุดออกจากดุลยภาพระยะยาวได้เช่นกัน ดังนั้ นการทดสอบการปรับตัวระยะสั้ นโดยใช้

แบบจาํลอง VECM จะพิจารณาความสามารถในการปรับตวัระยะสั้ นเพื่อเขา้สู่ดุลยภาพระยะยาว เม่ือมีตวัแปรใดออกจาก

ดุลยภาพระยะยาว โดยทดสอบท่ีระดบันยัสาํคญัทางสถิติท่ี 0.05 และวิเคราะห์การส่งผลกระทบซ่ึงกนัและกนัของตวัแปรทั้ง

สอง 

จากผลการวิเคราะห์9

10สามารถเขียนความสมัพนัธข์องขอ้มูลทั้งสองไดอ้อกมาในรูปแบบสมการได้

ดงัต่อไปน้ี 

lnLOAN = 𝛽1(𝐿𝑂𝐴𝑁𝑡−1)- 37307.9903736𝐺𝑃𝑃 𝑡−1+ 62608894.5092  + 𝛽2(ln𝐿𝑂𝐴𝑁𝑡−1) + 𝛽3(ln𝐿𝑂𝐴𝑁𝑡−2)+ 
𝛽4(ln𝐺𝑃𝑃𝑡−1)+ 𝛽5(ln𝐺𝑃𝑃𝑡−2) + 𝛽6 
 
lnGPP = 𝛽7(𝐿𝑂𝐴𝑁𝑡−1)- 37307.9903736𝐺𝑃𝑃 𝑡−1+ 62608894.5092 + 𝛽8(ln𝐿𝑂𝐴𝑁𝑡−1) + 𝛽9(ln𝐿𝑂𝐴𝑁𝑡−2)+  
𝛽10(ln𝐺𝑃𝑃𝑡−1)+ 𝛽11(ln𝐺𝑃𝑃𝑡−2) + 𝛽12 

 

ทั้งน้ีจะตอ้งพิจารณาค่า p-value และ coefficient ของค่า c หรือ βของแต่ละตวัเพื่อวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ โดยมี

หลักในการพิจารณา คือ  หากค่า 𝛽1มีค่า Coefficient เป็น (-) และค่า p- value มีค่า significant นั่นแสดงว่า เกิด

ความสัมพนัธ์เชิงเหตุผลในระยะยาวระหว่างตวัแปร lnGPP ต่อ lnLOAN (Long run causality running from independent 

variable to dependent variable) หรืออาจกล่าวไดว้่ามีตวัแปรทั้งสองดุลยภาพในระยะยาวซ่ึงค่า p-value และ coefficient 

ของค่า β เป็นไปตามตารางท่ี 4 ดงัต่อไปน้ี 

  

                                                             
10

 ผลการศึกษาด้วยโปรแกรม Eviews แสดงไว้ในภาคผนวกที ่1 
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ตาราง 4 แสดง ค่า β ระหว่างตัวแปร lnGPP ต่อ lnLOAN 

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     𝛽1 -0.172794 0.090611 -1.906992 0.0672 

𝛽2 0.638832 0.192492 3.318738 0.0026 

𝛽3 -0.570089 0.252749 -2.255556 0.0324 

𝛽4 5107.264 8460.207 0.603681 0.5511 

𝛽5 5365.939 8263.354 0.649366 0.5216 

𝛽6 1.67E+08 60496342 2.761173 0.0102 

𝛽7 -3.55E-06 4.15E-06 -0.854586 0.4003 

𝛽8 3.29E-06 9.13E-06 0.360149 0.7215 

𝛽9 -4.01E-06 1.04E-05 -0.384159 0.7039 

𝛽10 -0.194137 0.307898 -0.630523 0.5337 

𝛽11 -0.491473 0.327353 -1.501356 0.1449 

𝛽12 961.5293 3471.768 0.276957 0.7839 

     ท่ีมา : คาํนวณจากโปรแกรม Eviews : หมายเหตุค่า Probability Value มีนยัสาํคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ท่ีร้อยละ 95 

 

จากตารางขา้งตน้พบว่าค่า 𝛽1 มีค่า Coefficient เป็น (-) นัน่คือ -0.172794 และมีค่า p- value มีค่า significant ซ่ึง

เป็นไปตามหลกัเกณฑน์ัน่หมายความว่า lnGPP ส่งผลกระทบต่อ  lnLOAN และมีความสัมพันธ์กันเชิงดุลยภาพในระยะยาว 

โดยการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีเกิดข้ึนส่งผลใหอุ้ปสงคร์วมในพื้นท่ีเพิ่มข้ึนทาํใหอุ้ปสงคต่์อสินเช่ือเพิ่มข้ึนตามลาํดบั 

นอกจากน้ีเราจะพิจารณาถึงความสัมพนัธ์ในระยะสั้นระหว่างตวัแปรทั้งสองโดยพิจารณาจากค่า Wald Test 

โดยมีขอ้สมมติฐานดงัน้ี 

𝐻0 : 𝛽4=𝛽5 = 0 หรือ ตวัแปรไม่มีความสัมพนัธ์กนัในระยะสั้น 

𝐻1 : 𝛽4=𝛽5 ≠ 0 หรือ ตวัแปรมีความสัมพนัธ์กนัในระยะสั้น 

การคาํนวณผ่านโปรแกรมEviews ไดผ้ล Wald Test ดงัตารางท่ี 5 ดงัต่อไปน้ี 
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ตาราง 5 แสดงค่า Wald Test ของ lnGPP ต่อ lnLOAN 

Test Statistic Value df Probability 

    
    Chi-square 

 

 0.652365 

 

 2 

 

 0.7217 

 

ท่ีมา : คาํนวณจากโปรแกรม Eviews : หมายเหตุค่า Probability Value มีนยัสาํคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ท่ีร้อยละ 95 

 

เม่ือพิจารณาค่า Wald Test พบว่าค่า Chi-square มี p-value เท่ากบั 0.7217 ทาํใหไ้ม่สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกั

ได ้นัน่หมายความว่า lnGPP ไม่ส่งผลต่อ  lnLOAN ในระยะสั้น 

อยา่งไรกต็ามในการทดสอบความสัมพนัธ์ Cointegration ของตวัแปรนั้นจะตอ้งทาํการทดสอบทั้งสองทิศทางนั่น

คือการส่งผลกระทบซ่ึงกนัและกนัของตวัแปร เพราะฉะนั้นจึงตอ้งพิจารณาและทาํการทดสอบความสัมพนัธ์ Cointegration 

ของ lnLOAN ท่ีส่งผลต่อ lnGPP ว่ามีรูปแบบเป็นเช่นไรดว้ยวิธีการและขั้นตอนเช่นเดียวกนั 

โดยผลการศึกษาความสัมพันธ์ Cointegration ของ lnLOAN ท่ีส่งผลต่อ lnGPP แสดงออกมาดงัตารางท่ี 6 

ดงัต่อไปน้ี 

ตาราง 6 แสดงความสัมพันธ์ Cointegration ของ lnLOAN ท่ีส่งผลต่อ lnGPP 

     
 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     𝛽1 0.132315 0.154829 0.854586 0.4003 

𝛽2 -0.194136 0.307898 -0.630522 0.5337 

𝛽3 -0.491473 0.327353 -1.501356 0.1449 

𝛽4 3.29E-06 9.13E-06 0.360148 0.7215 

𝛽5 -4.01E-06 1.04E-05 -0.384159 0.7039 

𝛽6 961.5284 3471.768 0.276956 0.7839 

𝛽7 6446.580 3380.497 1.906992 0.0672 

𝛽8 5107.264 8460.207 0.603681 0.5511 

𝛽9 5365.939 8263.354 0.649366 0.5216 

𝛽10 0.638832 0.192492 3.318738 0.0026 

𝛽11 -0.570089 0.252749 -2.255556 0.0324 

𝛽12 

1.67E+08 

 

60496342 

 

2.761173 

 

0.0102 
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ท่ีมา : คาํนวณจากโปรแกรม Eviews : หมายเหตุค่า Probability Value มีนยัสาํคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ท่ีร้อยละ 95 

 

จากตารางขา้งตน้ พบว่า ค่า 𝛽1มีค่า Coefficient เป็น (+) นัน่คือ 0.132315 และค่า p- value มีค่า ไม่ significant ซ่ึง

ไม่เป็นไปตามหลกัเกณฑน์ัน่หมายความว่า lnLOAN ไม่ส่งผลกระทบต่อ  lnGPP และไม่มีความสัมพันธ์กันเชิงดุลยภาพใน

ระยะยาวเม่ือพิจารณาจากค่า Wald Test ดงัตารางท่ี 6 พบว่า ค่า Chi-square มี p-value เท่ากบั 0.8753ทาํให้ไม่สามารถ

ปฏิเสธสมมติฐานหลกัได ้นัน่หมายความว่า lnLOAN ไม่ส่งผลต่อ lnGPP ในระยะส้ัน  

 

ตาราง 7 6แสดงค่า Wald Test ของ lnLOAN ต่อ  lnGPP 

Test Statistic Value df Probability 

    
    Chi-square 

 

 0.266327 

 

 2 

 

 0.8753 

 

ท่ีมา : คาํนวณจากโปรแกรม Eviews : หมายเหตุค่า Probability Value มีนยัสาํคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ท่ีร้อยละ 95 

 

การศึกษาในส่วนต่อไป คือ การศึกษาถึงความสัมพนัธ์ของตัวแปรทางเศรษฐกิจต่อความยากจนดว้ยวิธี Panel 

Least Squares ซ่ึงมีขั้นตอนแรกคือ การทดสอบความน่ิงของขอ้มูลเช่นเดียวกนักบัการศึกษาในส่วนท่ี 1 ซ่ึงไดท้าํการ

ทดสอบเรียบร้อยแลว้ดงัขา้งตน้ อย่างไรก็ตามการศึกษา Panel data analysis จะตอ้งมีการทดสอบปัญหา Multicollinearity 

และ Autocorrelation เพิ่มเติม หากเกิดปัญหาดงักล่าวจะตอ้งทาํการปรับสมการเพื่อใหผ้ลการศึกษาเป็นไปตามความเป็นจริง

มากท่ีสุด และเน่ืองดว้ยขอ้มูลท่ีใชเ้ป็นลกัษณะ Panel data จึงตอ้งมีการทดสอบ Fixed Effect และ Random Effect โดยใช ้ 

Hausman Test ในการเลือกว่าการประมาณค่าดว้ย Fixed Effect Model หรือ Random Effect Model แบบไหนจะให้

ค่าประมาณท่ีมีประสิทธิภาพมากกว่าผลการศึกษาแสดงไดด้งัต่อไปน้ี 

การทดสอบปัญหา Multicollinearity จะพิจารณาจากค่า Correlation ซ่ึงแสดงไดด้งัตารางท่ี 8 
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ตาราง 8 แสดง Correlation ของตัวแปรท่ีทาํการศึกษา 

 POVERTY2 GPP CPI BUDGET EMPLOY LOAN 

POVERTY2  1.000000  0.273867 -0.354790 -0.013481  0.509484 -0.149580 

GPP  0.273867  1.000000  0.281284  0.342419  0.889654  0.562806 

CPI -0.354790  0.281284  1.000000 -0.275183  0.272655  0.871118 

BUDGET -0.013481  0.342419 -0.275183  1.000000  0.158848 -0.182237 

EMPLOY  0.509484  0.889654  0.272655  0.158848  1.000000  0.573668 

LOAN -0.149580  0.562806  0.871118 -0.182237  0.573668  1.000000 

ท่ีมา : คาํนวณจากโปรแกรม Eviews 

  

จากตารางขา้งตน้จะพิจารณาตวัแปรท่ีมีความสัมพนัธ์กนัสูง (มากกว่า 0.6 หรือ 60 %)  ซ่ึงอาจทาํให้สมการเกิด

ปัญหา Multicollinearity ซ่ึงได้แก่ lnCPI กับ lnLOAN ท่ีมีค่า correlation เท่ากบั 0.87 และ lnEMP กบั lnGPP ซ่ึงมีค่า 

correlation เท่ากับ 0.89 จึงได้ทาํการตัดทั้ งตัวแปร lnCPI และ lnEMP ออกจากสมการเพื่อป้องกันการเกิดปัญหา 

Multicollinearity แลว้ทาํการหาค่า correlation ของตวัแปรทั้งหมดอีกคร้ัง แสดงไดด้งัตารางท่ี 9 ดงัต่อไปน้ี 

 

ตาราง 9 แสดง Correlation ของตัวแปรท่ีทาํการศึกษาหลังจากตัดตัวแปรออก 

 POVERTY2 GPP BUDGET LOAN 

POVERTY2  1.000000  0.298867 -0.114045 -0.190026 

GPP  0.298867  1.000000  0.298145  0.513061 

BUDGET -0.114045  0.298145  1.000000  0.208210 

LOAN -0.190026  0.513061  0.208210  1.000000 

ท่ีมา : คาํนวณจากโปรแกรม Eviews 

 

 ขั้นตอนต่อไปคือการทาํการตรวจสอบปัญหา Autocorrelation โดยการพิจารณาค่า  Durbin-Watson statistic 

หลงัจากนั้นจึงทาํการเปรียบเทียบค่า d กบัค่า dL และ dU จากตาราง Durbin-Watson Statistic ในกรณีน้ีพบว่าสมการมี

รูปแบบเป็น positive first order autocorrelation  ซ่ึงมีหลกัเกณฑใ์นการพิจารณาดงัน้ี 

หาก d> dU  แสดงว่า ไม่มีปัญหา autocorrelation 

dL<d < dU   แสดงว่า ผลการทดสอบยงักาํกวม และยงัไม่สามารถช้ีชดั 

 d<dL        แสดงว่า มีปัญหา autocorrelation 
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อย่างไรก็ตามก่อนจะตรวจสอบปัญหา autocorrelation จะตอ้งทาํการทดสอบแบบจําลอง Panel ก่อนว่าการ

ประมาณค่าแบบใดท่ีมีความเหมาะสมมากท่ีสุด ระหว่าง Pooled Estimation, Fixed Effect และ Random Effect โดยวิธี 

Hausman Test กบัวิธี Redundant Fixed Effect Test เพื่อประมาณค่าหาสัมประสิทธ์ิของตวัแปรแต่ละตวั ดว้ยการทดสอบ 

Cross-Section Effect โดยมีสมมติฐานหลกั คือ การประมาณค่าแบบจาํลองในรูปแบบ Random Effects มีความเหมาะสม

มากท่ีสุด ซ่ึงหากผลการทดสอบค่าสถิติ ไม่ปฏิเสธสมมติฐานหลกันั่นคือแบบจาํลอง Random Effects มีความเหมาะสมใน

การประมาณค่ามากท่ีสุดแต่หากปฏิเสธสมมติฐานหลกั แสดงว่า แบบจาํลอง Fixed Effect มีความเหมาะสมมากท่ีสุด  

หากสมการเกิดปัญหา Autocorrelation จะตอ้งทาํการตรวจสอบ Redundant Fixed Effect Test อีกคร้ังหน่ึงซ่ึงเป็น

การทดสอบว่าควรทาํการประมาณค่าสัมประสิทธ์ิของแบบจาํลองในรูปแบบใด โดยมีสมมติฐานหลกั คือ No Fixed Effects 

ดงันั้นจากผลการทดสอบพบว่า ปฏิเสธสมมติฐานหลกั ท่ีนัยสําคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ท่ี 0.05 นั่นคือควรทาํการ

ประมาณค่าแบบจาํลองในรูปของ Fixed Effect จึงจะมีความเหมาะสมมากท่ีสุด 

แต่เน่ืองจากขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษามีจาํนวน observation ค่อนขา้งน้อยทาํให้ไม่สามารถใชก้ารประมาณการใน

รูปแบบ Random Effect ไดเ้ราจึงไดท้าํการทดสอบ โดยวิธี Redundant Fixed Effect Test ดงัแสดงในตารางท่ี 10 ซ่ึงเป็นการ

ทดสอบ Cross-section Effect ท่ีทดสอบว่าควรทาํการประมาณค่าสัมประสิทธ์ิของแบบจําลองในรูปแบบใด โดยมี

สมมติฐานหลกั คือ No Fixed Effects ดงันั้นจากผลการทดสอบพบว่า ปฏิเสธสมมติฐานหลกั ท่ีนัยสําคญัทางสถิติท่ีระดบั

ความเช่ือมัน่ท่ี 0.05 นัน่คือควรทาํการประมาณค่าแบบจาํลองในรูปของ Fixed Effect จึงจะมีความเหมาะสมมากท่ีสุด  

 

ตาราง 10 แสดงการทดสอบโดยวิธี Redundant Fixed Effect Test 

Effects Test Statistic   d.f.  Prob.  

     
     Cross-section F 13.058501 (2,18) 0.0003 

Cross-section Chi-square 

 

21.515364 

 

2 

 

0.0000 

 

ท่ีมา : คาํนวณจากโปรแกรม Eviews ท่ีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ท่ี 0.05 

 

 อย่างไรก็ตามจะตอ้งพิจารณาการเกิดปัญหา Autocorrelation ของสมการร่วมด้วยว่ามีปัญหาดังกล่าวเกิดข้ึน

หรือไม่ดว้ยการพิจารณา ค่า Durbin-Watson statistic จากการ regression ในรูปแบบ Fixed Effect ซ่ึงผลของ regression 

แสดงไดด้งัต่อไปน้ี 
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ตาราง 11 แสดงผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างความยากจนและปัจจัยทางเศรษฐกิจ 

Dependent Variable: POVERTY2   

Method: Panel Least Squares   

Date: 08/5/16   Time: 10:26   

Sample (adjusted): 2006 2013   

Periods included: 8   

Cross-sections included: 3   

Total panel (balanced) observations: 24 

  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 6.054510 1.666177 3.633774 0.0019 

LOG(GPP) -0.380108 0.191505 -1.984849 0.0626 
LOG(BUDGET) -0.018939 0.014203 -1.333523 0.1990 

LOG(LOAN) -0.064780 0.032212 -2.011056 0.0595 
     
     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
     R-squared 0.761723     Mean dependent var 0.390833 
Adjusted R-squared 0.695535     S.D. dependent var 0.138781 
S.E. of regression 0.076577     Akaike info criterion -2.088720 
Sum squared resid 0.105553     Schwarz criterion -1.794206 
Log likelihood 31.06464     Hannan-Quinn criter. -2.010585 
F-statistic 11.50844     Durbin-Watson stat 1.684699 
Prob(F-statistic) 0.000043    
     
     ท่ีมา : คาํนวณจากโปรแกรม Eviews มีนยัสาํคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ท่ีร้อยละ 95 

 

 จากผลการทดสอบขา้งตน้พบว่าสมการน้ีมี observations เท่ากบั 24 (n = 24) จาํนวนตวัแปร เท่ากบั 3 ( 𝑘′ = 3) 

ค่า Durbin-Watson statistic (d)= 1.835984 ซ่ึงเม่ือตรวจดูตารางสถิติ พบว่า dL = 1.101 dU = 1.656 นั่นคือ ค่า d > dU 

(1.684699> 1.656) แสดงว่าสมการน้ีไม่มีปัญหา  Autocorrelationจึงสามารถสรุปไดว้่าสมการในรูปของ Fixed Effect มี

ความเหมาะสมมากท่ีสุด 

โดยผลการประมาณค่าสัมประสิทธ์ิดว้ยวิธีการ OLS ท่ีไดจ้ากโปรแกรม EViews สามารถเขียนเป็นสมการไดด้งัน้ี 
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𝑃𝑜𝑣𝑒𝑟𝑡𝑦 = 6.05 − 0.380 ln(𝐺𝑃𝑃)𝑡 − 0.019𝑙𝑛(𝐵𝑢𝑑𝑔𝑒𝑡)𝑡 − 0.064𝑙𝑛(𝐿𝑜𝑎𝑛)𝑡  

โดยท่ี 

(𝑝𝑜𝑣𝑒𝑟𝑡𝑦)𝑡= สัดส่วนความยากจนใน 3 จงัหวดัชายแดนใต ้

ln (𝐺𝑝𝑝)𝑡 = รายไดม้วลรวมรายจงัหวดั 3 จงัหวดัชายแดนใต ้

ln (𝐵𝑢𝑑)𝑡 = งบประมาณช่วยเหลือจากรัฐบาล 

𝑙𝑛(𝐿𝑜𝑎𝑛)𝑡  = ปริมาณสินเช่ือรวมของสถาบนัการเงินอิสลาม (ธนาคารอิสลาม + ธกส.+ สหกรณ์อิสลามอิบนูอฟัฟาน)

ใน 3 จงัหวดัชายแดนใต ้

 

จากสมการขา้งตน้จะเห็นไดว้่าตวัแปรอิสระสามารถอธิบายตวัแปรตามไดถ้ึงร้อยละ 76 (พิจารณาจากค่า 𝑅2 ) 

เม่ือพิจารณาถึงค่า  Adjusted R-squared ท่ีมีค่าใกลเ้คียงกบั R-squared สามารถอธิบายไดว้่าหากมีการเพิ่มตวัแปรอิสระเขา้

ไปในสมการกจ็ะไม่ส่งผลต่อค่า 𝑅2 และจากการพิจารณาค่า  F-statistic ท่ีเป็นการทดสอบสมมติฐานท่ีว่าค่าสัมประสิทธ์ิท่ี

คาํนวณทั้งหมดมีค่าเท่ากบัศูนยห์รือไม่ปรากฏว่าค่าสัมประสิทธ์ิท่ีคาํนวณไดมี้ค่าแตกต่างไปจากศูนย ์ณ ระดบัความเช่ือมัน่

ท่ี 95 เปอร์เซ็นต์  (พิจารณาจากค่า F-statistic ซ่ึงมากกว่าค่าวิกฤติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ท่ี 95% หรือ Prob. <αในท่ีน้ีคือ  

Prob(F-statistic) 0.000043< 0.05 )  และเม่ือพิจารณาค่า AIC (Akaike info criterion) ก็พบว่ามีค่าท่ีต ํ่านั่นคือ -2.088720 

แสดงว่า ค่าคลาดเคลื่อนมีความแปรปรวนนอ้ย นัน่หมายความว่าหากสมการน้ีไม่มีปัญหาการเกิด Autocorrelation  แสดงว่า

สมการน้ีสามารถอธิบายความสัมพนัธ์พบว่า รายไดม้วลรวมรายจงัหวดั และสินเช่ือรวมอิสลามใน 3 จังหวดัชายแดนใต ้มี

นยัสาํคญัต่อสัดส่วนความยากจนใน 3 จงัหวดัชายแดนใต ้อยา่งมีนยัสาํคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 90 

จากสมการสามารถอธิบายผลไดด้งัน้ี ผลิตภณัฑม์วลรวมรายจังหวดั 3 จังหวดัชายแดนภาคใตมี้ความสัมพนัธ์ไป

ในทิศทางตรงกนัขา้มกนักบัสัดส่วนความยากจนใน 3 จงัหวดัชายแดนใต ้ณ ระดบันยัสาํคญัทางสถิติ ร้อยละ 90 ซ่ึงเป็นไป

ตามสมมติฐานท่ีตั้งไวโ้ดยอธิบายไดว้่า หากผลิตภณัฑม์วลรวมรายจงัหวดั 3 จังหวดัชายแดนภาคใตเ้พิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะทาํ

ใหส้ัดส่วนความยากจนใน 3 จังหวดัชายแดนใตล้ดลงร้อยละ 0.38 เม่ือกาํหนดให้ปัจจัยอื่นๆคงท่ีปริมาณสินเช่ือรวมของ

สถาบนัการเงินอิสลามในจังหวดั 3 จังหวดัชายแดนภาคใตมี้ความสัมพนัธ์ไปในทิศทางตรงกนัขา้มกนักบัสัดส่วนความ

ยากจนใน 3 จงัหวดัชายแดนใต ้ณ ระดบันัยสําคญัทางสถิติ ร้อยละ 90 ซ่ึงเป็นไปตามสมมติฐานท่ีตั้งไวโ้ดยอธิบายไดว้่า 

หากปริมาณสินเช่ือรวมของสถาบนัการเงินอิสลามในจังหวดั 3 จังหวดัชายแดนภาคใตเ้พิ่มข้ึนร้อยละ 1 จะทาํให้สัดส่วน

ความยากจนใน 3 จงัหวดัชายแดนใตล้ดลงร้อยละ 0.064 เม่ือกาํหนดใหปั้จจยัอื่นๆคงท่ีในขณะท่ีปัจจยังบประมาณช่วยเหลือ

จากรัฐบาลใน 3 จงัหวดัชายแดนใตไ้ม่มีนยัสาํคญัต่อสัดส่วนความยากจนใน 3 จงัหวดัชายแดนภาคใต ้
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 จากผลการวิเคราะห์เชิงประจกัษแ์สดงใหเ้ห็นว่าการเติบโตทางเศรษฐกิจผ่านตวัแปรผลิตภณัฑม์วลรวมรายจงัหวดั

และการเติบโตของสถาบนัการเงินอิสลามผ่านตวัแปรปริมาณสินเช่ือรวมต่างส่งผลต่อการลดความยากจนใน 3 จังหวดั

ชายแดนภาคใตอ้ยา่งมีนยัสาํคญั ทั้งน้ีงบประมาณช่วยเหลือจากภาครัฐท่ีไม่ส่งผลต่อการลดสัดส่วนคนจนอาจมีสาเหตุจาก

ความเหลื่อมลํ้าทางรายไดท่ี้สูงหรืองบประมาณท่ีลงไปนั้นไม่ไดไ้ปช่วยเพิ่มผลิตภาพของแรงงาน  

ในส่วนของการสัมภาษณ์ผูบ้ริหารสถาบนัการเงินอิสลามในพื้นท่ี ผูว้ิจัยพบขอ้มูลท่ีสําคญัดงัน้ีในภาพรวมการ

ธนาคารอิสลามเป็นแหล่งเงินทุนทางเลือกในการสร้างงานสร้างอาชีพและการต่อยอดในอาชีพท่ีมีอยู่แลว้เพื่อตอบสนอง

ความตอ้งการของพี่น้องชาวมุสลิมท่ีตอ้งการเงินทุนท่ีไดม้าอย่างถูกตอ้งตามหลกัศาสนาอิสลาม ซ่ึงผูบ้ริโภคชาวมุสลิม

ตอ้งการผลิตภณัฑสิ์นคา้ท่ีฮาลาลการปฏิบติัในทุกขั้นตอนการผลิตจะตอ้งมีความถูกตอ้งตามหลกัศาสนารวมถึงเงินทุนท่ีใช้

ในการดาํเนินงานเช่นกนั 

ธุรกิจส่วนใหญ่ท่ีขอสินเช่ือกับธนาคารอิสลามไดแ้ก่ธุรกิจด้านการเกษตรและสถาบนัการศึกษาโดยเฉพาะ

โรงเรียนเอกชนท่ีไดรั้บเงินอุดหนุนจากรัฐบาลแต่ไม่เพียงพอ การธนาคารอิสลามจึงเป็นแหล่งเงินทุนทางเลือกท่ีโรงเรียน

สถานศึกษาใช ้

การธนาคารอิสลามในพื้นท่ีประกอบไปดว้ย ธกส. ซ่ึงเป็นสถาบนัการเงินท่ีอยูคู่่กบัลุกคา้ในพื้นท่ีมานานในระบบ

การเงินแบบทัว่ไปก่อนท่ีจะมีธนาคารอิสลามแห่งประเทศไทยเกิดข้ึนใน ปี ค.ศ. 1999 การจดัหาเงินทุนของมุสลิมในอดีตใช้

แหล่งเงินทุนจากสหกรณ์ซ่ึงเป็นแหล่งเงินทุนท่ีมีขอ้จาํกดัในการเขา้ถึงสินเช่ือและจาํนวนเงินทุนท่ีไม่เพียงพอต่อความ

ตอ้งการ อีกทั้งกฎหมายระเบียบขอ้บงัคบัยงัเป็นอุปสรรคสาํคญัต่อการดาํเนินงานของสถาบนัการเงิน อนัเป็นการผลกัดนัให้

มุสลิมจาํเป็นตอ้งใชเ้งินทุนในระบบอตัราดอกเบ้ียนาํมาสู่ปัญหาและอุปสรรคอีกประการคือการขาดสินทรัพยค์ ํ้าประกนัซ่ึง

ธนาคารทัว่ไปตอ้งการ เป็นผลใหป้ระชาชนไม่สามารถเขา้ถึงแหล่งเงินทุนได ้

ดา้นการส่งเสริมเศรษฐกิจใน 3 จังหวดัชายแดนภาคใตพ้บว่า การธนาคารอิสลามมีบทบาทให้ชุมชนขนาดเล็ก

สามารถเขา้ถึงแหล่งเงินทุนไดง่้ายกว่าสถาบนัการเงินทัว่ไปการดาํเนินงานท่ีผ่านมาพบว่าลูกคา้มุสลิมท่ีมีอายุสูงข้ึนจะให้

ความสาํคญักบับริการทางการเงินท่ีถูกตอ้งตามหลกัการของศาสนา ดงันั้นหากมีการใหค้วามรู้เกี่ยวกบัการเงินอิสลามมาก

ข้ึนจะสามารถส่งเสริมการขบัเคลื่อนการเติบโตทางเศรษฐกิจไดดี้ยิง่ข้ึนแต่เน่ืองจากปัญหาและอุปสรรคดา้นผูเ้ช่ียวชาญและ

ผูท่ี้มีความรู้เฉพาะดา้นการเงินอิสลามท่ีมีอยา่งจาํกดั การส่งเสริมจึงควรมีการสนับสนุนการบูรณการจากภาครัฐให้เกิดการ

ร่วมมือกนัของสถาบนัการเงินอิสลามในพื้นท่ีไดแ้ก่ ธกส. ธนาคารอิสลาม และสหกรณ์อิสลามในการขบัเคลื่อนการเงิน

อิสลามใหเ้ป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ ทั้งน้ีปัจจุบนัการดาํเนินงานเป็นไปในรูปแบบของต่างฝ่ายต่างทาํไม่มีมาตรฐานท่ี

ชดัเจน ซ่ึงปัญหาเหล่าน้ีส่งผลต่อความเช่ือถือของลุกคา้มุสลิมดว้ยเช่นกนั 

ปัจจุบนั ธกส. ไดพ้ยายามสร้างความร่วมมือกบัสหกรณ์อิสลามในพื้นท่ี มีการเชิญผูน้าํทางศาสนาเขา้มามีบทบาท

ในการใหค้วามรู้แก่ประชาชนชาวมุสลิมและประชาชนทัว่ไปผ่านทางการสอนหลกัการออมตามหลกัศาสนาทั้งในมสัยิด
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และโรงเรียน อนัเป็นการสร้างความรู้ความเขา้ใจในระบบการเงินการธนาคารอิสลามตั้งแต่ฐานราก สอดคลอ้งกบัความ

พยายามของธนาคารแห่งประเทศไทยท่ีตอ้งการส่งเสริมการเรียนรู้ดา้นการเงินฐานรากนอกเหนือจากการเขา้ถึงแหล่งชุมชน   

ตามความคิดเห็นของผูบ้ริหารการธนาคารอิสลาม ระบุว่าการส่งเสริมเศรษฐกิจในพื้นท่ี 3 จังหวดัชายแดนภาคใต้

ใหมี้การเติบโตนั้น ประการแรก ควรเนน้ใหเ้กิดการพฒันาดา้นการรับซ้ือสินคา้จากชุมชน รวมถึงจัดหาช่องทางการระบาย

สินคา้ออกสู่ทอ้งตลาด เน่ืองจากประชาชนในพื้นท่ีส่วนใหญ่มีอาชีพเป็นของตนเองอยู่แลว้แต่มีปัญหาในลกัษณะเดียวกนั

คือการกระจายสินคา้ออกสู่ทอ้งตลาด ระบบการเงินและระบบการตลาดนัน่เอง ส่วนหน่ึงเกิดจากเหตุความไม่สงบในพื้นท่ี

ทาํให้เกษตรกรในพื้นท่ีถูกกดราคาสินค้าอีกทั้งไม่มีหน่วยงานหรือพ่อคา้คนกลางเขา้ไปช่วยเหลือด้านการระบายสินค้า

เท่าท่ีควร ประการท่ีสอง พฒันาส่งเสริมศูนยก์ารเรียนรู้ชุมชนดา้นธุรกิจตั้งแต่เร่ิมตน้ไปจนถึงความรู้ดา้นการตลาดเพื่อให้

ประชาชนในพื้นท่ีมีความรู้ในการต่อยอดผลิตภณัฑข์องตนเองให้มีมูลค่าเพิ่มยิ่งข้ึน  ประการท่ีสาม ส่งเสริมการให้ความรู้

ดา้นการเงินและการออมเงินใหค้นในชุมชนตระหนกัว่าการออมนั้นผลดีต่อตวัเขา ครอบครัว และชุมชนอยา่งไร 

เน่ืองดว้ยรูปแบบทางการเงินของ ธกส และสหกรณ์อิสลามท่ีมีความใกลชิ้ดกับลูกคา้ฐานรากทาํให้การเขา้ถึง

เป็นไปไดง่้ายและดีกว่าสถาบนัการเงินทัว่ไป จากการคลุกคลีกบัลูกคา้มุสลิมฐานรากพบว่า คนส่วนใหญ่ไม่มีความเขา้ใจ

ดา้นการเงินอิสลามทาํใหป้ระชาชนเขา้ถึงการเงินอิสลามไดน้อ้ยมาก ทั้งน้ีดว้ยสาเหตุหลกั 2 ประการคือ 

1. ความไม่เช่ือมัน่ต่อระบบการเงินอิสลามว่ามีความแตกต่างจากระบบการเงินทัว่ไปท่ีอิงดอกเบ้ีย 

2. ความไม่เขา้ใจดา้นการเงินอิสลาม ปัญหาน้ีรวมถึงผูน้าํศาสนาท่ีขาดความรู้ดา้นการเงินท่ีเพียงพอ 

บทบาทท่ีสาํคญัของการธนาคารอิสลามในการลดความยากจน คือการใชก้ลยุทธ์การเขา้ถึงแหล่งชุมชนฐานราก

โดยผ่านสถาบนัการเงินสาขาในการเขา้ไปส่งเสริมการเรียนรู้ในชุมชน ท่ีผ่านมาพบว่าการแกไ้ขปัญหาของรัฐบาลมีความ

ลม้เหลว เน่ืองจากการกาํหนดนโยบายเกิดจากส่วนกลางซ่ึงไม่มีความรู้ความเขา้ใจในความตอ้งการท่ีแทจ้ริงของคนในพื้นท่ี 

ทาํใหก้ารแกปั้ญหาไม่ตรงจุด ไปปรับเปลี่ยนวิถีชีวิตของคนในพื้นท่ี  ผูบ้ริหารการธนาคารอิสลามมีความเห็นว่าการส่งเสริม

ความรู้ใหแ้ก่ประชาชนสามารถแกปั้ญหาดว้ยตนเองจะเป็นการแกไ้ขปัญหาท่ีตรงจุดและยัง่ยืนกว่า มสัยิดคือศูนยร์วมการ

เรียนรู้ของชุมชนท่ีสามารถใหค้วามรู้การศึกษาพฒันาระบบการเงินอิสลามได ้เพื่อใหมี้การร่วมแรงร่วมใจกนัจัดตั้งสถาบนั

การเงินหรือกองทุนการเงินอิสลามในมสัยดิหรือชุมชนอนัเป็นฐานแรกท่ีทาํใหชุ้มชนมีการออม มีการสนับสนุนการลงทุน

สร้างอาชีพ สร้างรายได ้เม่ือมีธุรกิจระดบัชุมชนมากข้ึนจะทาํให้สถาบนัการเงินเติบโตและมีซะกาตช่วยเหลือสังคมต่อไป 

ถือเป็นการพึ่งพาตนเองสร้างความเขม้แขง็ท่ีย ัง่ยนืในวิถีแบบอิสลาม 

จากงานวิจัยท่ีผ่านมาพบว่าผลิตภณัฑ์ทางการเงินอิสลามแบบMudharabah และ Musharakah มีส่วนส่งเสริม

เศรษฐกิจในระบบการเงินอิสลามแต่ในประเทศไทยกลบัไม่เป็นท่ีนิยม ทั้งน้ีเน่ืองจากสาเหตุหลายประการไดแ้ก่  

1.ผูบ้ริหารซ่ึงส่วนใหญ่ไม่ใช่มุสลิมจึงขาดความเขา้ใจ  การกาํหนดนโยบายและวางแผนการดาํเนินงานกบัผูป้ฏิบติั

จึงเกิดความไม่สอดคลอ้งกนั 
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2. ประเทศไทยขาดแคลนผูเ้ช่ียวชาญทางดา้นการเงินอิสลาม การใหค้วามรู้และการตอบขอ้ซักถามของผูใ้ชบ้ริการ

จึงเป็นเร่ืองท่ียาก ส่งผลใหผู้ใ้ชบ้ริการไม่มีความเช่ือมัน่ 

3.ขาดการส่งเสริมสนบัสนุนจากองคก์รทางศาสนา ผูน้าํศาสนา และนกัวิชาการทางศาสนาท่ีขาดทกัษะและความรู้

ดา้นการเงินท่ีเพียงพอ 

4. ตวับทกฎหมายท่ีควบคุมดูแลดา้นการเงินของไทยยงัไม่สอดคลอ้งครอบคลุมการให้บริการการเงินอิสลามไม่มี

กฎหมายรองรับอีกทั้ ง ธกส. มีพระราชบญัญติั ธกส. และกฎกระทรวงควบคุมดูแลการทาํงานอยู่ ซ่ึงในความเป็นจริง 

Mudharabah มีอตัราผลตอบแทนท่ีสูงกว่าระบบอตัราดอกเบ้ีย แต่เน่ืองดว้ยขอ้จาํกดัของกฎหมายและการถูกควบคุมจาก

ระบบการเงินทัว่ไป จึงทาํให้สถาบนัการเงินไม่สามารถให้ผลตอบแทนตามความเป็นจริงไดน้อกจากน้ีสหกรณ์ระบบ

อิสลามยงัติดขดัในระเบียบสหกรณ์ของกรมส่งเสริมสหกรณ์ท่ีไม่สอดรับกบัหลกัศาสนาอิสลามในเร่ืองการลงทุนทาํธุรกิจ 

รวมถึงนโยบายจากภาครัฐท่ีไม่ชดัเจน 

5.ระบบโปรแกรมทางอิเลคทรอนิคท่ียงัขาดการพฒันา 

6.ขาดการส่งเสริมการพฒันาจากภาครัฐ 
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บทที่ 8 สรุป 

ประชากรมุสลิมจาํนวนหน่ึงอึดอดัใจท่ีจะฝากเงินออมของพวกเขาในธนาคารทัว่ไป (conventional bank) ท่ีไม่ไดด้าํเนินการ

ตามหลกัศาสนาอิสลาม (Kpodar and Imam, 2010) ซ่ึงส่งผลกระทบต่อระดบัการพฒันาทางการเงินและการเติบโตทาง

เศรษฐกิจของประเทศมุสลิมหลายประเทศ ระบบธนาคารทางเลือก (alternative banking system) อย่างระบบธนาคาร

อิสลาม (Islamic banking system) ซ่ึงเป็นส่วนหน่ึงของระบบการเงินอิสลามมีเป้าหมายท่ีจะให้บริการทางการเงินบน

พื้นฐานของศาสนาอิสลามเพื่อตอบสนองความตอ้งการทางดา้นการเงินของมุสลิม โดยเฉพาะมุสลิมท่ีหลีกเลี่ยงการใช้

บริการระบบธนาคารทัว่ไปเน่ืองจากความกงัวลในเร่ืองศาสนา 

ระบบการเงินการธนาคารส่งผลกระทบทางบวกต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจด้วยการสนับสนุนให้เกิดการ

เคลื่อนยา้ยของเงินออม เพิ่มประสิทธิภาพในการจัดสรรทรัพยากรและเพิ่มมูลค่าทรัพยากรเหล่านั้น และกระตุน้ให้เกิด

นวตักรรมกบัเทคโนโลยใีหม่ๆ 

ลกัษณะสาํคญัท่ีทาํใหธ้นาคารอิสลามแตกต่างจากธนาคารทัว่ไปคือการท่ีธนาคารไม่ไดเ้ป็นเพียงตวักลางระหว่าง

ผูท่ี้มีเงินออมกบัผูท่ี้ขาดแคลนเงินทุนแต่เขา้ไปมีส่วนร่วมกบักิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีแทจ้ริง เช่น การคา้ การร่วมลงทุน และ

การผลิต อีกทั้งกลไกการกาํหนดผลตอบแทนยงัตั้ งอยู่บนหลักของการแบ่งสรรกาํไรขาดทุนซ่ึงมีการแบ่งรับความเส่ียง

ระหว่างแต่ละฝ่ายท่ีเท่าเทียมกนัมากกว่าระบบธนาคารทัว่ไป 

ธนาคารแห่งแรกของประเทศไทยซ่ึงใหบ้ริการตามหลกัศาสนาอิสลามอย่างเต็มรูปแบบจึงไดเ้ปิดดาํเนินกิจการเม่ือวนัท่ี 12 

มิถุนายน 2546 อยา่งไรกต็ามในปัจจุบนัประเทศไทยยงัมีอีกหน่ึงธนาคารท่ีใหบ้ริการตามหลกัศาสนาอิสลาม นัน่คือ ธนาคาร

เพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร ท่ีมีกองทุนอิสลาม ซ่ึงถือว่าเป็นการให้บริการประเภทหน้าต่างอิสลาม รวมทั้ ง

สหกรณ์อิสลามซ่ึงมีความใกลชิ้ดกบัชุมชนและประชาชนรากหญา้  

จุดประสงคใ์นการตั้งธนาคารอิสลามไม่เพียงแต่มองเร่ืองความสามารถในการทาํกาํไรของธนาคาร แต่มุ่งเน้นไปท่ีการ

เพิ่มสวสัดิการของคนในสังคมโดยเฉพาะในหมู่พี่น้องชาวมุสลิม เพื่อให้มีบริการธนาคารท่ีดาํเนินการบนหลกัการของ

ศาสนาอิสลาม อีกทั้งยงัเป็นการสร้างโอกาสให้ประชาชนในระดบัรากหญา้โดยเฉพาะในสามจังหวดัชายแดนภาคใตซ่ึ้ง

ประชาชนส่วนใหญ่นบัถือศาสนาอิสลามสามารถเขา้ถึงบริการของธนาคาร เป็นแหล่งเงินทุนให้ธุรกิจรายย่อย เพิ่มโอกาส

ในการลงทุนและดึงเงินออมเขา้สู่ระบบเพื่อการเติบโตทางเศรษฐกิจ อยา่งไรกต็ามสาํหรับกรณีประเทศไทยยงัไม่มีงานวิจัย

ท่ีศึกษาผลกระทบของการเงินการธนาคารอิสลามต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจในเชิงปริมาณ งานวิจัยช้ินน้ีจึงมีวตัถุประสงค์

เพื่อศึกษาในเชิงปริมาณ ความสัมพนัธ์เชิงพลวตัระยะยาวระหว่างการดาํเนินการของการเงินการธนาคารอิสลามกบัการ

เติบโตทางเศรษฐกิจ โดยจะศึกษาในกรณีของสามจงัหวดัชายแดนภาคใตซ่ึ้งเป็นพื้นท่ีท่ีมีประชากรมุสลิมเป็นชนกลุ่มใหญ่ 

อีกทั้งยงัมีปัญหาในเร่ืองความยากจนซ่ึงนกัวิชาการหลายท่านเห็นตรงกนัว่าการลดปัญหาความยากจนเป็นปัจจัยสําคญัใน

การช่วยบรรเทาปัญหาความไม่สงบในพื้นท่ี งานวิจยัน้ียงัศึกษาในเชิงคุณภาพผลิตภณัฑฝ่ั์งสินเช่ือของการธนาคารอิสลามว่า
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ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจอยา่งไร และผลิตภณัฑต์วัไหนท่ีส่งเสริมการเติบโตทางเศรษฐกิจและลดปัญหาความยากจันกบั

ความเหลื่อมลํ้าทางรายไดม้ากท่ีสุด 

ผลการศึกษาพบว่าการเติบโตทางเศรษฐกิจในสามจังหวดัชายแดนภาคใตส่้งผลให้ปริมาณสินเช่ือรวมของสถาบัน

การเงินอิสลามเพิ่มข้ึนในระยะยาว แต่การเพิ่มข้ึนของสินเช่ือรวมสถาบนัการเงินอิสลามไม่ไดส่้งผลให้เกิดการเติบโตทาง

เศรษฐกิจในพื้นท่ีทั้งในระยะสั้นและระยะยาว อยา่งไรกต็าม สินเช่ือรวมของสถาบนัการเงินอิสลามส่งผลใหค้วามยากจนใน

พื้นท่ีลดลง  

เน่ืองดว้ยสถาบนัการเงินอิสลามเพิ่งเปิดดาํเนินการในประเทศไทยไดไ้ม่นานทาํให้จาํนวนปีของขอ้มูลท่ีเก็บไดมี้ไม่

มาก อีกทั้งอุปสรรคในการเกบ็ขอ้มูลปริมาณสินเช่ือของสหกรณ์อิสลามในพื้นท่ีซ่ึงทาํให้ขอ้มูลไม่ครบและตอ้งใชส้หกรณ์

ตวัแทน หากในอนาคตมีจาํนวนขอ้มูลเพิ่มข้ึนและสมบูรณ์ยิง่ข้ึน ผลการศึกษาอาจเปลี่ยนได ้ 

ผลิตภณัฑฝ่ั์งสินเช่ือท่ีสามารถช่วยลดความยากจนและปัญหาความเหลื่อมลํ้าทางรายไดคื้อ มูดอรอบะฮ์ (Mudarabah) 

กบั มูชารอกะฮ์ (Musharakah) โดยจะใหผ้ลดียิง่ข้ึนหากใชร่้วมกบัซะกาต อย่างไรก็ตาม สถาบนัการเงินอิสลามยงัประสบ

กบัอุปสรรคในการดาํเนินการอนัเน่ืองมาจากไม่มีกฎหมายรองรับท่ีสอดคลอ้งกบัการดาํเนินการในรูปแบบอิสลาม 

สาํหรับการศึกษาวิจัยต่อไปในอนาคต หากสามารถหาขอ้มูลได ้ผูว้ิจัยคิดว่าการมีขอ้มูลท่ีแยกย่อยลงไป เช่น ขอ้มูล

สินเช่ือแบ่งตามประเภทสินเช่ือและผลิตภณัฑ ์จะทาํใหส้ามารถวิเคราะห์ไดล้ะเอียดและเห็นภาพการส่งผลกระทบต่อการ

เติบโตทางเศรษฐกิจของสถาบนัการเงินอิสลามไดดี้ยิง่ข้ึน 

ในส่วนขอ้เสนอแนะเชิงนโยบายมีดงัน้ี 

1) ภาครัฐควรใหก้ารสนบัสนุนอยา่งต่อเน่ืองแก่การดาํเนินการและการขยายตวัของสินเช่ือสถาบนัการเงินอิสลาม

เน่ืองจากพบว่ามีส่วนสําคญัในการช่วยให้พี่น้องมุสลิมในพื้นท่ีสามารถเขา้ถึงแหล่งเงินทุน เป็นการสนับสนุน

ธุรกิจขนาดกลางและเลก็ ก่อให้เกิดการสร้างงาน และลดปัญหาความยากจน โดยส่ิงสําคญัท่ีภาครัฐควรให้การ

สนบัสนุนคือการปรับกฎหมายเพื่อใหส้ถาบนัการเงินสามารถดาํเนินการตามหลกัการของการธนาคารอิสลามได้

อยา่งคล่องตวัไม่ว่าจะในเร่ืองการเสียภาษีซํ้ าซ้อนจากการซ้ือขายสินทรัพย ์หรือขอ้จาํกดัในการร่วมลงทุน ทั้งน้ี

เน่ืองจากกฎหมายของประเทศไทยเกี่ยวกบัการดาํเนินการของธนาคารพาณิชยแ์ละสหกรณ์วางอยูบ่นรากฐานของ

ระบบการธนาคารทัว่ไปซ่ึงใชด้อกเบ้ีย 

2) การประเมินงบประมาณภาครัฐท่ีถูกใชจ่้ายในพื้นท่ีทั้งในเชิงคุณภาพและเชิงปริมาณเป็นส่ิงจาํเป็น โดยเฉพาะ

งบประมาณท่ีจดัสรรมาเพื่อการลดปัญหาความยากจนซ่ึงเป็นแนวทางหน่ึงในการแกปั้ญหาความไม่สงบในพื้นท่ี

เน่ืองจากพบว่างบประมาณเหล่านั้นส่งผลใหค้วามยากจนลดลงค่อนขา้งนอ้ย 

3) ควรใชส้ถาบนัมัสยิดซ่ึงมีความใกลชิ้ดกบัชุมชนเป็นศูนย์กลางในการให้ความรู้เร่ืองการออม การลงทุน  การ

ธนาคารและการเงินอิสลาม ซ่ึงนโยบายน้ีสอดคลอ้งกบัแนวทางของธนาคารแห่งประเทศไทยท่ีสนับสนุนและ

ส่งเสริมการใหค้วามรู้ทางการเงิน (Financial Literacy) 
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4) ใหส้อดแทรกเน้ือหาในเร่ืองการเงินการธนาคารอิสลามแก่นกัเรียนในพื้นท่ีสามจงัหวดัชายแดนภาคใตต้ั้งแต่ระดบั

ประถมศึกษา จนถึงการสร้างหลักสูตรเศรษฐศาสตร์การเงินการธนาคารอิสลามในระดบัอุดมศึกษาเพื่อสร้าง

บุคลากรท่ีมีความรู้ความสามารถแก่สถาบนัการเงินอิสลามอยา่งต่อเน่ือง 

5) การอบรมหรือสร้างหลกัสูตรระยะสั้นอยา่งต่อเน่ืองแก่บุคลากรของสถาบนัการเงินอิสลาม ผูน้าํชุมชน ผูน้าํศาสนา 

และอิหม่าม เป็นส่ิงจาํเป็นเพื่อเพิ่มขีดความสามารถในการถ่ายทอดความรู้ดา้นการเงินการธนาคารอิสลามแก่ลูกคา้

และประชาชน  

6) นอกจากน้ี การอบรมใหค้วามรู้ดา้นการตลาดและการต่อยอดผลิตภณัฑ์แก่ลูกคา้สถาบนัการเงินอิสลามเป็นส่ิงท่ี

ควรทาํควบคู่ ทั้งน้ีหากธนาคารใชรู้ปแบบการเป็นหุ้นส่วนธุรกิจกบัลูกคา้ การท่ีผลิตภณัฑ์ของลูกคา้มีมูลค่าเพิ่ม

สูงข้ึนจะเป็นผลดีอยา่งต่อเน่ืองกบัทั้งสองฝ่าย 
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ภาคผนวก 

ผลการวิเคราะห์ panel unit roots test ของข้อมูลสินเช่ือรวม  

Panel unit root test: Summary   
Series:  D(LOAN)   
Date: 07/16/16   Time: 10:33  
Sample: 2006 2015   
Exogenous variables: None   
Automatic selection of maximum lags  
Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 1 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
     
        Cross-  
Method Statistic Prob.** sections Obs 
Null: Unit root (assumes common unit root process)  
Levin, Lin & Chu t* -3.06360  0.0011  3  22 

     
Null: Unit root (assumes individual unit root process)  
ADF - Fisher Chi-square  14.2092  0.0274  3  22 
PP - Fisher Chi-square  13.3367  0.0380  3  24 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 
        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
 

ผลการวิเคราะห์ panel unit roots test ของข้อมูล GPP รายจังหวัด 

Panel unit root test: Summary   
Series:  D(GPP)   
Date: 07/16/16   Time: 13:56  
Sample: 2006 2015   
Exogenous variables: None   
Automatic selection of maximum lags  
Automatic lag length selection based on SIC: 0 
Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel 
Balanced observations for each test   
     
        Cross-  
Method Statistic Prob.** sections Obs 
Null: Unit root (assumes common unit root process)  
Levin, Lin & Chu t* -3.65378  0.0001  3  21 

     
Null: Unit root (assumes individual unit root process)  
ADF - Fisher Chi-square  18.6290  0.0048  3  21 
PP - Fisher Chi-square  19.3751  0.0036  3  21 
     
     ** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 
        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 
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ผลการวิเคราะห์ cointegration ของข้อมูล GPP รายจังหวัดและสินเช่ือรวม 

Johansen Fisher 
Panel 

Cointegration 
Test     

Series: GPP LOAN     
Date: 07/16/16   Time: 18:16   
Sample: 2006 2015    
Included observations: 30   
Trend assumption: Linear deterministic trend (restricted)  
Lags interval (in first differences): 1 1  

     
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace and Maximum Eigenvalue) 
     
     Hypothesized Fisher Stat.*  Fisher Stat.*  

No. of CE(s) (from trace test) Prob. (from max-eigen test) Prob. 
     
     None  266.2  0.0000  21.19  0.0017 

At most 1  27.10  0.0001  27.10  0.0001 
     
     * Probabilities 

are computed 
using asymptotic 

Chi-square 
distribution.     

     
Individual cross section results   
     
      Trace Test  Max-Eign Test  

Cross Section Statistics  Prob.**  Statistics Prob.** 
     
     Hypothesis of no cointegration   

 1  NA  0.5000  NA  0.5000 
 2  NA  0.5000  NA  0.5000 
 3  272.0585  0.0000  252.3056  0.0001 

Hypothesis of at most 1 cointegration relationship  
 1  16.6285  0.0097  16.6285  0.0097 
 2  12.4585  0.0511  12.4585  0.0511 
 3  19.7529  0.0026  19.7529  0.0026 

     
     **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  
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ผลการวิเคราะห์ Panel VECM model ของข้อมูล GPP รายจังหวัดต่อสินเช่ือรวม 

 Vector Error Correction Estimates 
 Date: 07/17/16   Time: 10:07 
 Sample (adjusted): 2009 2014 
 Included observations: 18 after adjustments 
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

   
   Cointegrating Eq:  CointEq1  
   
   LOAN(-1)  1.000000  
   

GPP(-1) -37307.99  
  (24491.5)  
 [-1.52330]  
   

C  62608895  
   
   Error Correction: D(LOAN) D(GPP) 
   
   CointEq1 -0.205651 -3.55E-06 
  (0.12949)  (4.2E-06) 
 [-1.58812] [-0.85459] 
   

D(LOAN(-1))  0.719895  3.29E-06 
  (0.28497)  (9.1E-06) 
 [ 2.52624] [ 0.36015] 
   

D(LOAN(-2)) -0.529936 -4.01E-06 
  (0.32539)  (1.0E-05) 
 [-1.62860] [-0.38416] 
   

D(GPP(-1))  3809.739 -0.194137 
  (9607.33)  (0.30790) 
 [ 0.39654] [-0.63052] 
   

D(GPP(-2))  3291.328 -0.491473 
  (10214.4)  (0.32735) 
 [ 0.32223] [-1.50136] 
   

C  1.37E+08  961.5293 
  (1.1E+08)  (3471.77) 
 [ 1.26339] [ 0.27696] 
   
    R-squared  0.689910  0.258519 

 Adj. R-squared  0.560707 -0.050432 
 Sum sq. resids  3.96E+17  4.07E+08 
 S.E. equation  1.82E+08  5824.719 
 F-statistic  5.339701  0.836763 
 Log likelihood -364.2181 -177.9493 
 Akaike AIC  41.13535  20.43881 
 Schwarz SC  41.43214  20.73560 
 Mean dependent  1.67E+08  158.8889 
 S.D. dependent  2.74E+08  5683.175 

   
    Determinant resid covariance (dof adj.)  9.55E+23 

 Determinant resid covariance  4.24E+23 
 Log likelihood -540.7269 
 Akaike information criterion  61.63632 
 Schwarz criterion  62.32883 
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ผลการวิเคราะห์ Panel VECM model ของข้อมูลสินเช่ือรวมต่อ GPP รายจังหวัด 

 Vector Error Correction Estimates 
 Date: 07/17/16   Time: 17:19 
 Sample (adjusted): 2009 2014 
 Included observations: 18 after adjustments 
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

   
   Cointegrating Eq:  CointEq1  
   
   GPP(-1)  1.000000  
   

LOAN(-1) -2.68E-05  
  (1.6E-05)  
 [-1.69736]  
   

C -1678.163  
   
   Error Correction: D(GPP) D(LOAN) 
   
   CointEq1  0.132315  7672.433 
  (0.15483)  (4831.14) 
 [ 0.85459] [ 1.58812] 
   

D(GPP(-1)) -0.194137  3809.739 
  (0.30790)  (9607.33) 
 [-0.63052] [ 0.39654] 
   

D(GPP(-2)) -0.491473  3291.328 
  (0.32735)  (10214.4) 
 [-1.50136] [ 0.32223] 
   

D(LOAN(-1))  3.29E-06  0.719895 
  (9.1E-06)  (0.28497) 
 [ 0.36015] [ 2.52624] 
   

D(LOAN(-2)) -4.01E-06 -0.529936 
  (1.0E-05)  (0.32539) 
 [-0.38416] [-1.62860] 
   

C  961.5293  1.37E+08 
  (3471.77)  (1.1E+08) 
 [ 0.27696] [ 1.26339] 
   
    R-squared  0.258519  0.689910 

 Adj. R-squared -0.050432  0.560707 
 Sum sq. resids  4.07E+08  3.96E+17 
 S.E. equation  5824.719  1.82E+08 
 F-statistic  0.836763  5.339701 
 Log likelihood -177.9493 -364.2181 
 Akaike AIC  20.43881  41.13535 
 Schwarz SC  20.73560  41.43214 
 Mean dependent  158.8889  1.67E+08 
 S.D. dependent  5683.175  2.74E+08 

   
    Determinant resid covariance (dof adj.)  9.55E+23 

 Determinant resid covariance  4.24E+23 
 Log likelihood -540.7269 
 Akaike information criterion  61.63632 
 Schwarz criterion  62.32883 
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