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Abstract 
 
 Given the various initiatives to intensify ASEAN integration and 

ASEAN Free Trade Area, the long-term trend of intra-ASEAN foreign direct 

investment inflows during the past two decades has shown a positive 

projection.  Amidst this scenario, member countries compete in offering tax 

and tax-related incentives to attract investing multinational corporations.  

Despite the statutory tax rates announced by jurisdictions, the realised 

corporate tax expenses can be revealed by their effective tax rates.  Theoretical 

foundation has addressed the non-optimality of the current competitive tax 

policy packages offered by most developing countries.  This research project 

empirically investigates the effective corporate tax rates (ETRs) in Thailand 

and Vietnam, calculated from the publicly available financial information of 

240 companies listed in the Stock Exchange of Thailand and 121 companies 

listed in the Hochiminh Stock Exchange of Vietnam during 2005-2008.  The 

analysis considers value of inbound investments, the structure of their profit 

which reflects investment quality, and their contributions to the countries’ 

corporate fiscal revenue.  For both countries, the domestic-specific sector has 

the highest average ETRs with moderate to high profit rates and contributed 

the highest share to the fiscal revenue.  The capital-intensive export-oriented 

sectors incur the lowest ETRs with low to average profit rate and contributed 

the least to the fiscal revenue.  Panel regressions across industries suggest that, 

considering potential tax treaties within ASEAN Free Trade Area, the overall 

current competitive effective tax rates can still be raised to increase the joint 

fiscal revenue without significantly harming investment inflows.  
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บทคดัย่อ 

 ภายใต้ความพยายามผลกัดนัใหค้วามร่วมมอืทางเศรษฐกจิใน ASEAN และ 

ขอ้ตกลงเขตการคา้เสรอีาเซยีน (AFTA) มคีวามเขม้ขน้มากยิง่ขึน้ แนวโน้มการลงทุน

ภายใน ASEAN ในระยะยาวในช่วง 20 ปีที่ผ่านมแีนวโน้มเพิ่มขึน้อย่างต่อเน่ือง 

ท่ามกลางสถานการณ์ดงักลา่ว ประเทศสมาชกิต่างพากนัแข่งขนัลดอตัราภาษแีละเสนอ

แรงจงูใจในรปูแบบสทิธพิเิศษหลากหลาย เพือ่ดงึดดูการลงทุนต่างชาต ิแมว้่าอตัราภาษี

เงนิไดนิ้ตบุิคคลตามกฏหมายจะอยู่ในอตัราทีค่่อนขา้งสูง แต่ภาระทางภาษทีีบ่รษิทัขา้ม

ชาตแิบกรบัจรงิสามารถสะทอ้นจากอตัราภาษีทีแ่ทจ้รงิ (ETRs) ไดช้ดัเจนกว่า  พืน้ฐาน

ทางทฤษฏไีดแ้สดงใหเ้หน็ถงึความไม่เป็นอุตมภาพของการแข่งขนัทางภาษใีนประเทศ

กําลงัพฒันาทีก่ําลงัเกดิขึน้  งานวจิยัฉบบัน้ีคํานวณ ETRs ในประเทศไทยและประเทศ

เวยีดนามจากขอ้มลูสาธารณะของบรษิทั 240 แห่งในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

และ 121 แห่งใตลาดหลกัทรพัยโ์ฮชมินิหใ์นประเทศเวยีดนาม ระหว่างปี ค.ศ. 2005-

2008   การวเิคราะห์พจิารณาถึงการไหลเข้าของการลงทุนข้ามชาติ โครงสร้างกําไร 

และนัยทางการคลงั  สําหรบัทัง้สองประเทศทีนํ่ามาพจิารณา พบว่าภาคอุตสาหกรรมที่

เน้นตลาดในประเทศจะมอีตัรา ETRs ที่สูง มกีําไรในระดบัปานกลางถงึระดบัสูง และ

ก่อใหเ้กดิรายไดท้างการคลง้ในภาครฐัในสดัส่วนทีสู่ง  ส่วนภาคอุตสาหกรรมทีใ่ชป้จัจยั

ทุนเขม้ขน้และเน้นการส่งออกมอีตัรา ETRs ในระดบัตํ่า อตัรากําไรในระดบัตํ่าถงึระดบั

ปานกลาง และก่อใหเ้กดิรายไดท้างการคลงัในสดัส่วนทีต่ํ่าทีสุ่ด  ในการวเิคราะหข์อ้มูล

อนุกรมเวลาภาคตดัระหว่างอุตสาหกรรมของทัง้สองประเทศ พบว่า หากจะพจิารณา

ความเป็นไปได้ในความร่วมมอืทางภาษีระหว่างประเทศใน AFTA ก็จะทําให้ ETRs 

และ รายได้ทางการคลงัเพิม่มากขึน้โดยไม่ส่งผลกระทบทีม่นีัยสําคญัต่ออตัราภาษตีาม

กฏหมายและการลงทุนขา้มชาต ิ 
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