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งานวจิยัฉบบันี้วเิคราะหต์วัแปรทางการเงนิทีส่ะทอ้นการวดัความเสีย่งการด าเนินงานของสหกรณ์
ออมทรพัยท์ัง้ 4 มติไิดแ้ก่ความเสีย่งดา้นดอกเบีย้ ความเสีย่งดา้นสภาพคล่อง ความเสีย่งดา้นเงนิทุน และ
ความเสีย่งดา้นเครดติ และน าเสนอตวัแบบ Network Data Envelopment Analysis (Network DEA) ทีใ่ช้
ในการพจิารณาประสทิธภิาพการด าเนินงานของสหกรณ์ออมทรพัยเ์พื่อสรา้งผลตอบแทนต่อความเสีย่ง 
(Risk-adjusted return) ทีเ่หมาะสม เมื่อน า Network DEA ทีแ่บ่งกระบวนการด าเนินงานเป็น 2 กจิกรรม
ไดแ้ก่ 1) กระบวนการผลติ ทีใ่ชค้่าใชจ้่ายในดา้นต่างๆเพื่อสร้างผลผลติไดแ้ก่ สนิเชื่อ เงนิฝาก และส่วนผู้
ถอืหุน้ กบั 2) กระบวนการสรา้งก าไร ทีน่ าสนิเชื่อ เงนิฝาก และส่วนผูถ้อืหุน้ มาสรา้งเป็นผลก าไรต่อความ
เสี่ยง พบว่าประสิทธิภาพของกระบวนการผลิต (ขัน้ที่ 1) จะให้ผลการเพิ่มประสิทธิภาพในลักษณะ 
Decreasing return to scale ซึง่แตกต่างจากประสทิธภิาพของกระบวนการสรา้งก าไร (ขัน้ที ่2) ทีเ่ป็นใน
ลกัษณะ Increasing return to scale โดยสหกรณ์ที่มปีระสทิธภิาพทัง้ 2 กระบวนการไดแ้ก่ สหกรณ์ออม
ทรพัยต์ ารวจ ทหาร และโรงพยาบาล นอกจากนี้เมื่อน าคะแนนประสทิธภิาพทีไ่ดจ้ากตวัแบบ DEA ไปหา
ความสมัพนัธก์บัตวัแปรทีบ่่งชีค้วามเสี่ยงด้านการเงนิทัง้ 4 ดา้น พบว่าสหกรณ์ออมทรพัยท์ี่มรีะดบัความ
เสี่ยงอยู่ในเกณฑท์ี่เหมาะสมจะมคีะแนนประสทิธภิาพโดยเฉลีย่สูงกว่าสหกรณ์ออมทรพัยท์ี่มคีวามเสีย่ง
ทางการเงนิมากกว่า ผลลพัธเ์ชงิประจกัษ์จากงานวจิยัฉบบันี้ สนับสนุนตวัแบบ Network DEA ทีน่ าเสนอ
ว่ามคีวามเหมาะสมในการน าไปประเมนิประสทิธภิาพของสหกรณ์ออมทรพัย ์โดยมกีารค านึงถึงความ
เสีย่งทางการเงนิเขา้ไปดว้ย 
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Abstract 

This research investigates the financial risk level of savings cooperative in Thailand. The 
indicators for interest rate risk, liquidity risk, capital risk and credit risk are proposed and calculated. 
This paper also introduces a Network Data Envelopment Analysis (Network DEA) that can measure 
the efficiency of savings cooperative in generating risk-adjusted returns. The proposed network 
DEA separates the production processes into 2  activities namely, 1 )  the process of producing 
capital, deposits and loans and 2)  the process of utilizing those outputs to generate risk-adjusted 
returns. Based on the variable return to scale assumption, the first process is predominantly a 
decreasing return to scale while the second process is an increasing return to scale. The result 
shows that savings cooperative of Police, Military, and Hospital operate efficiently in both of the 
processes. Moreover, when analyzing efficiency scores with the level of financial risk, it can be 
found that savings cooperative with higher level of risk has a lower efficiency score. This empirical 
evidence suggests that the network DEA introduced in this paper may be an appropriate model to 
measure the efficiency of savings cooperative because the impact of financial risks on the 
performance has been indirectly incorporated into the DEA model. 
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